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ATA DA 82 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE TEOFILO OTONI/MG -
N° 08/2026

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte dias do més de agosto de 2026, as oito horas, ocorreu
a oitava reunido ordindaria do Comité de Investimentos do ano de 2026 na sala de reunides do
SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Anderson de Cassio Gomes
Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia
Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a
SMI consultoria de investimentos; 2) Renovagédo do Credenciamento da XP Investimentos; 3)
Anélise do cenario politico € econémico; 4) Analise do fluxo orgamentario; 5) Analise da
carteira de investimentos do Instituto (julho/2026); 6) Propostas de investimentos e
necessidade de alocagdes. |
1) Call com a SMI consultoria de investimentos:

Na sequéncia, os membros do comité iniciaram a videoconferéncia com a empresa SMI
consultoria de investimentos, empresa contratada pelo SISPREV/TO para assessoramento
em investimentos. Na oportunidade, Luiz Henrique Pereira apresentou o cenario econdmico
e Pedro Carvalho apresentou sugestdes de alocagdo que foram discutidas internamente com
a equipe da SMI. A sugestao apresentada é reduzir a exposigdo da carteira no segmento de
renda variavel, considerando que o SISPREV/TO estd com a rentabilidade acima da meta
atuarial, e para evitar maior risco e volatilidade na carteira, os recursos poderiam ser aplicados
no segmento de renda fixa. Os membros do comité agradeceram a apresentagéo e sugestoes.
2) Renovagédo do Credenciamento da XP [nvestimentos:

Em seguida, os membros do comité analisaram o Termo de renovagéo do credenciamento da
XP Investimentos (CNPJ: 02.332.886/0001-04) junto ao SISPRVEV/TO para prestagéo dos
servicos de custodia de titulos pulblicos federais. Os membros do comité constataram a
regularidade na documentagéo apresentada e aprovaram a renovagéo do credenciamento.
3) Analise do cenario politico e econdmico:

Na sequéncia, os membros do bomité realizaram a analise do cenario politico e econémico.
No cenério interno, nova pesquisa da elei¢do presidencial realizada pela Quaest, divulgada
na Ultima sexta-feira (14), mostrou que o presidente Luiz Inécio Lula da Silva lidera intengdes
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de voto com 38%, seguido por Flavio Bolsonaro com 31%. Entre os eleitores independentes,
Lula lidera com 23% das intengdes de voto, seguido por Flavio Bolsonaro com 16%, Renan
Santos com 8% e Ronaldo Caiado com 6%. Ainda no cenario politico econdmico interno,
acompanhamos os desdobramentos da tarifagdo dos EUA contra o Brasil. O governo
brasileiro decidiu acionar a Lei de Reciprocidade na Gltima quinta-feira (13). O processo prevé
medidas a serem aplicados em retaliagdo aos produtos dos EUA, adotando restrigbes
equivalentes para reequilibrar as relagdes e proteger a economia interna. A Lei da
possibilidade de imposigédo de direito de natureza comercial incidente sobre importagbes de
bens ou de servigos de pais ou bloco econdmico e a suspensédo de concessdes ou outras
obrigagdes do Brasil em relagéo a direitos de propriedade intelectual firmados em acordos
comerciais, como quebra de patentes. O processo para aplicagdo da lei, entretanto é longo,
e depende de consultas publicas dos setores interessados e caso seja concluido, as agées
devem ser implementadas somente a partir de outubro, apds as eleigdes nacionais. O Comité
de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu por unanimidade, na ultima
reunidio dos dias 4 e 5 de agosto, reduzir a taxa béasica de juros da economia em 0,25 ponto
percentual, levando a Selic de 14,25% para 14% ao ano, ap0s quatro cortes consecutivos. A
decisdo ja era esperada pelo mercado financeiro. A proje¢do é de que a Selic encerre o ano
em 13,75% ao ano, conforme ultimo Boletim Focus, o que pressupéé mais um corte na reunido
de novembro ou dezembro. No comunicado da decisédo, o comité afirmou que "entende que
essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagéo para o redor da meta
ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizagéo das flutuagbes do nivel de
atividade econdmica e fomento do pleno emprego." O Comité destacou a incerteza em relagéo
ao cenario externo, em decorréncia dos conflitos no Oriente Médio, e o rumo da politica
monetaria das principais economias mundiais, 0 que exige cautela por parte dos paises
emergentes como o Brasil. Nos indicadores econdmicos, a taxa de desemprego do Brasil caiu
para 5,4% no trimestre encerrado em junho, o menor nivel para o periodo desde o inicio da
série histérica da Pnad Continua, reforgando o aquecimento do mercado de trabalho. O
resultado mostra queda ante o registrado no periodo entre janeiro e margo, quando o
desemprego ficou em 6,1%. Segundo o IBGE, também houve recuo na comparagao com o
mesmo trimestre moével do ano passado. No periodo encerrado em junho de 2025, o indicador
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estava em 5,8%. A populagdo desocupada somou 5,9 milhdes, recuo de 10,9% frente ao
trimestre de janeiro a margo de 2026. Em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
apresentou queda de 6,3%, ou um total de 718 mil pessoas que deixaram a desocupagao. 0]
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de julho foi de 0,07%, 0,09 ponto
percentual {p.p.) abaixo do 0,16% registrado em junho. No ano, o IPCA acumula alta de 3,44%
e, nos Ultimos 12 meses, o indice ficou em 4,44%, abaixo dos 4,64% dos 12 meses
imediatamente anteriores. Em julho de 2025, a variag&o havia sido de 0,26%. A maior variagao
(0,99%) e impacto (0,15 p.p.) vieram do grupo Habitagdo. Ja Alimentagéo e bebidas caiu
0,67%, com -0,14 p.p. de impacto. Os demais grupos variaram entre -0,66% em Vestuario e
0,40% em Salde e cuidados pessoais, divulgou a Agéncia de noticias do IBGE. O Ibovespa
encerrou 0 més de julho com valorizagdo de 3,47%, fechando aos 177.999,00 pontos,
favorecido por cendrio externo mais ameno e impulsionado pela retomada do fluxo de capital
estrangeiro e pela expectativa de continuidade no ciclo de cortes da taxa Selic. O resultado
interrompeu um ciclo de 4 meses consecutivos de quedas. No ano, o indice acumula alta de
10,47%. Em contrapartida, o desempenho de agosto acumulado até o dia 18 apresenta
desvalorizagéo de 6,55% aos 166.334,86 pontos, apds onze quedas diarias consecutivas no
més. O boletim focus divulgado no dia 17 de agosto, aponta variagdo do IPCA esperado para
o fim de 2026 de 5,15% ha 4 semanas; 5,02% h& uma semana e 5,02% na data atual.
Expectativa de crescimento do PIB de 2026 de 1,99% ha 4 semanas; 1,98% ha uma semana
e 1,98% na data atual. Cambio (d6lar) ao fim de 2026 no valor de R$ 5,20 ha 4 semanas; R$
5,20 ha uma semana e R$ 5,20 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2026 em
14,00% ha 4 semanas, 13,75% ha uma semana e 13,75% na data atual. No cenério
internacional, o conflito no Oriente Médio, envolvendo EUA, Israel e Ird promete nova
escalada. Segundo reportagens do New York Times e do Wall Street Journal, a lideranga
irahiana aproveitou o periodo de trégua para reforgar as Forgas Armadas e preparar novas
acdes militares na regido. Com a pausa nas negociagdes diplomaticas o preco do barril de
petréleo tipo Brent, negociado na Intercontinental Exchange de Londres (ICE), encerrou em
alta de 0,17% (US$ 0,15) na Ultima terga-feira (18), a US$ 91,02 o barril. O presidente dos
EUA, Donald Trump, afirmou que ndo ha “conversas ou negociagdes” em andamento com o
Ird e publicou uma imagem de Ormuz como territorio americano. Enquanto o presidente do
Parlamento do Ird e principal negociador, Mohammad Bager Ghalibaf, afirmou que o pais
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persa mantera o Estreito de Ormuz fechado até que os Estados Unidos cumpram as
condigdes do acordo provisério assinado em junho. O movimento gera incerteza no controle
da inflagédo perseguido pelos Bancos Centrais mundiais, que s&o pressionados a manter a
taxa de juros elevada e reforga a probabilidade de que o Fed precise subir os juros em ainda
em 2026. Nos EUA, a inflagdo ao consumidor (CP1) avangou 0,1% em jutho, apds recuo de
0,4% em junho. Nos Ultimos 12 meses a alta é de 3,4%. O indice de alimentagdo tambem
subiu 0,1% no més, impulsionado pela alta de 0,3% no indice de alimentagéo fora de casa. O
indice do grupo habitagdo subiu 0,1% em julho, respondendo por cerca de dois tergos da alta
mensal do indice geral. Em contrapartida, o indice de energia recuou 1,5% em julho. O indice
geral, excluindo alimentos e energia, subiu 0,2% apds permanecer estavel em junho. Entre os
indices que registraram alta no més estdo os de assisténcia meédica, tarifas aéreas,
comunicagdo, educagdo e recreagdo. Por outro lado, o indice de seguro de veiculos
automotores figurou entre os principais indices que apresentaram queda em julho. Os dados
do Payroll divulgados' pelo Departamento do Trabalho em agosto, apresentaram perda de
23.000 vagas de trabalho ndo-agricolas em julho, frustrando a expectativa da criagdo de 80
mil vagas na pesquisa Reuters feita com economistas. Em compensagdo, a taxa de
desemprego recuou de 4,2% para 4,1%. O Departamento do Trabalho também revisou para
baixo os nimeros dos meses anteriores. A criagdo de empregos em maio foi reduzida de 129
mil para 63 mil vagas, engquanto juhho passou de 57 mil para 20 mil postos. Com isso, os dois
meses tiveram revis&o negativa combinada de 103 mil empregbs. O relatério Jolts apresentou
que o numero de vagas em aberto nos Estados Unidos diminuiu em 178 mil no més de junho,
para 7,359 milhdes. O resultado foi impactado por uma queda acentuada no setor de saude
e assisténcia social, entretanto o aumento nas contratagdes e o baixo nimero de demisstes
indicam que o mercado de trabalho permaneceu estavel. Os indices aciondarios americanos
encerraram o més de julho de forma mista. O Dow Jones com valorizagéo de 0,32% aos
52.485,03 pontos, 0 S&P 500 com desvailorizagéo de 0,13% aos 7.489,72 pontos e a Nasdaq
com desvalorizaggo de 3,20% aos 25.373,85 pontos. Na Zona do Euro, a inflagéo anual da
subiu ’para 2,9% em julho de 2026, com presséo do setor de servigos e os pregos da energia,
ante os 2,8% registrados em junho, segundo dados divulgados pela Eurostat, o servigo de
estatisticas da Unidio Europeia. Um ano antes, a taxa estava em 2,0%.

2) Andlise do fluxo orgamentario:
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Na sequéncia 0os membros do comité analisaram os extratos bancarios das contas do
SISPREV/TO e dialogaram sobre a previsdo de receitas com os parcelamentos
previdenciarios e outras receitas previdencidrias e a previsdo de despesas com a folha de
pagamento do més de agosto de 2026, bem como as receitas e despesas ja executadas em
2026. Em relagdo aos recursos do Instituto, foi verificado através dos extratos bancarios que
nas contas do fundo previdenciario ha recursos suficientes para pagamento da folha de
beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos
fundos BB CIC Previdenciario Fluxo Soberano (CNPJ: 63.197.387/0001-38), BB CIC
Previdenciario Perfil Soberano (CNPJ: 63.197.167/0001-04) e BB CIC Corporate Bancos
(CNPJ: 18.060.364/0001-22), com prazo de fiquidagdo D+0. Em relagéo aos recursos da taxa
de administragéo foi possivel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas
administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no fundo Caixa FIC Brasil
Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e Caixa Brasil Referenciado (CNPJ:
03.737.206/0001-97) para o curto prazo e os recursos para despesas futuras estéo aplicados
no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) e Caixa Indexa Bolsa
Americana Multimercado (CNPJ: 30.036.235/0001-02).

3) Andlise da carteira de investimentos de julho de 2026:

Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de investimentos
de julho de 2026, com retorno de 0,65% e R$ 718.258,86 (setecentos e dezoito mil duzentos
e cinquenta e oito reais e oitenta e seis centavos) de receita financeira no més, acumulando
R$ 7.634.791,61 (sete milndes seiscentos e trinta e quatro mil setecentos e noventa e um
reais e sessenta e um centavos) de receita acumulada em 2026 e valor total da carteira em
R$ 111.586.480,91 (cento e onze milhdes quinhentos e oitenta e seis mil quatrocentos e
oitenta reais e noventa e um centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 125% da meta
atuarial em relagdo ao més de julho, mantendo a rentabilidade da carteira compativel com a
meta atuarial acumulada de 2026 ao atingir 109% da meta atuarial. O desempenho positivo
da carteira no més de julho ficou acima da meta atuarial do més em 0,13%, refletindo o
desempenho positivo da carteira no més, pelo quarto més consecutivo acima da meta atuarial.
4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagoes:

Considerando o cenario politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-
TO, a diversificacdo dos ativos, a necessidade de adequagdo da carteira em relagao a
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Resolugdo CMN n°5.272/25, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades
administrativas e de recursos de caixa do SISPREV-TOQ, o célculo atuarial ano base 2024, a
estratégia de alocag&o prevista na Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM de
2026 com os estudos técnicos e recomendagdes da assessoria de investimentos, o cenario
de riscos no mercado, principalmente em relagdo & trajetoria da divida publica, a expectativa
de retorno positivo nos ativos pés-fixados superior & meta atuarial de 2026 (IPCA+5,57%) e
as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior @ meta atuaria! de 2026 em varias pontos
da curva de juros futuros, os membros do comité decidiram realizar as seguintes alocagdes
nos recursos da taxa de administragdo do SISPREV/TO, reformando a deciséo registrada na
ata anterior (n°07/2026):

1) Resgatar o saldo total do fundo BB CIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-
05) na conta 59.375-3 da agéncia 0061-2 do Banco do Brasil S.A.;

2) Aplicar o saldo total proveniente do resgate no fundo Caixa Brasil Referenciado (CNPJ:
03.737.206/0001-97) na conta 464-5 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal;

Nos recursos do fundo previdenciario decidiram realizar as seguintes alocagdes:

3) Resgatar R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) do fundo Caixa FIA Institucional
BDR Nive! 1 (CNPJ: 17.502.937/0001-68) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa
Econdmica Federal;

4) Resgatar R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) do fundo It Now Fundo de indice S&P
500 SPXI11 (CNPJ: 17.036.289/0001-00);

5) Aplicar R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) no fundo Caixa Brasil
Referenciado (CNPJ: 03.737.206/0001-97) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa

Econdmica Federal;

Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econémico e politico, a
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda
fixa e titulos plblicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e
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com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagdes previdenciarias ou aplicagdes sugerias pelo Comité de
Investimentos nos proximos meses devem ser supridas com resgates nos fundos BB PREV
RENDA FIXA FLUXO SOBERANO (CNPJ: 63.197.387/0001-38), BB PREV RENDA FIXA
PERFIL SOBERANOQO (CNPJ: 63.197.167/0001-04) ou BB CIC CORPORATE BANCOS
(CNPJ: 18.060.364/0001-22) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. ou
no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e no fundo Caixa
Brasii Referenciado (CNPJ: 03.737.206/0001-97) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa
Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos pubiicos, compensagéo
previdencidria ou pagamentos da mesma espécie deveréao éer transferidos para a conta
15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicados no BB CIC CORPORATE
BANCOS (CNPJ: 18.060.364/0001-22). Necessidades de caixa para pagamento de despesas
administrativas, deverdo ser supridas com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC
Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55), Caixa Brasil Referenciado (CNPJ:
03.737.206/0001-97) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.21 5.008/0001-70) na conta
464-5 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Os membros do comité ficaram
convocados para a proxima réuniéo a ser realizada em 22 de setembro de 2026 as 08:00h na
sede do SISF’REV/TO. Segue anexo a presente ata o parecer mensal do Comité de
Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagéo. Nada mais
havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada as 11:15h, oportunidade em que foram registrados
os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.
Tedfilo Otoni, 20 de agosto de 2026. |
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - JULHO DE 2026

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Teéfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigdes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°5.272/2025, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022, a Portaria SISPREV/TO n°48/2026 e o Regimento interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 20 de agosto de 2026, examinaram o Relatério de
Investimentos referente ao més de julho de 2026, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituigdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel;

- O Relatdrio de Investimentos de julho de 2026, os credenciamentos das Instituigées
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estdo disponiveis no site oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de julho de 2026 estd devidamente diversificada e os recursos
estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM
realizado em 2026, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestéo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e 0
foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagémento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites das
aplicagbes respeitam a Res. CMN n°5.272/2025 em titulos publicos emitidos pelo Tesouro
Nacional, titulos privados emitidos por instituigéo financeira autorizada pelo BACEN e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;

- A carteira do més de julho apresenta retorno de 0,65% contra 0,52% da meta atuarial
e retorno liquido financeiro de R$ 718.258,86 (setecentos e dezoito mil duzentos e cinquenta
e oito reais e oitenta e seis centavos) o qual representa 125% da meta atuarial para o més;

- No acumulado até jUIho de 2026 a carteira acumula retorno de 7,36% no ano contra
6,72% da meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 7.634.791,61 (sete milhdes
seiscentos e trinta e quatro mil setecentos e noventa e um reais e sessenta e um centavbs),
o qual fepresenta retorno 109% da meta atuarial;

- O valor total da carteira no encerramento do més de julho de 2026 soma R$
111.586.480,91 (cento e onze milhdes quinhentos e _oitenta_e seis mil quatrocentos e oitenta

reais e noventa € um gentavos); e e ,.
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- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A andlise do cenario econdmico e as decisdes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°08/2026, assim como os montantes e prazos de
vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério de
Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos séo publicados e ficaréo disponiveis
para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité ‘de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de.julho de 2026.

Teofilo Otoni, 20 de agosto de 2026.

Diretora Presidente do SISPREV/TO
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Diretora Administrativo-Financeira

Hugo Figueiredo Rievers
Gestor de Recursos do SISPREEV/TO
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