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Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos trinta dias do mes de julho de 2026, as oito horas, ocorreu a 
setima reuniao ordin^ria do Comite de Investimentos do ano de 2026 na sala de reunioes do 

SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Anderson de Cassio Gomes 

Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia 

Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a 

SMI consultoria de investimentos; 2) Call com a gestora de recursos 4UM Investimentos; 3) 

Analise do cencirio politico e economico; 4) Analise do fluxo orgamentario; 5) Analise da 

carteira de investimentos do Institute (junho/2026); 6) Propostas de investimentos e 

necessidade de alocagoes.
1) Call com a SMI consultoria de investimentos:
Na sequencia, os membros do comitd iniciaram a videoconferencia com a empresa SMI 

consultoria de investimentos, empresa contratada pelo SISPREV/TO para assessoramento 

em investimentos. Na oportunidade foi apresentado o cenario economico interne e externo e 
apresentado como sugestao alternativa nos fundos de renda fixa, o fundo de investimento BB 

RF Ref. DI Titulos Publicos FIF LP Resp. Limitada (CNPJ: 11.046.645/0001-81).

2) Call com a 4UM Investimentos:
Em seguida, os membros do comite iniciaram a videoconferencia com o Sr. Vanderlei da Silva, 

Gerente de Relacionamento da 4UM Investimentos. Apos a apresentagao do historico da 

empresa, foram apresentados os fundos de investimento 4UM FIF RF CREDITO PRIVADO 

LP RL (CNPJ: 28.581.607/0001-21); 4UM INFLAQAO IMA-B 5 FIF RF LP RL (CNPJ: 

28.858.089/0001-40) como alternativas no segmento de renda fixa e, 4UM SMALL CAPS FIF 

AQOES RL (CNPJ: 09.550.197/0001-07); 4UM MARLIM DIVIDENDOS FIF AQOES RL 

(CNPJ: 09.599.346/0001-22) como alternativas no segmento de renda variavel e; 4UM S&P 

REAIS FIF MM RL (CNPJ: 57.638.817/0001-07) no segmento multimercado. Os membros do 

comite agradeceram a apresentagao e decidiram avaliar as sugestoes oportunamente.

3) Analise do cenario politico e economico:
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Na sequencia, os membros do comite realizaram a analise do cenario politico e econdmico. 

No cenario interno, nova pesquisa da eleiQao presidencial realizada pela Atlaslntel/Bloomberg, 

divulgada na ultima quarta-feira (29), mostrou que o presidente Luiz Inacio Lula da Silva lidera 

intengoes de voto com 44,9%, seguido por Flavio Bolsonaro com 35,8% e Renan Santos do 

Partido Missao com 7,8%. Na comparagao com o levantamento divulgado em junho, Lula teve 

uma leve oscilaQao negativa, enquanto Flavio teve uma variapao positiva. Os demais nomes 
nao mudaram de forma relevante o percentual de intengao de votos. Em relagao a rejeigao, o 

senador Flavio Bolsonaro lidera com 52,9%, seguido por Lula com 49,4%. Em urn eventual 

segundo turno, Lula vence em todos os cenarios testados. No confront© mais provavel contra 

Flavio Bolsonaro, o petista alcanga 49,2% das intengoes de voto contra 42,9% do senador. 

Ainda no cenario politico econdmico interno, acompanhamos urn novo episodic de tarifagao 

dos EUA contra o Brasil. No dia 22 de julho entrou em vigor a tarifa adicional de 25% dos 

sobre parte dos produtos brasileiros exportados dos EUA e a partir do dia 24 de julho entrou 
em vigor uma nova tarifa adicional de 12,5%. As medidas foram anunciadas apos uma 

investigagao do governo Donald Trump concluir que o Brasil adota praticas que "oneram ou 

restringem" o comercio com os EUA. Entre os exemplos citados estao o sistema de 

pagamentos PIX e a regulagao de plataformas digitais. Ficaram de fora produtos importantes 

para a economia americana, como petrdleo, cafe e carne bovina. Por outro lado, setores como 

os de calgados, maquinas, madeira e agucar passam a enfrentar a tarifa maxima de 37,5%. 
Nos indicadores economicos, setor publico consolidado registrou deficit primario de R$ 56,1 

bilhoes em maio, acima das expectativas do mercado e superior ao resultado observado no 

mesmo mes de 2025. A dfvida bruta do governo geral subiu para 81,1% do PIB em maio, 

equivalent© a R$ 10,6 trilhoes, atingindo o maior nivel em cinco anos. O desempenho refletiu 

o aumento das despesas do governo e contribuiu para a deterioragao das contas fiscais. Os 

ultimos dados do Novo Caged apontaram que o Brasil registrou urn aumento de 145,1 mil 

novos empregos formais no ultimo mes de junho. No periodo, houve 2,22 milhoes de 
admissoes e 2,07 milhoes de desligamentos entre trabalhadores com carteira assinada. No 

primeiro semestre de 2026, o pais registrou um saldo de 921.645 postos formais. O resultado 

e mais fraco do que o contabilizado no mesmo periodo do ano anterior, quando foram gerados 

cerca de 1,2 milhao de novos empregos. Os destaques nos primeiros seis meses do ano 

foram os setores de Construgao, que apresentou um aumento de 5,73% e 168 mil novos 
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postos de trabalho, e o de Services, com alta de 2,5% e 571 mil novos empregos. O Indice 

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de junho registrou avango de 0,16%, 

ficando 0,42 ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa registrada em maio (0,58%). No ano, o 

IPCA acumula alta de 3,36% e, nos ultimos doze meses, o fndice ficou em 4,64%, abaixo dos 
4,72% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em junho de 2025, a variagao havia sido de 

0,24%. Em junho, a maior variagao (0,63%) e o maior impacto (0,10 p.p.) vieram do grupo 

Habitagao. Por outro lado, o grupo Alimentos e Bebidas, com queda de 0,24%, registrou a 

maior variagao negativa e o maior impacto negative (-0,05 p.p.). Os demais grupos 
apresentaram variagoes entre o -0,02% observado em Educagao e o 0,25% de Despesas 

Totals, divulgou a Agenda de notlcias do IBGE. O Ibovespa encerrou o mes de junho em 

queda de 1,01%, fechando aos 172.024,12 pontos, pressionado pela aversao ao risco, pela 

cautela com o cen^rio fiscal domestico, pelo aumento das tensdes no Oriente Medio e a 

incerteza da trajetoria dos juros nos EUA. Foi o quarto mes consecutive de queda no indice. 
Apesardo mal desempenho nos ultimos meses, o 1° semestre de 2026 encerrou com avango 

de 6,76%. No segundo trimestre, a baixa foi de 8,23%. O boletim focus divulgado no dia 27 

de julho, aponta variagao do IPCA esperado para o fim de 2026 de 5,33% ha 4 semanas; 

5,15% ha uma semana e 5,12% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2026 de 

1,99% ha 4 semanas; 1,99% ha uma semana e 1,99% na data atual. Cambio (dolar) ao fim 

de 2026 no valor de R$ 5,20 ha 4 semanas; R$ 5,20 ha uma semana e R$ 5,20 na data atual. 

Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2026 em 14,00% ha 4 semanas, 14,00% h£ uma semana 

e 14,00% na data atual. No cenario international, apos um breve alivio no conflito no Oriente 
Medio, EUA, Israel e Ira voltaram a promover ataques mutuos em grande escala. O resultado 
imediato sentido no prego do barril de petroleo tipo Brent que ultrapassou os US$ 92, nivel 

mais alto desde junho, com o mercado precificando o risco de interrupgao do fomecimento 

pelo Estreito de Ormuz, por onde passa aproximadamente 20% de todo o petroleo consumido 

no mundo. O movimento prejudica o controle da inflagao perseguido pelos Bancos Centrals 

mundiais, que sao pressionados a manter a taxa de juros elevada. A probabilidade de que o 
Fed precise subir os juros em ainda em 2026 voltou a crescer de forma expressiva, com 

analistas precificando um cenario que, hd um mes, parecia improvavel. Impasses em torno da 

finalidade e do nivel de enriquecimento de uranio pelo Ira travaram os avangos do acordo de 

cessar-fogo.Nos EUA, o Comite Eederal.,^ manteve a taxa de juros
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do pais inalterada na faixa de 3,50% a 3,75% ao ano pela quinta vez consecutiva, em linha 

com a expectativa do mercado financeiro. Em julho, o presidente do FED, Kevin Walsh, 

afirmou perante o senado norte-americano que o Fomc nao tern tolerancia para inflagao 

persistente elevada e reafirmou o compromisso com a meta inflacionaria de 2% a.a. Nos 

indicadores economicos, o indice PMI industrial dos Estados Unidos, medido pela S&P Global, 
recuou para 53,9 em junho, abaixo das expectativas do mercado. Apesar da desaceleragao, 

o indicador permaneceu acima de 50 pontos, sinalizando que a atividade manufatureira 

continuou em expansao, embora em ritmo mais moderado. O indice de pre^os PCE de junho, 
divulgado em 30 de julho, recuou 0,1%, com alta anual de 3,7%, enquanto o nucleo 
apresentou alta de 0,1% no mes e 3,3% na comparaqao anual, apresentando melhora do 

indicador em diregao a meta perseguida pelo FED de 2% a.a. A inflagao ao consumidor (CPI) 

dos EUA recuou 0,4% em junho, apos avango de 0,5% em maio, marcando o primeiro recuo 
desde 2020 e com queda alem do esperado. Nos ultimos 12 meses a alta e de 3,5%. A 

retragao do indice na base mensal reflate principalmente uma queda nos pregos da gasolina 

em relagao as maximas de v^rios anos depois de urn fragil cessar-fogo entre os EUA e o Ira 

no mes passado. O nucleo da inflagao, que exclui alimentos e energia e e mais utilizado pelo 
Federal Reserve para avaliar a tendencia de pregos, ficou estavel no mes e acumula alta de 

2,6% em 12 meses, ficando abaixo das expectativas do mercado. Os dados do Payroll 

divulgados pelo Departamento do Trabalho em julho, apresentaram criagao de 57.000 novas 

vagas nao-agricolas em junho. A taxa de desemprego recuou para 4,2%. O relatorio Jolts 

apresentou que o numero de vagas em aberto nos Estados Unidos aumentou em 9 mil no 

mes de maio, para 7,594 milhoes. Os indices acionarios americanos encerraram o mes de 
junho de forma mista. O Dow Jones com valorizagao de 2,52% aos 52.319,20 pontos, o S&P 

500 com desvalorizagao de 1,06% aos 7.499,36 pontos e a Nasdaq com desvalorizagao de 

2,81% aos 26.213,72 pontos. Na Zona do Euro, o governo da Alemanha anunciou urn pacote 

de reformas econdmicas voltado a redugao da burocracia, ao estimulo aos investimentos e 

ao fortalecimento da competitividade da industria. As medidas buscam impulslonar a atividade 

econdmica apos urn periodo prolongado de baixo crescimento. O Deutsche Bank avaliou que 

as reformas podem favorecer a retomada gradual da economia alema nos prdximos 
trimestres, reforgando as expectativas de recuperagao da maior economia da Europa.

2) Analise do fluxo orgamentario:
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Na sequencia os membros do comite analisaram os extratos bancarios das contas do 
SISPREV/TO e dialogaram sobre a previsao de receitas com os parcelamentos 

previdenciarios e outras receitas previdencicirias e a previsao de despesas com a folha de 

pagamento do mes de julho de 2026 com previsao do pagamento de 50% da gratifica^ao 

natalina aos beneficiarios, bem como as receitas e despesas ja executadas em 2026. Em 

relaqao aos recursos do Instituto, foi verificado atraves dos extratos bancarios que nas contas 

dofundo previdencicirio ha recursos suficientes para pagamento da folha de beneficios mensal 
e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos fundos BB CIC 
Previdenciario Fluxo Soberano (CNPJ: 63.197.387/0001-38), BB CIC Previdenciario Perfil 
Soberano (CNPJ: 63.197.167/0001-04) e BB CIC Corporate Bancos (CNPJ: 18.060.364/0001- 

22), com prazo de liquidagao D+0. Em relagao aos recursos da taxa de administragao foi 

posslvel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas administrativas de 

curto prazo, com a maioria dos recursos aplicados nofundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 

(CNPJ: 14.508.643/0001-55) com volume superior para o curto prazo e os recursos para 
despesas futuras estao aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 

23.215.008/0001-70).
3) Analise da carteira de investimentos de junho de 2026:
Na sequencia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de investimentos 
de junho de 2026, com retorno de 0,94% e R$ 1.020.957,19 (urn milhao vinte mil e novecentos 

e cinquenta e sete reais e dezenove centavos) de receita financeira no mes, acumulando R$ 

6.916.532,75 (seis milhoes novecentos e dezesseis mil quinhentos e trinta e dois reais e 

setenta e cinco centavos) e valor total da carteira em R$ 109.416.908,57 (cento e nove 

milhoes quatrocentos e dezesseis mil novecentos e oito reais e cinquenta e sete centavos). A 

rentabilidade da carteira apresentou 154% da meta atuarial em relagao ao mes de junho, 

mantendo a rentabilidade da carteira compativel com a meta atuarial acumulada de 2026 ao 

atingir 108% da meta atuarial. O desempenho positive da carteira no mes de junho ficou acima 

da meta atuarial do mes em 0,33%, refletindo o desempenho positive da carteira no mes.

4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes:
Considerando o centric politico economico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV- 

TO, a diversificagao dos ativos, a necessidade de adequagao da carteira em relagao a 
Resolugao CMN n°5.272/25, o grau de yolatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades
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administrativas e de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2024, a 

estrategia de alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM de 

2026 com os estudos tecnicos e recomendagoes da assessoria de investimentos, o cenario 

de riscos no mercado, principalmente em relagao a trajetoria da divida publica, a expectativa 

de retorno positive nos ativos pos-fixados superior a meta atuarial de 2026 (IPCA+5,57%) e 
as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2026 em varias pontos 

da curva de juros futures, os membros do comite decidiram realizar as seguintes alocagbes 

nos recursos da taxa de administragao do SISPREV/TO:

1) Resgatarosaldo total do fundo BBCIC Previdenciario Fluxo(CNPJ: 13.077.415/0001- 

05) na conta 59.375-3 da agenda 0061-2 do Banco do Brasil S.A.;
2) Aplicar o saldo total proveniente do resgate no fundo BB CIC Previdenciario Fluxo 

Soberano (CNPJ: 63.197.387/0001-38) na conta 59.375-3 da agenda 0061-2 do 

Banco do Brasil S.A.;

Institute de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Teofilo 
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprev@yahoo.com.br

u

3) Resgatar R$ 1.250.000,00 (urn milhao e duzentos e cinquenta mil reais) do fundo BB 
CIC Previdenciario Fluxo Soberano (CNPJ: 63.197.387/0001-38) na conta 15346-x da 

agenda 0061-2 do Banco do Brasil S.A.;

4) Resgatar o saldo total do fundo BB CIC'Previdenciario Perfil Soberano (CNPJ: 

63.197.167/0001-04);
5) Aplicar R$ 4.250.000,00 (quatro milhoes e duzentos e cinquenta mil reais) no fundo 

BB CIC Corporate Bancos (CNPJ: 18.060.364/0001-22) na conta 15346-x da agenda 

0061-2 do Banco do Brasil S.A.;

Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de 

investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario economico e politico, a 

Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segment© de titulos de renda 
fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e 

com foco principal no longo prazo. Por firn,, destacar^ixi tqy.e..neqessidades de caixa para 
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pagamento de obrigagoes previdenciarias ou aplicagdes sugerias pelo Comite de 
Investimentos nos proximos meses devem ser supridas com resgates nos fundos BB PREV 

RENDA FIXA FLUXO SOBERANO (CNPJ: 63.197.387/0001-38), BB PREV RENDA FIXA 
PERFIL SOBERANO (CNPJ: 63.197.167/0001-04) ou BB CIC CORPORATE BANCOS 

(CNPJ: 18.060.364/0001-22) na conta 15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil S.A. ou 

no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da 
agencia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos 

publicos, compensagao previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao ser 

transferidos para a conta 15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicados no 

BB CIC CORPORATE BANCOS (CNPJ: 18.060.364/0001-22). Necessidades de caixa para 

pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas com resgates nos fundos de 

investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil 
Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agencia 0155 da Caixa 

Economica Federal. Os membros do comite ficaram convocados para a prdxima reuniao a ser 

realizada em 20 de agosto de 2026 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a 

presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos que devera ser remetido ao 

Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 
10:30h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de 

lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 30 de julho de 2026.

Institute de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Teofilo
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO 

SISPREV/TO - JUNHO DE 2026

W&EMO
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Os membros do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 

Publicos do Municipio de Teofilo Otoni, no exercicio de suas atribuiQdes e de acordo com a 
ResoluQao CMN ^5.272/2025, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022, a Portaria SISPREV/TO n°48/2026 e o Regimento Interne do Comite de 
Investimentos, em reuniao realizada no dia 30 de julho de 2026, examinaram o Relatorio de 

Investimentos referente ao mes de junho de 2026, constatando as obseryagoes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no process© de credenciamento das 

Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel;

- O Relatdrio de Investimentos de junho de 2026, os credenciamentos das Instituigbes 
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do SISPREV/TO 

(https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do mes de junho de 2026 esta devidamente diversificada e os recursos 

estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM 
realizado em 2026, o cenario economico e as melhores praticas para a gestao de recursos 

observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e o 

foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para 

pagamento dos beneffeios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites das 

aplicagdes respeitam a Res. CMN n°5.272/2025 em titulos publicos emitidos pelo Tesouro 

Nacional, titulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;
- A carteira do mes de junho apresenta retorno de 0,94% contra 0,61 % da meta atuarial 

e retorno liquido financeiro de R$ 1.020.957,19 (urn milhao vinte mil e novecentos e cinquenta 

e sete reais e dezenove centavos), o qual representa 154% da meta atuarial para o mes;
- No acumulado ate junho de 2026 a carteira acumula retorno de 6,67% no ano contra 

6,17% da meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 6.916.532,75 (seis milhoes 

novecentos e dezesseis mil quinhentos e trinta e dois reais e setenta e cinco centavos), o qual 

representa retorno 108% da meta atuarial;
- O valor total da carteira no encerramento do mes de junho de 2026 soma R$

109.416.908,57 (cento e nove milhoes quatropentos e•dezesseis mil novecentos e oito reais 

e cinquenta e sete centavos); 1 ^UrJCiPALde teoflocto?:;
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- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas amplamente

difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-

Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, fndice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario economico e as decisoes de alocagao dos recursos se

Teofilo Otoni, 30 de julho de 2026.
GISLENE

Diretora Presidente do SISPREV/TO

Anderson de Cassio Gomes Ferreira
Membro do Comite de Investimentos

Nubia Glaia Vieira Salzmann
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encontram devidamente registradas na Ata n°07/2026, assim como os montantes e prazos de 

vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio de 

Investimentos no mes da liquida^ao da opera^ao, ambos sao publicados e ficarao disponiveis

para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este e o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciagao pelo 

Conselho Fiscal, referente ao Relatdrio de Investimentos do mes de junho de 2026.

Hugo Figueiredo Rievers
Gestorde Recursos do SISPREV/TO

Ketlyn Souza Batista
Diretora Administrativo-Financeira
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