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ATA DA 62 REUNIAQ ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG -
N° 06/2026

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e trés dias do més de junho de 2026, as oito horas,
ocorreu a sexta reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2026 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Anderson de
Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza
Batista e NUbia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta:
1) Call com a SMI consultoria de investimentos; 2) Call com a Caixa DTVM; 3) Analise do
cendrio politico e econdmico; 4) Andlise do fluxo orcamentario; 5) Analise da carteira de
investimentos do Instituto (maio/2026); 6) Propostas de investimentos e necessidade de
alocacgdes.

1} Call com a SMI consultoria de investimentos:

Na sequéncia, os membros do comité iniciaram a videoconferéncia com a empresa SMI
consultoria de investimentos, empresa contratada pelo SISPREV/TO para assessoramento
em investimentos. Apés a apresentagdo da equipe da empresa, foram destacados os servigos
prestados com foco nos relatérios que serdo disponibilizados acs membros do comité e ficardo
disponiveis para consulta no site do Instituto.

2) Call com a Caixa DTVM:

Em seguida, os membros do comité iniciaram a videoconferéncia com os representantes da
Caixa DTVM. Na oportunidade a carteira do SISPREV/TO foi analisada e elogiada pela
diversificagdo e alocagdo estratégica diante do cenario de riscos. Apds o dialogo com os
membros do comité, as sugestdes para alocagdo foram os fundos CAIXA TOP PRIVATE
(CNPJ: 19.769.018.0001-80); CAIXA BRASIL FIC FIF RF REFERENCIADO DI (CNPJ:
03.737.206.0001-97); CAIXA IMA-B 5 (CNPJ: 11.060.913.0001-10) e CAIXA EXPERT PIMCO
INCOME IE MM (CNPJ: 51.659.921.0001-00).

3) Analise do cenario politico e econémico:

Na sequéncia, 0s membros do comité realizaram a andlise do cenério politico e econdmice.
No cenario interno, nova pesquisa da eleigdo presidencial realizada pela Nexus/BTG mostrou
que o presidente Luiz Inacio Lula da Silva aparece com 47% das intengbes de voto contra
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43% de Flavio Bolsonaro em um eventual segundo turno das eleigbes de 2026. O
levantamento sinaliza uma mudanga em relacéo as pesquisas anteriores, que mostravam
cenario de empate técnico ou disputa muito apertada. Uma nova pesquisa realizada pelo
Datafolha divulgada no sabado (20) apresentou os mesmos percentuais, o presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT) com 47% das intengdes de voto contra 43% do pré-candidato a
presidéncia e senador Flavio Bolsonaro (PL) no segundo turno. O Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central na Ultima reunido, realizada nos dias 16 e 17 de junho,
decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25% de 14,50% para 14,25% ao ano, em deciséo que
surpreendeu o mercado, dando continuidade ao ciclo de flexibilizaggo monetaria iniciado em
margo. No comunicado da decisdo a autoridade monetaria destacou que em relagdo ao
cenario doméstico, o conjunto dos indicadores mostra aceleragao da atividade econdémica no
primeiro trimestre do ano, com setores mais ciclicos voltando a desempenhar papel
significativo, e 0 mercado de trabalho ainda com sinais de resiliéncia. Ainda assim, diante
desse cenario a decis3o foi pela redugdo da taxa de juros, o que tende a estimular a economia
e pressionar os indicadores econdmicos, com queda do desemprego e aceleragdo da
atividade e da inflago, que ja esta acima da meta em 12 meses, registrando 4,72% a.a. Nos
indicadores econdmicos, a atividade econdmica brasileira apresentou queda de 0,7% em
margo de 2028, segundo dados do IBC-Br, indicador calculado pelo Banco Central
considerado uma prévia do PIB. O recuo ocorreu apds meses consecutivos de crescimento e
refletiu a desaceleragio disseminada entre os principais setores da economia, com destaque
para a retracéo dos servigos, além de quedas na industria e agropecuaria. Em relagdo ao
primeiro trimestre de 2026, a economia brasileira avangou 1,1%, na comparag¢éo com os trés
meses anteriores, segundo o IBGE, resultado ligeiramente acima das expectativas do
mercado. O desempenho foi impulsionado principalmente pela agropecuaria, que avangou
2,0%, além do crescimento da industria (1,0%) e dos servicos (0,5%). A taxa de desemprego
no Brasil ficou em 5,8% no trimestre encerrado em abril de 2026, segundo dados divulgados
pelo IBGE por meio da PNAD Continua. O resultado representa uma alta de 0,4 ponto
percentual em relagao ao trimestre anterior, refletindo a desaceleragéo observada no mercado
de trabalho apos os niveis historicamente baixos registrados no inicio do ano. A produgao
industrial brasileira cresceu 0,7% em abril de 2026 na comparagdo com margo, registrando o
quarto més consecutivo de alta, segundo o IBGE. Na comparagdo com abril de 2025, a
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indastria avangou 2,7%, enquanto o crescimento acumulado no ano chegou a 1,7%. O
resultado foi impulsionado principalmente pelas industrias extrativas e pelo setor de derivados
de petroleo e biocombustiveis, reforgando a recuperagdo gradual da atividade industrial ao
longo do ano. O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de maio registrou
avango de 0,58%, ficando 0,09 ponto percentual {p.p.) abaixo da taxa registrada em abril
(0,67%). No ano, o IPCA acumuia alta de 3,20% e, nos Ultimos doze meses, o indice ficou em
4,72%, acima dos 4,39% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em maio de 2025, a
variagdo havia sido de 0,26%. Em maio, a maior variagdo (1,33%) e o maior impacto (0,29
p.p.) vieram do grupo Alimentacéo e bebidas, seguido de Habitagdo com 1,22% de variagdo
e 0,18 p.p. de impacto e de Saude e cuidados pessoais (0,90% e 0,12 p.p.). Os demais grupos
apresentaram variagoes entre 0 -0,46% observado em Transportes, 4nico grupo com variagao
negativa, e o 0,62% de Vestuario, divulgou a Agéncia de noticias do IBGE. O Ibovespa
encerrou 0 més de maio em queda de 7,23%, fechando aos 173.787,49 pontos, pressionado
pela saida de capital estrangeiro, pela cautela com o cendrio fiscal e pela fraqueza de agbes
de grande peso na B3. Foi o pior desempenho mensal desde fevereiro de 2023, alem de
fechar a sétima semana consecutiva de perdas, sequéncia que néo era vista desde abril e
maio de 2004. Em 2026, o indice da B3 segue com valorizacéo positiva de 7,85%. O boletim
focus divulgado no dia 22 de junho, aponta variagdo do IPCA esperado para o fim de 2026 de
5,04% ha 4 semanas; 5,30% ha uma semana e 5,33% na data atual. Expectativa de
crescimento do PIB de 2026 de. 1,89% ha 4 semanas; 1,96% ha uma semana e 1,98% na
data atual. Cambio (ddlar) ao fim de 2026 no valor de R$ 5,17 ha 4 semanas; R$ 5,20 ha uma
semana e R$ 5,20 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2026 em 13,25% ha 4
semanas, 13,75% ha uma semana e 14,00% na data atual. No cenério internacional, o conflito
no Oriente Médio, apresentou avango nas negocia¢des entre EUA e Ira. Na ultima segunda-
feira (22) foi encerrada a primeira rodada de negociac¢des entre autoridades norte-americanas
e iranianas na Suiga, que apresentou progressos encorajadores, segundo os mediadores
Paquistao e Qatar. Segundo informagéo dos mediadores, EUA e Ir& concordaram em dois
pontos centrais, a criagdo de um mecanismo para encerrar os combates entre Israel, aliado
dos EUA, e o Hezbollah, alinhado ao Ira, no Libano e, a abertura de um canal de comunicagao
para garantir a passagem segura de navios comerciais pelo Estreito de Ormuz, rota essencial
para o abastecimento global de petroleo e gas natural liquefeito. Nos EUA, o Comité Federal
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de Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa de juros do pais inalterada na faixa de 3,50% a
3,75% ao ano pela quarta vez consecutiva, em linha com a expectativa do mercado financeiro.
Foi a primeira reunido de Kevin Walsh como presidente do Federal Reserve, e ele retirou o
forward guidance que sugeria continuidade de cortes, afirmando que a atividade e o emprego
seguem resilientes e que a inflagdo, ainda que pressionada pelos efeitos da guerra, exige
cautela. Nos indicadores econémicos, o indice de pregos PCE de abril, divulgado em 28 de
maio, apresentou alta de 0,4%, com alta anual de 3,8%, enquanto 0 nucleo apresentou alta
de 0,2% no més e 3,3% nha comparacdo anual. Alguns bancos de investimento norte-
americanos observam um processo de desinflagdo a frente, porém com cautela devido aos
possiveis choques no prego do petréleo. A inflagéo ao cdnsumidor (CPI) dos EUA teve alta
de 0,5% em maio, apds avango de 0,6% em abril. Nos ultimos 12 meses a alta é de 4,2%. O
resultado foi puxado principalmente pela alta de 23,5% nos pregos da energia, com destaque
para a gasolina, que disparou 7% no més, refletindo o choque energético do conflito no Oriente
Médio e a press&o sobre os combustiveis. O nicleo da inflagdo, que exclui alimentos e energia
e & mais utilizado pelo Federal Reserve para avaliar a tendéncia de pregos, desacelerou para
0,2% no més e 2,9% em 12 meses, ficando abaixo das expectativas do mercado. Essa leitura
mais branda do nucleo oferece um certo respiro ao Fed, que enfrenta o dilema de conter a
inflacdo elevada sem frear excessivamente a atividade econdémica, enquanto o conflito com o
Ira mantém os pregos dos combustiveis pressionados. Os dados do Payroll divulgados pelo
Departamento do Trabalho em junho, apresentaram criagdo de 172.000 novas vagas nao-
agricolas em maio. O dado veio bem acima da estimativa de consenso do Dow Jones, de
80.000, e de pesquisa da Reuters, de 85.000. A taxa de desemprego manteve-se estavel em
4,3%, conforme esperado. O relatério Jolts apresentou que o numero de vagas em aberto nos
Estados Unidos aumentou em 731 mil no més de abril, para 7,6 milhdes, acima das
expectativas do mercado. A taxa de vagas em aberto foi 4,6% ante 4,1% em margo. Apesar
do crescimento das oportunidades disponiveis, a. pesquisa apontou desaceleragdo nas
admissdes. O total de contratagdes recuou em 419 mil vagas no periodo, atingindo 5,1
milhdes. Com isso, a taxa de contratagdo caiu para 3,2%, indicando uma postura mais
cautelosa por parte das empresas diante do ambiente econémico atual. Os indices acionarios
americanos encerraram o més de maio de em alta, marcando forte recuperagéo em relagédo
ao més anterior. O Dow Jones com valorizacéo de 2,78% aos 51.032,46 pontos, 0 S&P 500
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com valorizacdo de 5,15% aos 7.580,06 pontos ¢ a Nasdaq com valorizagdo de 8,36% aos
26.972,62 pontos.

2) Analise do fluxo orgamentario:

Na sequéncia os membros do comité analisaram os extratos bancarios das contas do
SISPREV/TO e dialogaram sobre a previsdo de receitas com os parcelamentos
previdenciarios e outras receitas previdenciarias e a previsdo de despesas com a folha de
pagamento do més de junho de 2026, bem como as receitas e despesas ja executadas em
2026. Em relagéo aos recursos do Instituto, foi verificado através dos extratos bancarios que
nas contas do fundo previdenciério ha recursos suficientes para pagamento da folha de
beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos
fundos BB CIC Previdenciario Fluxo Soberano (CNPJ: 63.197.387/0001-38), BB CIC
Previdenciario Perfil Soberano (CNPJ: 63.197.167/0001-04 ) e BB CIC Corporate Bancos
(CNPJ: 18.060.364/0001-22), com prazo de liquidagdo D+0. Em relagéo aos recursos da taxa
de administragéo foi possivel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas
administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no fundo Caixa FIC Brasil
Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) com volume superior para o curto prazo € 0s
recursos para despesas futuras estdo aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
(CNPJ: 23.215.008/0001-70). A Diretora Administrativo-Financeira, Ketlyn, informou que
ocorreu um novo aporte de recursos da taxa de administragéo referente ac exercicio de 2026
no total de R$ 2.935.857,58 (dois milhdes novecentos e trinta e cinco mil oitocentos e
cinquenta e sete reais e cinquenta e oito centavos) e atualmente estdo aplicados no fundo
Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55).

3) Andlise da carteira de investimentos de maio de 2026:

Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de investimentos
de maio de 2026, com retorno de 1,46% e R$ 1.586.736,13 (um milhdo quinhentos e oitenta
e seis mil e setecentos e trinta e seis reais e treze centavos) de receita financeira no més e
valor total da carteira em R$-109.997.798,52 (cento e nove milhdes novecentos e noventa e
sete mil setecentos e noventa e oito reais e cinquenta e dois centavos). A rentabilidade da
carteira apresentou 141% da meta atuarial em relagdo ao més de maio, reforgando a

continuidade da recuperagdo na meta atuarial acumulada de 2026 ao atingir 103% da meta
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atuarial. O desempenho positivo da carteira no més de maio ficou acima da meta atuarial do
més em 0,42%, refletindo o excelente desempenho da carteira no més.
4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagoes:
Considerando o cenario politico econdémico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-
TO, a diversificagdo dos ativos, a necessidade de adequagéo da carteira em relagédo a
Resolugdo CMN n°5.272/25, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades
administrativas e de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2024, a
estratégia de alocagéo prevista na Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM de
2026 com os estudos técnicos e recomendagdes da assessoria de investimentos, o cenario
de riscos no mercado, principalmente em relagéo a traj‘et().ria da divida publica, a expectativa
de retorno positivo nos ativos pds-fixados superior & meta atuarial de 2026 (IPCA+5,57%) e
as atuais taxas de titulos pUblicos (IPCA+) superior & meta atuarial de 2026 em varias pontos
da curva de juros futuros, os membros do comité decidiram realizar as seguintes alocagbes
nos recursos da taxa de administragéo do SISPREV/TO:
1) Resgatar R$ 2.600.000,00 (dois milhées e seiscentos mil reais) do fundo Caixa FIC
Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 464-5 da agéncia 0155
da Caixa Econdémica Federal; . . .
2) Aplicar R$ 2.600.000,00 (dois milhdes e seiscentos mil reais) no fundo Caixa Brasil
FIC FIF RF Referenciado DI (CNPJ: 03.737.206.0001-97), apbés o devido
credenciamento;

Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, a
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda
fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e
com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagdes previdencidrias ou aplicagbes sugerias pelo Comité de
Investimentos nos proximos meses devem ser supridas com resgates nos fundos BB PREV
RENDA FIXA FLUXO SOBERANO (CNPJ: 63.197.387/0001-38) ou BB PREV RENDA FIXA
PERFIL SOBERANO (CNPJ: 63.197.167/0001-04) na conta 15346-X da agéncia 0061 do
Banco do Brasil S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-
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55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal. Eventuais pagamentos de
cupons de titulos publicos, compensagdo previdenciaria ou pagamentos da mesma espécie
deveréo ser transferidos para a conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e
aplicados no BB PREV RENDA FiXA PERFIL SOBERANQO (CNPJ: 63.197.167/0001-04).
Necessidades de caixa para pagamento de despesas administrativas, deveréo ser supridas
com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ:
14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta
464-5 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Os membros do comité ficaram
convocados para a proxima reuniao a ser realizada erﬁ 30 de julho de 2026 as 08:00h na sede
do SISPREV/TO. Segue anexo a presente ata o parecer mensal do Comité de Investimentos
que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para aprecia¢do. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada as 09:50h, oportunidade em que foram registrados os assuntos
discutidos em ata, que depdis de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Tedfilo
Otoni, 23 de junho de 2026.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO — MAIO DE 2026

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedéfilo Otoni, no exercicio de suas atribui¢des e de acordo com a
Resolugdo CMN n°5.272/2025, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022, a Portaria SISPREV/TO n°48/2026 e o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 23 de junho de 2026, examinaram o Relatério de
Investimentos referente ao més de maio de 2026, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
[nstituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde bs recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislacéo aplicavel,

- O Relatério de Investimentos de maio de 2026, os credenciamentos das Instituigbes
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de maio de 2026 esta devidamente diversificada e os recursos
estao alocados em conformidade com a Politica de investimentos de 2026, o Estudo de ALM
realizado em 2026, o cendrio econdmico e as melhores praticas para a gestdo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e o
foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites das
aplicagdes respeitam a Res. CMN n°5.272/2025 em titulos publicos emitidos. pelo Tesouro
Nacional, titulos privados emitidos por instituicdo financeira autorizada pelo BACEN e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;

- A carteira do més de maio apresenta retorno de 1,46% contra 1,04% da meta atuarial
e retorno liquido financeiro de R$ 1.586.736,13 (um milhdo quinhentos e oitenta e seis mil e
setecentos e trinta e seis reais e treze centavos), o qual representa 141% da meta atuarial
para o més; . .

- No acumulado até maio de 2026 a carteira acumula retorno de 5,67% no ano contra
5,52% e retorno liquido financeiro de R$ 5.895.575,56. (cinco milhdes oitocentos e noventa e
cinco mil quinhentos e setenta. e cinco reais e cinquenta é seis centavos), o qual representa
retorno 103% da meta atuarial;

- O valor total da carteira no encerramento do més de maio de 2026 soma R$
109.997.798,52 (cento e nove milhdes novecentos e noventa e sete mil setecentos e noventa

e oito reais e cinquenta e dois centavos);
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- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A andlise do cendrio econdmico e as decisbes de alocacdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°06/2026, assim como os montantes e prazos de
vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério de
Investimentos no més da liquidagéo da operagdo, ambos sé&o publicados e ficardo disponiveis
para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apremagao pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de maio de 2026.

Tedfilo Otoni, 23 de junho de 2026.
GISLENE t Assinado de forma
PEREIRA SILVA piatasivn
) GOM ES 93740 GOMES:93740425687

Dados: 2026.06.25

425687 RESENRE: 56:20 -03'00°
Gislene Pereira Silva Gomes
Diretora Presidente do SISPREV/TO

KETLYN g Assinado de farma
SOUZA K ol por KT
BATISTA: 078 BATISTA:07832996641

Dados: 2026.06.25

32996641 12:49:45 -03'00"
Ketlyn Souza Batista

Diretora Administrativo-Financeira

assinado digi

@%ﬁb?‘ HUGO FIGUEIREDO RIEVERS
g Data: 25/06/2026 12:08:35-0300

Verifique en https:/ /validar.iti.gov.by

Hugo Figueiredo Rievers
Gestor de Recursos do SISPREV/TO

focumento assim:xdo. digitalmente
wbyr ANDERSON DE CASSIO GOMES FERREIRA
g 1 Dara: 25/06/2026 12:42:44-0300
Verifique em https://validar it.gousbr
Anderson de Cassio Gomes Ferreira

Membro do Comité de Investimentos

Documento assinado digitalmente
b( NUBSIA GLAIA VIEIRA SALZMANN
gm j,” Data: 25/06/2026 12:23:23-0303
VerifiGue em https://validar.iti.gov.br
Nubia Glaia Vieira Salzmann

hitoE= =" iy
Membro do Comité de lh::iﬁgl%% S UNICIPAL DE TEGFILO OTON: 4
N

e A AT T g

PUBLICADO NO SAGUAD EM
5 46 | Zo 2k
L5 1 Y a

HR eanen
s s IR TRAIT



yahoo.cotn.br
https://validar.iti.gov.bi
https://validar.iti.gov.br
https://validariti.gov.br

