Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Tedfilo
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.CNPJ: 05.110.612-0001/50
E-mail: sisprev@yahoo.com.br

ATA DA 5° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG -
N° 05/2026

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e um dias do més de maio de 2026, as oito horas,
ocorreu a quinta reunido ordinaria do Comité de Investimentos do anc de 2026 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Anderson de
Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza
Batista e Nabia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta:
1) Andlise e aprovagdo da Portaria interna da area de investimentos; 2) Analise do cenario
politico e econdmico; 3} Analise do fluxo orgamentario; 4) Analise da carteira de investimentos
do Instituto {abril/’2026); 5) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes.

1) Andlise e aprovagdo da Portaria interna da area de investimentos:

Na sequéncia, os membros do comité realizaram seus apontamentos sobre a Portaria
n°48/2026 do SISPREV/TO, oportunidade em que aprovaram a redagéo,

2) Andlise do cenario politico e econémico:

Na sequéncia, os membros do comité realizaram a analise do cenario politico e econdmico.
No cenario interno, acompanhamos nova divuigagédo de pesquisa de intencdo de votos na
corrida presidencial, reafirmando um cenario de forte poiarizagéo e incerteza na disputa
presidencial entre Luiz Inécio Lula da Silva e Flavio Bolsonaro. A pesquisa Quaest divulgada
no dia 13 de maio mostra aumento de 3 pontos na aprovac¢ao (43 para 46) e avaliag&o positiva
(31 para 34) do Governo Lula. Na pesquisa de intengdo de votos espontanea, Lula aparece
com 22 pontos, seguido por Flavio Bolsonaro com 14 bontos, outros candidatos com 5 pontos
e o ex-presidente Jair Bolsonaro com 2 pontos. Na intengdo de voto para o 1° turno das
eleicdes presidenciais, Lula e Flavio Bolsonaro avangaram em relagéo a pesquisa anterior, de
37 pontos para 39 e 32 para 33 pontos, respectivamente. Em um eventual 2° turno entre Lula
e Flavio Bolsonaro, Lula voltou a aparecer a frente com 42% e Flavio 41% das intengbes de
voto. Na pesquisa anterior Flavio tinha 42% e Lula 40%. Em relagéo ao 2° turno contra Romeu
Zema e Ronaldo Caiado, Lula tem 44% contra 37% e 35% das intengdes de votos dos
adversarios, respectivamente. Uma nova pesquisa realizada pela Atlasintel/Bloomberg, feita
apos a divulgagdo de conversa por audio entre o banqueiro Daniel Vorcaro (dono do Banco
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Master) e o senador Flavio Bolsonaro, mostra Lula com 47% das intengdes de voto no primeiro
turno, enquanto Flavio registra 34,3%, perdendo mais de 5 pontos percentuais em relagéo a
pesquisa anterior. Foi a primeira pesquisa realizada integralmente apés o evento envolvendo
mensagens com o banqueiro. Em Brasilia, o presidente da Camara dos Deputados, Hugo
Motta, criou uma comissao especial para analisar propostas que preveem o fim da escala de
trabalho 6x1 (seis dias de trabalho para um de descanso). A medida envolve duas Propostas
de Emenda & Constituicdo (PECs) que tratam da reducgdo da jornada de trabalho no pais,
incluindo alternativas como a diminuigdo para 36 horas semanais e até a adog¢gdo de uma
jornada de quatro dias por semana, todas j& aprovadas na CCJ. Caso avance, o texto seguira
para votagéo no plenario da Camara, onde precisara de maioria qualificada para ser aprovado.
Na prética, as propostas discutidas na comisséo eliminam a escala 6x1, sendo consideradas
por Motta como uma das pautas mais relevantes de 2026, com potencial impacto na qualidade
de vida dos trabalhadores e na organizagédo do mercado de trabalho. O Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25% de 14,75% para
14,50% ao ano, em decisdo alinhada as expectativas do mercado e que da continuidade ao
ciclo de flexibilizagdo monetaria iniciado em margo. A redugéo ocorreu em um contexto de
atividade econdmica ainda resiliente, mas com expectativa de desaceleragdo nos préximos
meses, além de inflagdo sob monitoramento diante de pressdes recentes em alimentos e
combustiveis. No comunicado, o Banco Central reforgou a necessidade de cautela na
condugdo da politica monetédria, destacando o ambiente de incerteza internacional,
especialmente relacionado as tensées no Oriente Médio, a volatilidade dos pregos do petrdleo
e seus impactos inflaciondrios. A autoridade monetéria indicou que os proéximos passos
dependerdo da evolugdo das expectativas de inflagdo, do cenario fiscal e da atividade
econdmica, sinalizando um processo de cortes mais gradual e dependente de dados. Nos
indicadores econdmicos, a taxa de desemprego no Brasil ficou em 6,10% no trimestre
encerrado em margo de 2026, segundo dados divulgados pelo IBGE por meio da PNAD
Continua. O resultado representa leve alta em relagdo ao trimestre anterior, refletindo o
movimento sazonal tipico do inicio do ano, marcado pelo encerramento de vagas temporarias
abertas no fim de 2025. Apesar da elevagéo, o indicador segue em patamar historicamente
baixo para o periodo e préximo das minimas da série histérica. O numero de pessoas
desocupadas aumentou moderadamente, enquanto a populagdo ocupada permaneceu
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elevada, sustentada pela resiliéncia do mercado de trabalho. Além disso, o rendimento médio
real habitual dos trabalhadores continuou em trajetéria de crescimento, contribuindo para a
manutengdo do consumo das familias e para a atividade econdémica. O dado reforga a leitura
de que, embora haja acomodagéo no mercado de trabalho ap6s meses de forte aguecimento,
o cendrio ainda permanece relativamente sélido. O indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) de marco foi de 0,67%, ficando 0,21 ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa
registrada em margo (0,88%). No ano, o IPCA acumula alta de 2,60% e, nos ultimos 12 meses,
de 4,39%, acima dos 4,14% observados nos 12 meses imediatamente anteriores, porém
ainda dentro do teto da meta de 4,5% a.a.. Com taxa de 1,34%, o grupo alimentos e bebidas
respondeu por 0,29 p.p., enquanto no grupo satde e cuidados pessoais, a alta foi de 1,16%
e o impacto 0,16 p.p. no indice do més. O subitem com maior impacto individual foi a gasolina,
que desacelerou de 4,59%, em margo, para 1,86%, em abril, e representou 0,10 pp do
indicador, divulgou a Agéncia de noticias do IBGE. O Ibovespa encerrou 0 més de abril estavel
com leve queda de 0,08%, fechando aos 187.317,64 pontos. Apesar do desempenho estavel,
o fluxo expressivo de estrangeiros para a Bolsa este ano é sinal claro da confianga dos
investidores no mercado brasileiro, que voltou a ter um IPO (oferta pablica inicial) apos 5 anos
de jejum, da empresa Compass (PASS3). Em 2026, o indice da B3 valorizou 16,26%,
resultado do constante fluxo estrangeiro que ultrapassa 53,2 bilhdes de reais até abril: O
boletim focus divulgado no dia 18 de maio, aponta variagdo do IPCA esperado para o fim de
2026 de 4,80% ha 4 semanas; 4,91% ha uma semana e 4,92% na data atual. Expectativa de
crescimento do PIB de 2026 de 1,86% ha 4 semanas; 1,85% ha uma semana e 1,85% na
data atual. Cambio (ddlar) ao fim de 2026 no valor de R$ 5,30 ha 4 semanas; R$ 5,20 ha uma
semana e R$ 5,20 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2026 em 13,00% ha 4
semanas, 13,00% ha uma semana e 13,25% na data atual. No cenario internacional, o conflito
no Oriente Médio, segue com o impasse nas negociagdes entre EUA e Ird, com o blogueio do
estreito de Ormuz com a presenga de forgas militares de ambos paises. Apos visita a China,
o presidente dos EUA, Donald Trump, afirmou que o presidente chinés, Xi Jinping, prometeu
apoio para o fim da guerra contra o Ir3, a liberagdo do estreito de Ormuz e a ndo permissao
para o enriquecimento de uranio pelo Ird. Xi Jinping afirmou que a China pretende continuar
comprando petréleo do Ira e alertou Trump de que Taiwan, territorio reivindicado pela China,
¢ a questao mais importante nas relagdes entre os dois paises, que requer atengéo para nao
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criar um ambiente perigoso. Xi ainda fez alertas citando a armadilha de Tucidides, gquando
Esparta e Atenas, duas poténcias da época, entraram em guerra e ambas sairam gravemente
prejudicadas. Apos 5 dias da visita de Donald Trump, foi a vez do presidente russo, Vladimir
Putin, visitar a China na Ultima terga-feira {(19), reforgando a alianga entre os paises e o
protagonismo que a China vem assumindo no cenario geopolitico atual, caminhando cada vez
mais para uma ordem multipolar. Além de temas geopoliticos, o encontro foi marcado por
negociagdes no setor de energia, principalmente sobre o fornecimento de gas da Russia para
a China com a construgdo do gasoduto Power of Siberia 2. Nos EUA, o Comité Federal de
Mercado Aberto (Fomc) manteve a taxa de juros do pais inalterada na faixa de 3,50% a 3,75%
ao ano pela terceira vez consecutiva, em linha com a expectativa do mercado financeiro. E o
menor nivel desde setembro de 2022. A decisdo foi a ultima com Jerome Powell na
presidéncia do Federal Reserve (FED) apds oito anos no comando, que seguira como Diretor
do FED até o fim do seu mandato em janeiro de 2028. A presidéncia sera sucedida pelo
economista Kevin Warsh, indicado por Trump e aprovado pelo Senado dos EUA. O comité
destacou como pano de fundo da deciséo a guerra no Oriente Médio e a disparada do prego
do barril de petréleo, acedendo o alerta sobre os impactos inflacionarios. Em comunicado foi
destacado que a atividade econdémica dos EUA tem se expandido em um ritmo sdlido,
enquanto a criagdo de empregos permaneceu baixa, com pouca variagdo na taxa de
desemprego nos Ultimos meses, porém a inflagdo segue elevada com reflexo do aumento
recente dos precos globais de energia. O comité ressaltou que segue atento aos riscos
provenientes dos desdobramentos no Oriente Médio que elevam o nivel de incerteza sobre
as perspectivas econdmicas. Nos indicadores econdmicos, o indice de pregos PCE de margo,
divulgado em 30 de abril, apresentou aita de 0,7%, com alta anual de 3,5%, enquanto o nucleo
apresentou alta de 0,3% no més e 3,2% na comparagéo anual. O aumento dos precos da
gasolina devido & guerra no Oriente Médio impactou diretamente o indice e a expectativa do
mercado financeiro de que o Federal Reserve pode deixar a taxa de juros inalterada até o
préximo ano para controlar a inflagdo. A inflagdo ao consumidor (CPI) dos EUA teve alta de
0,6% em abril, apds avango de 0,9% em margo, refletindo mais uma vez os impactos do
aumento do pre¢o dos combustiveis. Nos Ultimos 12 meses a alta é de 3,8%. Os dados da
inflagdo acima da meta de 2%a.a. pressionam o FED a manter as taxas de juros em nivel
elevado. Os dados do Payroll divulgados pelo Departamento do Trabalho em maio,
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apresentaram criagcdo de 115 mil vagas de emprego em abril. A taxa de desemprego
registrada foi de 4,3%. Ja o relatério Jolts apresentou que o nimero de vagas em aberto nos
Estados Unidos caiu 56 mil em margo, para 6,886 milhGes, acima das expectativas do
mercado. A taxa de vagas em aberto foi 4,1% ante 4,2% em fevereiro. As contratagdes
aumentaram em 655.000, chegando a 5,554 milhdes, enquanto a taxa de contratagbes
aumentou para 3,5% ante 3,1% em fevereiro. Os indices acionarios americanos encerraram
o més de abril de em alta, marcando forte recuperagdo em relagdo ao més anterior. O Dow
Jones com valorizagdo de 7,14% aos 49.652,14 pontos, o S&P 500 com valorizagéo de
10,42% aos 7.209,01 pontos e a Nasdaq com valorizagéo de 15,29% aos 24.892,31 pontos.
Na Europa, o crescimento da economia da Zona Euro abrandou, no primeiro trimestre, para
0,8%,.e o da Unido Europeia (UE) para 1,0%, na comparagao homologa. No ultimo trimestre
de 2025 o desempenho foi de 1,3% e 1,4%, respectivamente. A taxa de inflagdo anual da
Zona do Euro foi de 3% em abril, contra 2,6% em margo de 2026. A taxa era de 2,2% em abril
de 2025. A inflagdo anual da Unido Europeia foi de 3,2% em abril de 2026, contra 2,8% em
margo. Em 2025, a taxa era de 2,4%.

3) Anaélise do fluxo orgamentario:

Na sequéncia os membros do comité analisaram os extratos bancarios das contas do
SISPREV/TO e dialogaram sobre a previsdo de receitas com os parcelamentos
previdencidrios e outras receitas previdenciarias e a previsao de despesas com a folha de
pagamento do més de maio de 2026, bem como as receitas e despesas ja executadas em
2026. Em relag@o aos recursos do Instituto, foi verificado através dos extratos bancarios que
nas contas do fundo previdenciario ha recursos suficientes para pagamento da folha de
beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos
fundos BB CIC Previdenciario Fluxo Soberano (CNPJ: 63.197.387/0001-38), BB FIC
Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ:
13.077.418/0001-49), com prazo de liquidagdo D+0. Em relagdo aos recursos da taxa de
administragao foi possivel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas
administrativas de curto- prazo, com recursos aplicados no fundo Caixa FIC Brasil
Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) com volume superior para o curto prazo e 0s
recursos para despesas futuras estio aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa
(CNPJ: 23.215.008/0001-70).
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4) Andlise da carteira de investimentos de abril de 2026:
Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de investimentos
de abril de 2026, com retorno de 1,71% e R$ 1.804.078,64 (um milhdo oitocentos e quatro mil
€ setenta e oito reais e sessenta e quatro centavos) de receita financeira no més e valor total
da carteira em R$ 108.468.174,02 (cento e oito milhdes quatrocentos e sessenta e oito mil
cento e setenta e quatro reais e dois centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 152%
da meta atuarial em relagdo ao més de abril, marcando forte recuperagdo na meta atuarial
acumulado no 1° quadrimestre de 2026. O desempenho positivo da carteira no més de abril
ficou acima da meta atuarial do més em 0,58%, refletindo o excelente desempenho da
carteira.
5) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes:
Considerando o cenério politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-
TO, a diversificagdo dos ativos, a necessidade de adequacgdo da carteira em relagéo a
Resolugdo CMN n°5,272/25, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades
administrativas e de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2024, a
estratégia de alocagdo prevista na Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM de
2026 com os estudos técnicos e recomendagbes da assessoria de investimentos, o cenario
de riscos no mercado, principalmente em relago a trajetéria da divida publica, a expectativa
de retorno positivo nos ativos pés-fixados superior 8 meta atuarial de 2026 (IPCA+5,57%) e
as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2026 em varias pontos
da curva de juros futuros, os membros do comité decidiram realizar as seguintes alocagbes
nos recursos do SISPREV/TO:

1) Resgatar o saldo total do fundo Itau CIC Global Dinamico Institucional (CNPJ:

32.972.942/0001-28);
2) Aplicar o saldo total do resgate anterior no fundo Itat CIC CIA BRL S&P 500 (CNPJ:
26.269.692/0001-61);

Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, a
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de fitulos de renda
fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e
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SISPREV-TO
com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagbes previdenciarias ou aplicagbes sugerias pelo Comité de
Investimentos nos proximos meses devem ser supridas com resgates nos fundos BB PREV
RENDA FIXA FLUXO SOBERANO (CNPJ: 63.197.387/0001-38) ou BB PREV RENDA FIXA
PERFIL SOBERANO (CNPJ: 63.197.167/0001-04) na conta 15346-X da agéncia 0061 do
Banco do Brasil S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-
55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdémica Federal. Eventuais pagamentos de
cupons de titulos publicos, compensacgéo previdenciaria ou pagamentos da mesma espécie
deverdo ser transferidos para a conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e
aplicados no BB PREV RENDA FIXA PERFIL SOBERANO (CNPJ: 63.197.167/0001-04).
Necessidades de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverdo ser supridas
com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ:
14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta
464-5 da agéncia 0155 da Caixa Econdémica Federal. Os membros do comité ficaram
convocados para a préxima reunido a ser realizada em 23 de junho de 2026 as 08:00h na
sede do SISPREV/TO. Segue anexo & presente ata o parecer mensal do Comité de
investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagdo. Nada mais
havendo a tratar, a reunio foi encerrada as 09:50h, oportunidade em que foram registrados
os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.
Tedfilo Otoni, 21 de maio de 2026.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - ABRIL DE 2026

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigbes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°5.272/2025, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022, a Portaria SISPREV/TO n°48/2026 e o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reuni&o realizada no dia 21 de maio de 2026, examinaram o Relatério de
Investimentos referente ao més de abril de 2026, constatando as observagées abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituigbes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel;

- O Relatério de investimentos de abril de 2026, os credenciamentos das Instituigbes
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estéo disponiveis no site oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de abril de 2026 esta devidamente diversificada e 0s recursos estéo
alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM
realizado em 2026, o cendrio econdmico e as melhores praticas para a gestdo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e o
foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites das
aplicagbes respeitam a Res. CMN n°5.272/2025 em titulos pablicos emitidos pelo Tesouro
Nacional, titulos privados emitidos por instituicio financeira autorizada peio BACEN e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;

- A carteira do més de abril apresenta retorno de 1,71% contra 1,13% da meta atuarial
e retorno liquido financeiro de R$ 1.804.078,64 (um milh&o oitocentos e quatro mil e setenta
e oito reais e sessenta e quatro centavos), o qual representa 152% da meta atuarial para o
més;

- O valor total da carteira no encerramento do més de abril de 2026 soma R$
108.468.174,02 (cento e oito milhdes quatrocentos e sessenta e oito mil cento e setenta e
quatro reais e dois centavos),

- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.
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- A analise do cendrio econdmico e as decisbes de alocagéo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°05/2026, assim como os montantes e prazos de
vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério de
Investimentos no més da liquidagéo da operagéo, ambos s&o publicados e ficardo disponiveis
para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de abril de 2026.

Tedfilo Otoni, 21 de maio de 2026.
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