
SiSPREV-TO

N° 03/2026

reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Anderson de

s
1

Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn 
Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura 

da pauta: 1) Analise do cenario politico e econdmico; 2) Analise da carteira de investimentos 

de fevereiro de 2026 e da evolupao da execupao do orpamento do institute; 3) Propostas de 

investimentos e necessidade de alocapoes.

1) Analise do cenario politico e econdmico:
Na sequencia, os membros do comite realizaram a analise do cenario politico e econdmico. 
No cenario internacional, acompanhamos a decisao do FED em relapao a politica monetaria, 

que manteve as taxas de juros na faixa de 3,50% a 3,75% a.a., pela segunda vez 

consecutiva, na reuniao do FED nos dias 17 e 18 de marpo, em meio a guerra no Oriente 

Medio. A escalada do conflito com o Ira e a consequente disparada do prepo do petrdleo no 

mercado global aumentaram a preocupapao do banco central americano, principalmente em 

relapao aos impactos na inflapao. Apesar disso, autoridades do Fed mantiveram a previsao 

de urn corte de 0,25 ponto percentual em 2026. Apesar da previsao de urn corte nos juros 

ainda em 2026, o presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que varios participantes da 

ultima reuniao sugeriram que o proximo movimento pode ser de alta, sinalizando uma 
inclinapao mais dura entre os dirigentes. Nos indicadores econdmicos, o Produto Interne 

Bruto dos EUA cresceu a uma taxa anualizada de 0,7% no quarto trimestre de 2025, de 

acordo com a segunda estimativa do Departamento de Comercio do pais, divulgada em 13 

de marpo. Em relapao a divida publica dos EUA, o ultimo relatdrio divulgado em 28 de 
fevereiro, apresenta urn debito do governo americano no valor de US$ 38,7 trilhoes, com 

projepao de superar os US$ 39 trilhoes ainda em marpo, grande parte decorrente do deficit 

em conta corrente. O mercado acompanha os riscos de uma possivel crise fiscal nos EUA 

que impacta diretamente na perda de valor dos Treasuries, titulos publicos americanos, o

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e quatro dias do mes de marpo de 2026, as oito horas, 

ocorreu a terceira reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2026 na sala de
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que causaria um efeito negativo para a economia global. Consequentemente os palses 

buscam diversificar suas reservas, principalmente comprando ouro e outras moedas. Ainda 

nos EUA, o Indice de pregos PCE de Janeiro, divulgado em 13 de margo, apresentou alta de 

0,3%, com alta anual de 2,8%, enquanto o nucleo apresentou alta de 0,4% no mes e 3,1% 

na comparagao anual. A inflagao ao consumidor (CPI) dos EUA teve alta de 0,3% em 

fevereiro, apos avango de 0,2% em Janeiro, refletindo os impactos do aumento do prego dos 

combustiveis. Nos ultimos 12 meses a alta e de 2,4%. Os dados do Payroll divulgados pelo 

Departamento do Trabalho em margo, apresentaram redugao de 92 mil vagas de emprego 

em fevereiro, refletindo os efeitos da greve dos trabalhadores do setor de saude e um 
inverno rigoroso. A taxa de desemprego registrada foi de 4,4%. Os Indices acionarios 

americanos encerraram o mes de fevereiro de forma mista, o Dow Jones com valorizagao 
de 0,17% aos 48.977,92 pontos, o S&P 500 com queda de 0,87% aos 6.878,88 pontos e a 

Nasdaq com desvalorizagao de 3,38% aos 22.668,21 pontos. Ainda no cenario 

internacional, com o inicio da guerra no Oriente Medio com ataques coordenados dos EUA e 

Israel contra o Ira, a partir de 28 de fevereiro, que levou a mode do lider supremo do Ira, 

aiatola Ali Khamenei, o petroleo disparou no mercado internacional e chegou a atingir US$ 

120, o maior valor desde 2022. Depois, recuou, mas segue na casa dos US$ 100, ainda em 

nivel bastante elevado. O bloqueio do Estreito de Ormuz, regiao que concentra mais de 20% 
do trafego maritime do petroleo e gas natural mundial, foi determinante na alta dos pregos 

da commodity. O presidente dos EUA, Donald Trump passou, entao, a buscar formas de 

confer a alta da commodity, atento ao impacto no bolso dos eleitores americanos em ano 
das eleigoes legislativas de meio de mandate, marcadas para novembro. Trump 

recentemente ordenou a reabertura do Estreito em 48h e ameagou atacar instalagbes 

iranianas caso a ordem seja descumprida. Em resposta, a Guarda Revolucionaria do Ira 

afirmou que caso os ataques sejam realizados fechara completamente o Estreito de Ormuz, 
alem de atacar empresas no Oriente Medio que tenham participagao acionaria de norte- 

americanos e considerar como alvo legitimos instalagbes de energia em palses que abrigam 

bases dos EUA, reabrindo complemente o Estreito de Ormuz somente apds toda a 
reconstrugao dos alvos dos EUA. Na Zona do Euro, o crescimento do setor privado 

desacelerou acentuadamente em margo, repercutindo os efeitos da guerra no Oriente Medio 

que elevaram os custos de insumos ao seu ponto mais alto em mais de tres anos e
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desencadeou as piores interrupgoes na cadeia de suprimentos desde meados de 2022. No 

cenario interno, O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 2,3% em 2025, segundo 

dados divulgados pelo Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Apesar de 

representar o quinto ano consecutive de expansao econdmica, o resultado indica 

desaceleragao em relagao a 2024, quando a economia havia crescido 3,4%, e e o menor 
crescimento desde 2020, periodo marcado pela pandemia. O PIB brasileiro totalizou cerca 

de R$ 12,7 trilhoes no ano. Entre os setores da economia, o maior destaque foi a 

agropecuaria, que avangou 11,7%, impulsionada por safras recordes; ja os servigos 

cresceram 1,8% e a industria avangou 1,4%. O resultado ficou proximo das expectativas do 
mercado e reflete urn ritmo mais moderado da atividade econdmica no pais. A taxa de 

desemprego no Brasil ficou em 5,4% no trimestre encerrado em Janeiro, segundo dados da 

PNAD Continua divulgados pelo IBGE. O resultado representa estabilidade em relagao ao 

trimestre anterior (agosto a outubro de 2025) e mantem o indicador no menor patamar da 

serie histdrica iniciada em 2012. No periodo, cerca de 5,9 milhdes de pessoas estavam 

desempregadas, numero 17,1% menor que urn ano antes, enquanto a populagao ocupada 

alcangou 102,7 milhdes de pessoas, tambem o maior contingente da serie comparavel, 
ficando estavel no trimestre e com aumento de 1,7% (mais 1,7 milhdes de pessoas) no ano. 

A taxa de subutilizagao da forga de trabalho ficou em 13,8%, com aproximadamente 15,7 

milhdes de brasileiros nessa condigao. O rendimento real medio habitual dos trabalhadores 

foi de R$ 3.652, registrando aumento tanto no trimestre quanto na comparagao anual, o que 

tambem elevou a massa total de rendimentos no pais para R$ 370,3 bilhdes. O Ibovespa 

registrou avango de 4,09% no mes de fevereiro, atingindo seu setimo desempenho positive 

consecutivo, fechando aos 188.786,98 pontos. Em 2026, o indice da B3 acumula alta de 

17,17%. Dados da B3 sobre a movimentagao de investidores estrangeiros na bolsa mostram 

uma entrada liquida de mais de R$ 15 bilhdes em fevereiro ate o dia 25, elevando para 
quase R$ 41,6 bilhdes o saldo positivo de capital externo no ano. O indice de Pregos ao 

Consumido Amplo (IPCA) teve alta de 0,70% no mes de fevereiro de 2026, 0,37% acima do 
registrado em Janeiro. No ano, o IPCA acumula alta de 1,03% e, nos ultimos doze meses, o 

indice ficou em 3,81%, abaixo dos 4,44% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em 

fevereiro de 2025, a variagao havia sido de 1,31%. A maior variagao e impacto foram 

registrados no grupo Educagao (5,21% e 0,31 p.p.), seguido por Transportes, com a
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segunda maior variagao e impacto (0,74% e 0,15 p.p.). Juntos os dois grupos representam, 

aproximadamente, 66% do resultado do mes. Os demais grupos oscilaram entre 0,13% de 

Artigos de residencia e 0,59% de Saude e cuidados pessoais, divulgou a Agencia de 

noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no dia 23 de margo, aponta variagao do IPCA 
esperado para o fim de 2026 de 3,91% ha 4 semanas; 4,10% ha uma semana e 4,17% na 

data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2026 de 1,82% ha 4 semanas; 1,83% ha 

uma semana e 1,84% na data atual. Cambio (dolar) ao fim de 2026 no valor de R$ 5,45 ha 4 

semanas; R$ 5,40 ha uma semana e R$ 5,40 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao 

fim de 2026 em 12,13% ha 4 semanas, 12,25% ha uma semana e 12,50% na data atual.

3) Analise da carteira de investimentos de fevereiro de 2026 e da evolugao da 

execugao do orgamento do instituto:
Na sequencia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de 
investimentos de fevereiro de 2026, com retorno de 0,59% e R$ 620.395,35 (seiscentos e 

vinte mil trezentos e noventa e cinco reais e trinta e cinco centavos) de receita financeira no 
mes e valor total da carteira em R$ 105.823.592,53 (cento e cinco milhoes oitocentos e vinte 

e tres mil quinhentos e noventa e dois reais e cinquenta e tres centavos). A rentabilidade da 

carteira apresentou 51% da meta atuarial em relagao ao mes de fevereiro. O desempenho 

positive da carteira no mes de fevereiro ficou abaixo da meta atuarial do mes de 1,16%. 

Hugo as adequagdes da carteira para enquadramento na Resolugao CMN n°5.272/25 estao 

sendo realizadas, sendo necessario o credenciamento de novos fundos de investimentos e 

instituigdes financeiras, com aprovagao do Comite de Investimentos do SISPREV/TO. A 
tendencia e que a carteira siga diversificada em 7 artigos da Resolugao CMN 5.272/25, o 

que permite maior resiliencia em cenarios de stress de mercado. Em relagao aos recursos 

do Instituto, foi verificado atraves dos extratos bancarios que nas contas do fundo 

previdenciario ha recursos suficientes para pagamento da folha de beneficios mensal e 

recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos fundo BB FIC 

Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ: 
13.077.418/0001-49), com prazo de liquidagao D+0. Em relagao aos recursos da taxa de 

administragao foi possivel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas 

administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no fundo Caixa FIC Brasil 

Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) com volume superior para o curto prazo e os
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recursos para despesas futuras estao aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 

(CNPJ: 23.215.008/0001-70).

4) Propostas de investimentos e necessidade de alocaQdes:

Considerando o cenario politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do 

SISPREV-TO, a diversificapao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 

necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2024, a 

estrategia de alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM de 

2026 com os estudos tecnicos e recomendagoes da assessoria de investimentos, o cenario 

de riscos no mercado, principalmente em relapao a trajetdria da divida publica, a expectativa 

de retorno positive nos ativos pds-fixados superior a meta atuarial de 2026 (IPCA+5,14%) e 

as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2026 em varias 

pontos da curva de juros futures, os membros do comite decidiram nao realizar alocapdes 

nos recursos do SISPREV/TO, enfatizando que as prdximas movimentapdes devem buscar 

atender as adequapdes para enquadramento da carteira em relapao a resolupao CMN 

n°5.272/25, apds os devidos credenciamentos e em conformidade com a Politica de 

Investimentos de 2026. Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas 

oportunidades de investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario 

econdmico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no 

segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de 

curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que 

necessidades de caixa para pagamento de obrigapoes previdenciarias ou aplicapdes 

sugerias pelo Comite de Investimentos devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC 

Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 

13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil S.A. ou no 

fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da 

agencia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos 

publicos, compensapao previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao aguardar 

o credenciamento de novos fundos adequados a resolupao CMN n°5.272/25. Necessidades 

de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas com resgates 

nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) 

ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agencia
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0155 da Caixa Econdmica Federal. Os membros do comite ficaram convocados para a 
proxima reuniao a ser realizada em 23 de abril de 2026 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. 

Segue anexo a presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos que devera ser 

remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi 

encerrada as 09:50h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, 

que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Tebfilo Otoni, 24 de margo 

de 2026.

Instituto de Previdencia dos Servidorcs Publicos do Municipio de Teofilo 
Otoni - MG - SISPREV-TO 
CNPJ: 05.110.612-0001/50 

E-mail: sisprev@yahoo. com. hr
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO

SISPREV/TO - FEVEREIRO DE 2026

Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdencia dos Servidores

e

7I I 

Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuipoes e de acordo com a 

Resolupao CMN n°5.272/2025, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comite de 

Investimentos, em reuniao realizada no dia 24 de margo de 2026, examinaram o Relatdrio 

de Investimentos referente ao mes de fevereiro de 2026, constatando as observances 

abaixo:

Institute de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Tedfilo 
Otoni - MG - SISPREV-TO
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- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 

Instituigdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel;

- O Relatdrio de Investimentos de fevereiro de 2026, os credenciamentos das 

Instituigdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do 

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do mes de fevereiro de 2026 esta devidamente diversificada e os 

recursos estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2026, o 

Estudo de ALM realizado em 2026, o cenario econdmico e as melhores praticas para a 

gestao de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa 

do SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro 

e atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os 

limites das aplicagdes respeitam a Res. CMN n°5.272/2025 em titulos publicos emitidos pelo 

Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN

nos segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;

- A carteira do mes de fevereiro apresenta retorno de 0,59% contra 1,16% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 620.395,35 (seiscentos e vinte mil trezentos e 

noventa e cinco reais e trinta e cinco centavos), o qual representa 51% da meta atuarial para 

o mes;

- O valor total da carteira no encerramento do mes de fevereiro de 2026 soma R$ 

105.823.592,53 (cento e cinco milhoes oitocentos e vinte e tres mil quinhentos e noventa e 

dois reais e cinquenta e tres centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas 

amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade-anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice^&harpe', ihcfice^e Treynor e Alfa de Jensen.
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- A analise do cenario econdmico e as decisoes de alocacpao dos recursos se

encontram devidamente registradas na Ata no03/2026, assim como os montantes e prazos

de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatdrio
de Investimentos no mes da liquidapao da operagao, ambos sao publicados e ficarao

disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.
Este e o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciagao pelo

Conselho Fiscal, referente ao Relatbrio de Investimentos do mes de fevereiro de 2026.

Tebfilo Otoni, 24 de margo de 2026.

Diretora Presidente do SISPREV/TO

Ketlyn Souza Batista
Diretora Administrativo-Financeira

Gestor de Recursos do SISPREV/TO

Anderson de Cassio Gomes Ferreira

Membro do Comite de Investimentos
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