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PREFEITURA MUNICIPAL DE TEOFILO OTONI

Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e cinco dias do mes de fevereiro de 2026, as oito 

horas, ocorreu a segunda reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2026 na 

sala de reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: 
Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo 

Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inlcio da reuniao o Sr. 

Hugo fez a leitura da pauta: 1) Analise do cenario politico e economico; 2) Analise da 

carteira de investimentos de Janeiro de 2026 e da evolugao da execugao do orgamento do 

instituto; 3) Propostas de investimentos e necessidade de alocagoes.

1) Analise do cenario politico e economico:
Na sequencia, os membros do comite realizaram a analise do cenario politico e economico 

juntamente com os Srs. Pedro Carvalho e Luiz Henrique Alves, economistas da Mensurar 

|nvestimentos. No cenario internacional, acompanhamos a decisao do FED em relagao a 

politica monetaria, que manteve as taxas de juros na faixa de 3,50% a 3,75% a.a., na 

reuniao do FED nos dias 27 e 28 de Janeiro. A ata divulgada no ultimo dia 18, mostrou 
divisao entre os integrantes do FOMC em relagao ao corte nas taxas de juros e o consenso 
optou pela pausa, retomando os cortes caso o controle inflacionario seja evidente. A decisao 

de manter as taxas de juros estaveis foi compartilhada pela maioria dos dirigentes do banco 
central norte-americano como forma de avaliar a situagao da economia apos os cortes de 75 

pontos-base no ano passado, com apenas uma minoria apoiando um corte nas taxas. Com 

o indice de inflagao aproximadamente 1% acima da meta de inflagao de 2%, alguns 
membros do FED nao descartaram a possibilidade de aperto monetario. O presidente 

Donald Trump indicou Kevin Warsh como seu candidate a presidente do Federal Reserve, 
para substituir Jerome Powell quando o mandato dele terminar em maio de 2026, em 
anuncio feito em 30 de Janeiro de 2026. Warsh, que ja foi governador do Fed entre 2006 e 

2011 e tern experiencia em mercados financeiros e politica econdmica, e visto como alguem 

que pode alinhar a politica monetaria com a visao de Trump, incluindo potencial apoio a 

cortes de juros, embora sua confirmagao ainda dependa do Senado dos EUA. A indicagao
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gerou reagoes no mercado e entre economistas, que debatam o impacto dessa nomeagao 

sobre a independencia do Fed e os rumos da politica monetaria americana. Ainda no 

cenario internacional, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu manter as principals taxas de 

juros inalteradas pela quinta reuniao consecutiva, deixando a taxa de deposito em 2%, em 

linha com as expectativas dos mercados e com a postura cautelosa adotada desde meados 

de 2025. A decisao ocorreu em meio a sinais de que a inflagao na zona do euro tern 
evolufdo em diregao ao objetivo de 2%, embora ainda esteja proxima dos niveis desejados, 

e em um contexto em que a economia da regiao mostra resiliencia diante de desafios 

globais, como tensoes geopoliticas e incertezas no comercio internacional. No cenario 

interno, acompanhamos os desdobramentos das investigagoes pela Policia Federal do caso 

do Banco Master e seus impactos politicos e economicos e a divulgagao de indicadores que 

evidenciam a economia com desempenho misto. A produgao industrial no Brasil caiu 1,20% 

em dezembro de 2025 na comparagao com novembro, conforme dados divulgados pelo 

IBGE, registrando o terceiro mes consecutive de retragao no setor. A leitura tambem ficou 

abaixo das expectativas de mercado, indicando enfraquecimento da atividade industrial no 

firn do ano. O Indice de Atividade Economica (IBC-BR) do Banco Central divulgado na ultima 

quinta-feira (19), considerado a "previa" do Produto Interno Bruto (PIB), registrou expansao 

de 2,5% em 2025 na comparagao com o ano anterior. Com isso o indicador mostra 

desaceleragao da economic em 1,2%, em relagao aos 3,7% registrados no ano de 2024, 

apresentado o pior desempenho desde 2020. Por setor o crescimento registrado foi de 

13,1% na Agropecuaria, 1,5% na Industrie e 2,1% nos Servigos. A taxa de desemprego 
recuou em seis estados brasileiros no quarto trimestre de 2025, segundo a Pesquisa 
Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua Trimestral, divulgada nesta sexta-feira 

(20) pelo Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O fndice nacional ficou em 

5,1%, 0,5% abaixo dos 5,6% registrado no trimestre anterior e 1,1 ponto percentual menor 
do que no mesmo periodo de 2024, quando era de 6,2%. Em relagao a taxa Selic a 

expectativa do mercado e de um corte de juros em 25 pontos na proxima reuniao do Copom 
nos dias 17 e 18 de margo. O Ibovespa registrou avango de 1,29% no mes de dezembro, 
fechando aos 161.125 pontos. Em 2025, o indice da B3 valorizou 33,95%. Em Janeiro o 

Indice valorizou 12,56% fechando aos 181.364 pontos, marcando o melhor desempenho 

para o mes desde 2006, acumulando valorizagao de 42,90% nos ultimos 12 meses. O Indice
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de Pre^os ao Consumido Ample (IPCA) teve alta de 0,33% no mes de dezembro de 2025 e 

mesmo indice em Janeiro de 2026. Em sentidos opostos, a gasolina, com alta de 2,06%, e a 

luz eletrica residencial, com queda de 2,73% nos preqos, foram as principals influencias 

para o indice em Janeiro. Com isso, o acumulado em 12 meses ficou em 4,44%. Em Janeiro 
de 2025, o IPCA foi de 0,16%, divulgou a Agenda de noticias do IBGE. O boletim focus 

divulgado no dia 23 de fevereiro, aponta variagao do IPCA esperado para o firn de 2026 de 

4,00% ha 4 semanas; 3,95% ha uma semana e 3,91% na data atual. Expectativa de 

crescimento do PIB de 2026 de 1,80% ha 4 semanas; 1,80% h2 uma semana e 1,82% na 
data atual. Cambio (dolar) ao firn de 2026 no valor de R$ 5,50 ha 4 semanas; R$ 5,50 ha 

uma semana e R$ 5,45 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao firn de 2026 em 12,25% 

ha 4 semanas, 12,25% ha uma semana e 12,13% na data atual.
3) Analise da carteira de investimentos de Janeiro de 2026 e da evoluQao da execugao 

do orgamento do instituto:
Na sequencia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de 

investimentos de Janeiro de 2026, com retorno de 0,79% e R$ 838.380,84 (oitocentos e 

trinta e oito mil trezentos e oitenta reais e oitenta e quatro centavos) de receita financeira no 

mes e valor total da carteira em R$ 105.389.702,42 (cento e cinco milhoes trezentos e 
oitenta e nove mil setecentos e dois reais e quarenta e dois centavos). A rentabilidade da 

carteira apresentou 105% da meta atuarial em relaqao ao mes de Janeiro. O desempenho 

positive da carteira no mes de Janeiro superou a meta atuarial do mes em 0,04%. Hugo 

destacou que a carteira passara por adequaqoes para enquadramento na Resoluqao CMN 

n°5.272/25, sendo necessario o credenciamento de novos fundos de investimentos e 
instituigoes financeiras, com aprovagao do Comite de Investimentos do SISPREV/TO. A 
tendencia e que a carteira siga diversificada em 7 artigos da Resolugao CMN 5.272/25, o 

que permite maior resiliencia em cenarios de stress de mercado. Em relagao aos recursos 
do Instituto, foi verificado atraves dos extratos bancarios que nas contas do fundo 

previdenciario ha recursos suficientes para pagamento da folha de beneficios mensal e 
recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos fundo BB FIC 

Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ: 
13.077.418/0001-49), com prazo de liquidagao D+0. Em relagao aos recursos da taxa de 

administragao foi possivel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas
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administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no (undo Caixa FIC Brasil 

Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) com volume superior para o curto prazo e os 

recursos para despesas futuras estao aplicados no fundo Caixa Brasil Matrlz Renda Fixa 

(CNPJ: 23.215.008/0001-70).
4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes:
Considerando o cen£rio politico economico, o atual posicionamento da carteira do 

SISPREV-TO, a diversifica?ao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 

necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2024, a 

estrategia de aloca?ao prevista na Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de ALM de 

2024 com os estudos tecnicos e recomendapoes da assessoria de investimentos, o cenario 
de riscos no mercado, principalmente em rela^ao a trajetoria da divida publica, a expectativa 

de retorno positive nos ativos pos-fixados superior a meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e 

as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2026 em varias 

pontos da curva de juros futures, os membros do comite decidiram nao realizar aloca?6es 

nos recursos do SISPREV/TO, enfatizando que as proximas movimentaqoes devem buscar 

atender as adequaqoes para enquadramento da carteira em rela^ao a resolu^ao CMN 

n°5.272/25, apos os devidos credenciamentos e em conformidade com a Politica de 

Investimentos de 2026. Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas 
oportunidades de investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario 

econdmico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no 

segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de 

curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que 
necessidades de caixa para pagamento de obrigagoes previdenciarias ou aplicaqoes 
sugerias pelo Comite de Investimentos devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC 

Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 

13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil S.A. ou no 
fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da 

agenda 0155 da Caixa Economica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos 

publicos, compensaqao previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao aguardar 

o credenciamento de novos fundos adequados a resolugao CMN n05.272/25. Necessidades 

de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas com resgates
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nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) 

ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agenda 

0155 da Caixa Econdmica Federal. Os membros do comite ficaram convocados para a 

proxima reuniao a ser realizada em 24 de margo de 2026 ds 08:00h na sede do 

SISPREV/TO. Segue anexo a presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos 
que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais havendo a tratar, a 

reuniao foi encerrada as 09:40h, oportunidade em que foram registrados os assuntos 

discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Teofilo 

Otoni, 25 de fevereiro de 2026.
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Os membros do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 

Publicos do Municipio de Teofilo Otoni, no exercicio de suas atribuiQoes e de acordo com a 

Resolupao CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 

Investimentos, em reuniao realizada no dia 25 de fevereiro de 2026, examinaram o Relatorio 

de Investimentos referente ao mes de Janeiro de 2026, constatando as observa^oes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no process© de credenciamento das 

Instituiqoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel;
- O Relatorio de Investimentos de Janeiro de 2026, os credenciamentos das 

InstituiQoes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do 

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do mes de Janeiro de 2026 esta devidamente diversificada e os recursos 

estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2026, o Estudo de 

ALM realizado em 2024, o cenario economico e as melhores praticas para a gestao de 
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 

SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os 

limites das aplicaqoes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo 

Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituiQao financeira autorizada pelo BACEN 

em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n 4.963/2021 e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;
- A carteira do mes de Janeiro apresenta retorno de 0,79% contra 0,75% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 838.380,84 (oitocentos e trinta e oito mil trezentos 

e oitenta reais e oitenta e quatro centavos), o qual representa 105% da meta atuarial para o 

mes;
- O valor total da carteira no encerramento do mes de Janeiro de 2026 soma R$ 

105.389.702,42 (cento e cinco milhoes trezentos e oitenta e nove mil setecentos e dois reais 

e quarenta e dois centavos);
- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas 

amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 

(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.
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- A analise do cenario econdmico e as decisoes de aloca?ao dos recursos se

Teofilo Otoni, 25 de fevereiro de 2026.

Diretora Presidente do SISPREV/TO

Anderson de Cassio Gomes Ferreira
Membro do Comite de Investimentos

Nubia Glaia Vieira Salzmann
Membro do Comite de Investimentos
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Hugo Figueiredo Rievers 

Gestor de Recursos do SISPREV/TO

Ketlyn Souza Batista

Diretora Administrativo-Financeira

encontram devidamente registradas na Ata no02/2026, assim como os montantes e prazos 

de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio 

de Investimentos no mes da liquidagao da operagao, ambos sao publicados e ficarao 

disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.
Este e o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciagao pelo 

Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de Janeiro de 2026.
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