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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - NOVEMBRO DE 2025

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Pdablicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigdes e de acorde com a
Resolucdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022-e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 17 de dezembro de 2025, examinaram o
Relatério de Investimentos referente ao més de novembro de 2025, constatando as
observagbes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de ditigéncia no processo de credenciamento das
InstituigBes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagédo aplicavel;

- O Relatério de Investimentos de novembro de 2025, os credenciamentos das
Instituigdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estdo disponiveis no site oficial do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de novembro de 2025 estd devidamente diversificada e os
recursos estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o
Estudo de ALM realizado em 2024, o cendrio econdmico e as melhores préaticas para a
gestdo de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa
do SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagtes garantidoras do equilibrio financeiro
e atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os
limites das aplicacdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigdo financeira autorizada pelo BACEN
em conformidade com o incisc | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado,

- A carteira do més de novembro apresenta retorno de 0,62% contra 0,60% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 692.308,94 (seiscentos e noventa e dois mil
trezentos e oito reals e noventa e quatro centavos), o qual representa 104% da meta atuarial
para 0 més;

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 10,96% contra 8,81% da
meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 10.960.852,58 (dez milhdes novecentos e
sessenta mil oitocentos e cinquenta e dois reais e cinquenta e oito centavos), o qual

representa 124% da meta atuarial anual;, . ..
P 4% da mets atuarial anual,. o
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- O valor total da carteira no encerramento de novembro de 2025 soma R$
109.207.591,95 (cento e nove milhdes duzentos e sete mil quinhentos e noventa e um reais
e noventa e cinco centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cendrio econdmico e as decisdes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°12/2025, assim como-os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio
de Investimentos no més da liquidacdo da operagdo, ambos sdo publicados e ficardo
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatéric de Investimentos do més de novembro de 2025,

Tedbfilo Otoni, 17 de dezembro de 2025.

Gislene Pereira Silva Gomes
- Diretora Presidente do SISPREV/TO

Diretora Administrativo-Financeira

Hugo Flguesrado Rievers

- Gestor de Recursos do SISPTWTO

Andergon de Cassio Gomes Ferreira
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