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Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e oito dias do mes de Janeiro de 2026, as oito horas, 
ocorreu a primeira reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2026 na sala de 

reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Anderson de 

Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn 

Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reuniao 0 Sr. Hugo fez a leitura 

da pauta: 1) Analise e aprovagao da Minuta da Politica de Investimentos de 2026, com 
alteragoes da Resolugao CMN n°5.272 de 18/12/2025; 2) Analise do cenario politico e 

econdmico; 3) Analise da carteira de investimentos de dezembro de 2025 e da evolugao da 

execugao do orgamento do instituto; 4) Propostas de investimentos e 

alocagoes.
1) Analise e aprovagao da Minuta da Politica de Investimentos 

alteragoes da Resolugao CMN n°5.272 de 18/12/2025:
Ao inicio da reuniao os membros do comite analisaram a minuta
Investimentos de 2026, elaborada pela Mensurar Investimentos, juntamente com os Srs. 

Pedro Carvalho e Luiz Henrique Alves, economistas da Mensurar Investimentos, em 

conformidade com a nova Resolugao CMN n°5.272 de 18/12/2025. Apos a leitura e os 

ajustes pertinentes, a minuta foi aprovada e sera encaminhada para analise e aprovagao do 

Conselho de Administragao.

2) Analise do cenario politico e econdmico:
Na sequencia, os membros do comite realizaram a analise do cenario politico e econdmico. 
No cenario internacional, acompanhamos a decisao do FED em relagao a politica monetaria, 

com a expectativa de manutengao das taxas de juros na faixa de 3,50% a 3,75% a.a., na 

reuniao do FED nos dias 27 e 28 de Janeiro. O impasse em torno do corte ou aperto 

monetario esta situado entre 0 descontrole da inflagao ou a queda no nivel de emprego da 

economia, gerando incerteza nos prdximos passes da autoridade monetario em meio a 

pressao do presidente Donald Trump por mais flexibilizagao monetaria. Nos indicadores 
econdmicos, o Produto Interno Bruto dos EUA cresceu 4,3% no terceiro trimestre de 2025,
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em termos anualizados, superando as expectativas do mercado, que projetavam alta em 

torno de 3,3%, e tambem ficando acima da expansao de 3,8% registrada no trimestre 

anterior. Esse resultado, divulgado pelo Departamento de Comercio, reflete consumo das 

familias mais robusto, aumento das exportagbes e maior gasto publico, apesar de alguns 
setores terem desacelerado, e oferece sinais de resiliencia da maior economia do mundo, 

com implicagbes para decisbes futuras de politica monetaria e expectativas de crescimento 

em 2026.

o indice de pregos PCE de setembro, divulgado apbs 43 dias de paralisagao do governo, 

apresentou alta de 0,3%, com alta anual de 2,8%, enquanto o nucleo apresentou alta de 

0,2% no mes e 2,8% na comparagao anual. Os dados do Payroll divulgados pelo 

Departamento do Trabalho em dezembro, apresentaram criagao de 64 mil vagas de 

emprego em novembro. A taxa de desemprego em novembro subiu para 4,6%, ante 4,4% 

de setembro, enquanto o numero de desempregados fechou em 7,8 milhbes. Em agosto, o 

Departamento do Trabalho dos EUA revisou o numero total de empregos para baixo, de -4 
mil para -26 mil. Ja os dados de setembro sairam de 119 mil para 108 mil. Os Indices 

acionarios americanos encerraram o mes de novembro de forma mista, o Dow Jones com 
valorizagao de 0,32% aos 47.716,42 pontos, o S&P 500 valorizou 0,13% aos 6.849,09 

pontos e a Nasdaq com desvalorizagao de 1,51% aos 23.365,69 pontos. No cenario interno, 

acompanhamos a aprovagao do PLP 185/2024, que concede aposentadoria especial aos 

agentes comunitarios de saude e aos agentes de combate a endemias. A proposta preve 

que, havendo pelo menos 20 anos de exercicio na fungao, os homens poderao se aposentar 
aos 52 anos e as mulheres aos 50 anos; ha tambem regra de transigao para quern 

completar 15 anos na fungao e mais 10 anos em outro cargo. A estimativa sobre o custo da 

medida e bilionaria, podendo chegar a cerca de R$ 17 bilhbes por ano. o que acendeu 

alertas sobre o impacto sobre o orgamento federal. A taxa de desemprego caiu para 5,4%, 

atingindo a menor marca desde o inicio da serie histbrica do IBGE. A populagao 

desocupada caiu para 5,9 milhbes de pessoas, e o total de ocupados chegou a 102,6 

milhbes, patamar recorde. Ao mesmo tempo, o rendimento medio real habitual dos 

trabalhadores subiu para R$ 3.528, enquanto a massa de rendimento real alcangou R$
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uma semana.

3) Analise da carteira de investimentos de dezembro de 2025 e da evolu^ao da 

execupao do orpamento do instituto:

Do lado da demanda, o crescimento da economia tambem 

o consumo das familias aumentou apenas 0,1%, o consumo do 

os investimentos (Formapao Bruta de Capital Fixo) avanparam
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357,3 bilhoes, tambem recorde. Esses numeros refletem nao apenas maior dinamismo no 

emprego, mas tambem melhora na remuneragao media, o que tende a sustentar o consumo 

e amortecer os efeitos de juros altos. Na ultima divulgapao do IBGE, o Produto Interne Bruto 

(PIB) do Brasil cresceu 0,1 % no terceiro trimestre de 2025, na comparagao com o trimestre 
imediatamente anterior, mostrando que a economia praticamente ficou estavel. O resultado 

foi puxado pela alta de 0,4% na Agropecuaria e de 0,8% na Industria, enquanto o setor de 

Servigos, que costuma ser o mais representative para o PIB, ficou praticamente estagnado, 

com variagao de 0,1%.

apresentou sinais mistos: 

governo cresceu 1,3% e

0,9% no periodo. O Ibovespa registrou avango de 6,73% no mes de novembro, fechando 

aos 159.072 pontos. Em 2025, o indice oa B3 sobe 32,25%. O indice de Pregos ao 

Consumido Amplo (IPCA) passou de 0,09% em outubro para 0,18% em novembro, urn 

aumento de 0,09 ponto percentual (p.p.). Esse resultado e o menor para urn mes de 

novembro desde 2018, quando a variagao foi de -0,21%. No ano, a inflagao acumula alta de 

3,92% e, nos ultimos 12 meses, o indice ficou em 4,46%. Em novembro de 2024, a variagao 

havia sido de 0,39%. Em novembro, o principal impacto positive no indice veio do subitem 

passagem aerea (11,9%), com 0,07 ponto percentual (p.p.). Outras influencias positivas 
foram a energia eletrica residencial, que subiu 1,27%, puxada por reajustes tarifarios em 

algumas concessionarias, e hospedagem, no grupo Despesas pessoais. O subitem variou 

4,09% em novembro, com destaque para a alta de cerca de 178% registrada em Belem, em 

razao da COP-30., divulgou a Agenda de noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no 

dia 15 de dezembro, aponta variagao do IPCA esperado para o firn de 2025 de 4,56% ha 4 

semanas; 4,40% ha uma semana e 4,36% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB 

de 2025 de 2,16% ha 4 semanas; 2,25% ha uma semana e 2,25% na data atual. Cambio 

(dolar) ao firn de 2025 no valor de R$ 5,40 ha 4 semanas; R$ 5,40 ha uma semana e R$ 
5,40 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao firn de 2025 em 15,00% ha 4 semanas e ha
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Na sequencia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de 

investimentos de dezembro de 2025, com retorno de 1,03% e R$ 1.093.059,78 (urn milhao e 

noventa e tres mil cinquenta e move reais e setenta e oito centavos) de receita financeira no 

mes, acumulando retorno de R$ 12.053.912,36 (doze milhoes cinquenta e tres mil 

novecentos e doze reais e trinta e seis centavos) ate dezembro e valor total da carteira em 

R$ 106.665.820,46 (cento e seis milhoes seiscentos e sessenta e cinco mil oitocentos e 

vinte reais e quarenta e seis centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 137% da 
meta atuarial em relapao ao mes de dezembro, acumulando 126% em relapao a meta 

atuarial anual. O desempenho positive da carteira no mes de dezembro superou a meta 

atuarial do mes em 0,28%, dando continuidade na rentabilidade da carteira acima da meta 

atuarial anual nos ultimos 10 meses, como reflexo da estabilidade da carteira com 

investimentos focados em renda fixa em urn cenario de persistente incerteza econdmica e 
juros internos elevados. A carteira segue diversificada em 7 artigos da Resolugao CMN 

5.272/26, o que permite maior resiliencia em cenarios de stress de mercado. Em relagao aos 
recursos do Institute, foi verificado atraves dos extratos bancarios que nas contas do fundo 

previdenciario ha recursos suficientes para pagamento da folha de beneficios mensal e 

recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados nos fundo BB FIC 

Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ: 

13.077.418/0001-49), com prazo de liquidagao D+0. Em relagao aos recursos da taxa de 

administragao foi possivel verificar que ha saldo suficiente para pagamento das despesas 

administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no fundo Caixa FIC Brasil 

Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) com volume superior para o curto prazo e os 

recursos para despesas futuras estao aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 

(CNPJ: 23.215.008/0001-70).

4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes:
Considerando o cenario politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do 

SISPREV-TO, a diversificagao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 

necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a 

estrategia de alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 

2024 com os estudos tecnicos e recomendagdes da assessoria de investimentos, o cenario 

de riscos no mercado, principalmente em relagao a trajetdria da divida publica, a expectativa
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Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de 

investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, a 

Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda 

fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e 
com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que necessidades de caixa para 

pagamento de obrigapdes previdenciarias ou aplicagdes sugerias pelo Comite de 
Investimentos devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC Previdenciario Fluxo 

(CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na 

conta 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil 

Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da agenda 0155 da Caixa 

Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos, compensagao 

previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao ser transferidos para a conta a 

15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicados no fundo de investimento BB 

Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49), para futuras aquisigoes de titulos 

publicos e titulos de renda fixa, aplicagoes em outros fundos de investimento ou para 

eventuais pagamentos de obrigagoes previdenciarias. Necessidades de caixa para 

pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas com resgates nos fundos de 

investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil 
Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agencia 0155 da Caixa 

Econdmica Federal. Os conselheiros ficaram convocados para a prdxima reuniao a ser 

realizada em 28 de Janeiro de 2026 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a

Instituto de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Tedfilo 
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de retorno positive nos ativos pds-fixados superior a meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e 

as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2025 em varias 

pontos da curva de juros futures, os membros do comite decidiram realizar a seguinte 

alocagao nos recursos da taxa de administragao do SISPREV/TO:

1) Resgatar R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) do fundo Caixa FIC Brasil 
Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55);

2) Aplicar R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 
(CNPJ: 23.215.008/0001-70).
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presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos que devera ser remetido ao 

Conselho Fiscal para apreciaqao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 

10:20h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois 

de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 28 de Janeiro de 2026.

Institute de Previdencia dos Semdores Publicos do Municipio de Teofilo 
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprev@yahoo.com.br
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Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigoes e de acordo com a 

Resolugao CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comite de 

Investimentos, em reuniao realizada no dia 28 de Janeiro de 2026, examinaram o Relatdrio 

de Investimentos referente ao mes de dezembro de 2025, constatando as observagoes 
abaixo:

Institute de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Tedfilo 
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprev@yahoo.com.br
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- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 

Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel;

- O Relatdrio de Investimentos de dezembro de 2025, os credenciamentos das 

Instituigoes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do 

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do mes de dezembro de 2025 esta devidamente diversificada e os 

recursos estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o 

Estudo de ALM realizado em 2024, o cenario econdmico e as melhores praticas para a 

gestao de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa 
do SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro 

e atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os 

limites das aplicagoes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo 

Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;
- A carteira do mes de dezembro apresenta retorno de 1,03% contra 0,75% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 1.093.059,78 (urn milhao noventa e tres mil e 

cinquenta e nove reais e setenta e oito centavos), o qual representa 137% da meta atuarial 

para o mes;
- A rentabilidade anual da carteira encerrou o ano com retorno de 12.10% contra 

9,62% da meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 12.053.912,36 (doze milhoes 
cinquenta e tres mil novecentos e doze reais e trinta e seis centavos), o qual representa 

126% da meta atuarial anual;
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- O valor total da carteira no encerramento do exerclcio de 2025 soma R$

106.665.820,46 (cento e seis milhoes seiscentos e sessenta e cinco mil oitocentos e vinte

reais e quarenta e seis centavos);

Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk

(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.
- A analise do cenario econdmico e as decisoes de alocaqao dos recursos se

encontram devidamente registradas na Ata n°01/2026, assim como os montantes e prazos

de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio

de Investimentos no mes da liquidagao da operagao, ambos sao publicados e ficarao
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este e o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciapao pelo

Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de dezembro de 2025.

• Diretora Presidente do SISPREV/TO
I

Seer fetar't

Diretora Administrativo-Financeira

Anderson de Cassio Gomes Ferreira

Nubia Glaia Vieira Salzmann
Membro do Comite de Investimentos
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