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ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 12/2025

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, acs dezessete dias do més de dezembro de 2025, as oito
horas, ocorreu a décima segunda reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de
2025 na .sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo
Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da
reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a BB Asset Management; 2) Andlise e
aprovagdo do Plano de Trabalho e calendario de reunides de 2026 do Comité de
Investimentos; 3) Analise do cenario politico e econdmico; 4) Andlise da carteira de
investimentos de novembro de 2025 e da evolugdo da execugdo do orgamento do instituto;
5) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes.

1) Call com a BB Asset Management:

Em seguida, os membros do comité de investimentos receberam o Sr. lran Monte,
representante da BB Asset Management. Iniciada a apresentagdo, o Sr. Iran destacou o
atraso na divulgagdo da inflagdo de setembro devido ao shutdown nos EUA e a incerteza na
transmissdo para a inflagdo decorrente da politica tarifaria no pais. A queda recente do
emprego estimulou cortes nos juros e novos cortes sdo incertos, com expectativa de apenas
um corte para 2026. No cenario interno destacou a desaceleragdo econdmica evidenciada
pelo IBC-r, em contraste com o baixo nivel de desemprego. Em relagdo a inflagdo foi
destaco o controle do IPCA e a expectativa de corte de juros para margo de 2026. Por fim,
as recomendacgdes de investimentos foram os fundos BB A¢des Governanga IS e BB Agdes
Bolsas Asiaticas Ex-Japdo BDR, com exposigdo principal a China, india, Hong Kong e
Taiwan.

2) Analise e aprovagio do Plano de Trabalho de 2026 do Comité de Investimentos:

Na sequéncia os membros do comité analisaram a minuta do Plano de Trabalho de 2026,
com as atribuigdes do Comité e o calendario anual de reunites. O Plano de Trabalho foi
aprovado e serd encaminhado para publicagéo no site do Instituto.

3) Analise do cenario politico e econdémico:
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Na sequéncia, os membros do comité realizaram a anélise do cenario politico e econdmico.
No cenario internacional, acompanhamos ¢ corte pela terceira vez consecutiva nas taxas de
juros nos EUA, em 0,25%, passando para a faixa de 3,50% a 3,75% a.a., menor nivel desde
setembro de 2022. O corte veio em linha com a expectativa do mercado e reforga a
preocupagdo da autoridade monetaria com o nivel de emprego nos EUA, apesar da inflagéo
em torno de 3% ainda acima da meta de 2%a.a. Segundo o Comité Federal de Mercado
Aberto (Fomc) a criagdo de empregos diminuiu durante o ano, enquanto a taxa de
desemprego elevou e a incerteza sobre as perspectivas econdmicas continua elevada. Nas
projegdes para 2026 o Fed indicou mais um corte nas taxas. O presidente do Fed, Jeromy
Powell, afirmou que ap6ds reduzir a taxa basica em 0,75 ponto desde setembro deste ano e
em 1,75 ponto desde setembro do ano passado, os juros agora estdo dentro de um amplo
intervalo estimado como neutro, e que estdo bem posicionados para aguardar e observar a
como a economia evolui. Nos indicadores econdmicos, o indice de pregos PCE de
setembro, divulgado ap6s 43 dias de paralisagdo do governo, apresentou alta de 0,3%, com
alta anual de 2,8%, enquanto o nucleo apresentou alta de 0,2% no més e 2,8% na
comparagdo anual. Os dados do Payroll divulgados pelo Departamento do Trabalho em
dezembro, apresentaram criagdo de 64 mil vagas de emprego em novembro. A taxa de
desemprego em novembro subiu para 4,6%, ante 4,4% de setembro, enquanto o nimero de
desempregados fechou em 7,8 milhdes. Em agosto, o Departamento do Trabaiho dos EUA
revisou o nimero total de empregos para baixo, de -4 mil para -26 mil. Ja os dados de
setembro sairam de 119 mil para 108 mil. Os indices acionarios americanos encerraram o
més de novembro de forma mista, o Dow Jones com valorizagéo de 0,32% aos 47.716,42
pontos, o S&P 500 valorizou 0,13% aos 6.849,09 pontos e a Nasdaq com desvalorizagao de
1,51% aos 23.365,69 pontos. No cendrio interno, acompanhamos a aprovagéo do PLP
185/2024, que concede aposentadoria especial aos agentes comunitérios de saude e aos
agentes de combate a endemias. A proposta prevé que, havendo pelo menos 20 anos de
exercicio na fungdo, os homens poderdo se aposentar aos 52 anos e as mulheres aos 50
anos; ha também regra de transi¢do para quem completar 15 anos na fungédo e mais 10
anos em outro cargo. A estimativa sobre o custo da medida é bilionéria, podendo chegar a
cerca de R$ 17 bilhdes por ano. o que acendeu alertas sobre o impacto sobre o orgamento
federal. A taxa de desemprego caiu para 5,4%, atingindo a menor marca desde o inicio da
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série histérica do IBGE. A populagdo desocupada caiu para 5,9 milhdes de pessoas, € 0
total de ocupados chegou a 102,6 milhdes, patamar recorde. Ao mesmo tempo, o
rendimento médio real habitual dos trabalhadores subiu para R$ 3.528, enquanto a massa
de rendimento real alcangou R$ 357,3 bilhdes, também recorde. Esses nimeros refletem
néo apenas maior dinamismo no emprego, mas também melhora na remuneragédo média, o
que tende a sustentar o consumo e amortecer os efeitos de juros altos. Na ultima divulgagao
do IBGE, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 0,1 % no terceiro trimestre de
2025, na comparagao com o trimestre imediatamerite anterior, mostrando que a economia
praticamente ficou estavel. O resultado foi puxado pela alta de 0,4% na Agropecuaria e de
0,8% na Industria, enquanto o setor de Servigos, que costuma ser o mais representativo
para o PIB, ficou praticamente estagnado, com variagdo de 0,1%. Do lado da demanda, o
crescimento da economia também apresentou sinais mistos: o consumo das familias
aumentou apenas 0,1%, o consumo do governo cresceu 1,3% e os investimentos
(Formagéao Bruta de Capital Fixo) avangaram 0,9% no periodo. O Ibovespa registrou avango
de 6,73% no més de novembro, fechando aos 159.072 pontos. Em 2025, o indice da B3
sobe 32,25%. O indice de Precos ao Consumido Amplo (IPCA) passou de 0,09% em
outubro para 0,18% em novembro, um aumento de 0,09 ponto percentual (p.p.). Esse
resultado € o menor para um més de novembro desde 2018, quando a variagédo foi de -
0,21%. No ano, a inflagdo acumula alta de 3,92% e, nos Ultimos 12 meses, o indice ficou em
4,46%. Em novembro de 2024, a variagdo havia sido de 0,39%. Em novembro, o principal
impacto positivo no indice veio do subitem passégem aérea (11,9%), com 0,07 ponto
percentual (p.p.). Outras influéncias positivas foram é energia elétrica residencial, que subiu
1,27%, puxada por reajustes tarifarios em algumas.concessionérias, e hospedagem, no
grupo Despesas pessoais. O subitem variou 4,09% 'eni novembro, com destaque para a alta
de cerca de 178% registrada em Belém, em razdo da COP-30., divulgou a Agéncia de
noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no“dia' 15 de dezembro, aponta variagédo do
IPCA esperado para o fim de 2025 de 4,56% ha 4 semanas; 4,40% ha uma semana e
4,36% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2025 de 2,16% ha 4 semanas;
2,25% ha uma semana e 2,25% na data atual. Cambio (ddlar) ao fim de 2025 no valor de R$
5,40 ha 4 semanas; R$ 5,40 ha uma semana e R$ 5,40 na data atual. Expectativa da Taxa
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4) Analise da carteira de investimentos de novembro de 2025 e da evolugdo da
execugdo do orgamento do instituto:

Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de
investimentos de novembro de 2025, com retorno de 0,62% e R$ 692.308,94 (seiscentos e
noventa e dois mil trezentos e oito reais e noventa e quatro centavos) de receita financeira
no més, acumulando retorno de R$ 10.960.852,58 (dez milhdes novecentos e sessenta mil
oitocentos e cinquenta e dois reais e cinquenta e oito centavos) até novembro e valor total
da carteira em R$ 109.207.591,95 (cento e nove milhdes duzentos e sete mil quinhentos e
noventa e um reais e noventa e cinco centavos). A rentabilidade da carteira apresentou
104% da meta atuarial em relagdo ao més de novembro, acumulando 124% em relagéo a
meta atuarial anual. O desempenho positivo da carteira no més de novembro superou a
meta atuarial do més em 0,02%, dando continuidade na rentabilidade da carteira acima da
meta atuarial anual nos Gltimos 8 meses, como reflexo da estabilidade da carteira com
investimentos focados em renda fixa em um cenario persistente de incerteza econdmica e
juros internos elevados. A carteira de novembro segue diversificada em 8 artigos da
Resolugdo CMN 4.963/21, o que permite maior resiliéncia em cenarios de stress de
mercado. Em relagdo aos recursos do Instituto, foi verificado através dos extratos bancarios
que nas contas do fundo previdenciario ha recursos suficientes para pagamento da folha de
beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados
nos fundo BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC Prev. Perfil
Renda Fixa (CNPJ: 13.077.418/0001-49), com prazo de liquidagdo D+0. Em relagédo aos
recursos da taxa de administracdo foi possivel verificar que ha saldo suficiente para
pagamento das despesas administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no fundo
Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e os recursos para despesas
futuras estdo aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-
70).

5) Propostas de investimentos e necessidade de alocacgdes:

Considerando o cenario politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do
SISPREV-TO, a diversificagdo dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as
necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a
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2024 com os estudos técnicos e recomendacgdes da assessoria de investimentos, o cenario
de riscos no mercado, principalmente em relagéo a trajetdria da divida publica, a expectativa
de retorno positivo nos ativos pés-fixados superior & meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e
as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2025 em varias
pontos da curva de juros futuros, os membros do comité decidiram nao realizar alocagdes
nos recursos do SISPREV/TO, levando em consideraga@o principalmente a necessidade de
liqguidez na carteira e optando pela ndo alocagdo em titulos publicos com maior duration
conforme previsto no estudo de ALM. Os membros do comité ressaltam que o
monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em
alinhamento com o cenario econdmico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo
ALM, principalmente no segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender
as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no fongo prazo. Por
fim, destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigages previdenciarias
ou aplicagdes sugerias pelo Comité de Investimentos devem ser supridas com resgates nos
fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF
Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil
S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta
753-9 da agéncia 0155 da Caixa; Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de
titulos publicos, compensagéo pfévidenciéria ou pagamentos da mesma espécie deverao
ser transferidos para a conta a' 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e
aplicados no fundo de investimenfo BB Previdencidrio RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-
49), para futuras aquisicdes de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicagdes em outros
fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes previdenciarias.
Necessidades de caixa para pagamento de despesas administrativas, deveréo ser supridas
com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ:
14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na
conta 464-5 da agéncia 0.155 da Caixa Econdmica Federal. Os conselheiros ficaram
convocados para a proxima reunido a ser realizada em 28 de janeiro de 2026 as 08:00h na
sede do SISPREV/TO. Segue anexo & presente ata o parecer mensal do Comité de
Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para aprecia¢do. Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 10:20h, oportunidade em que foram registrados
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os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, serd assinada pelos

G

presentes. Tedfilo Otoni, 17 de dezembro de 2025.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO — NOVEMBRO DE 2025

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Puiblicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribui¢ées e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022-e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 17 de dezembro de 2025, examinaram o
Relatério de Investimentos referente ao més de novembro de 2025, constatando as
observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituigbes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagédo aplicavel;

- O Relatério de Investimentos de novembro de 2025, os credenciamentos das
Instituigdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estdo disponiveis no site oficial do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de novembro de 2025 esta devidamente diversificada e os
recursos estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o
Estudo de ALM realizado em 2024, o cenario econdmico e as melhores praticas para a
gestdo de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa
do SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equilibrio financeiro
e atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os
limites das aplicacdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigdo financeira autorizada pelo BACEN
em conformidade com o inciso | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda varidvel e multimercado;

- A carteira do més de novembro apresenta retorno de 0,62% contra 0,60% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 692.308,94 (seiscentos e noventa e dois mil
trezentos e oito reais e noventa e quatro centavos), o qual representa 104% da meta atuarial
para o més;

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 10,96% contra 8,81% da
meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 10.960.852,58 (dez milhdes novecentos e
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- O valor total da carteira no encerramento de novembro de 2025 soma R$
109.207.591,95 (cento e nove milhdes duzentos e sete mil quinhentos e noventa e um reais
e noventa e cinco centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A andlise do cendrio econdmico e as decisbes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°12/2025, assim como-os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos séo publicados e ficaréo
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagéo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de novembro de 2025.

Tedfilo Otoni, 17 de dezembro de 2025.

Gislene Pereira Silva Gomes
- Diretora Presidente do SISPREV/TO

Diretora Administrativo-Financeira

Hugo Figueiredo Rievers

Gestor de Recursos do SISF’R[VITO

Andergon de Cassio Gomes Ferreira
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