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ATA DA 11a REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO 
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO 

OTONI/MG - N° 11/2025

Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e cinco dias do mes de novembro de 2025, Ss oito 
boras, ocorreu a d&cima primeira reuniao ordinaria do Comity de Investimentos do ano de 
2025 na sala de reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de 
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo 
Figueiredo Rievers e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ausente a Diretora Administrativo- 
Financeira do SISPREV/TO, Ketlyn Souza Batista. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a 
leitura da pauta: 1) An^ilise e aprovagao da Minuta do Politica de Investimentos de 2026; 2) 
Analise do cen^rio politico e econdmico; 3) Analise da carteira de investimentos de outubro 
de 2025 e da evolugao da execugao do orgamento do institute; 4) Propostas de 
investimentos e necessidade de alocagdes.
1) Analise e aprovagao da Minuta do Politica de Investimentos de 2026:
Ao inicio da reuniao os membros do comite analisaram a minuta da Politica de 
Investimentos de 2026, elaborada pela Mensurar Investimentos. Ap6s a leitura e os ajustes 
pertinentes, a minuta foi aprovada e sera encaminhada para analise e aprovagao do 
Conselho de Administragao.
2) Analise do cenario politico e econdmico:
Na sequencia, os membros do comite realizaram a analise do cenario politico e econdmico. 
No cenario internacional, acompanhamos o corte pela segunda vez consecutiva nas taxas 
de juros nos EUA, em 0,25%, passando para a faixa de 3,75% a 4,00% a.a., menor nivel 
desde novembro de 2022. O Comite Federal de Mercado Aberto (Fomc) afirmou, em 
comunicado, que os ganhos de emprego desaceleraram neste ano, enquanto a taxa de 
desemprego aumentou ligeiramente, justificando a decisao pela flexibilizagao. O Fomc 
destacou que a incerteza em relagao as perspectivas econdmicas permanece elevada, e 
que busca alcangar o maximo emprego e uma inflagao de 2% no longo prazo, atento aos 
riscos que afetam os dois lados de seu duplo mandate e avalia que os riscos de 
enfraquecimento do emprego aumentaram nos ultimos meses. O presidents do FED, 
Jerome Powell, declarou que urn novo corte em dezembro ainda nao esta confirmado,
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sinalizando cautela diante das condiQoes economicas. Em rela?ao a politica comercial, apos 
encontro do presidente Donald Trump (EUA) e do presidente Xi Jinping (China) na Coreia do 
Sul, foi selado o acordo para a China retomar as compras de soja dos EUA e suspender as 
restrigdes ampliadas as exportagdes de terras raras, enquanto os EUA reduziram as tarifas 
sobre a China em 10%. No cenario politico dos EUA, o presidente Trump sancionou o 
projeto que pos fim ao shutdown mais longo da historia do pais com duragao de 53 dias, 
estendendo o financiamento do governo ate Janeiro de 2026. O pacote garante o 
financiamento integral de cireas como agricultura, construgao militar e pagamento de 
veteranos, aldm de programas do Poder Legislative. Tambem assegura o pagamento 
retroativo a todos os funcionarios federais afetados pela paralisagao e anula as demissoes 
realizadas desde 1° de outubro. Nos indicadores econdmicos, o indice de pregos PCE de 
setembro e CPI de outubro nao foram divulgados devido as paralizagdes do shutdown, com 
previsao para divulgagao em dezembro. Os dados do Payroll divulgados pelo Departamento 
do Trabalho em novembro, apresentaram criagao de 119 mil vagas de emprego em 
setembro, 4 mil empregos acima do registrado em agosto. A taxa de desemprego em 
setembro subiu para 4,4% (o nivel mais alto em quase quatro anos), ante 4,3% de agosto. 
Os indices acion^rios americanos encerraram o mes de outubro em alta, o Dow Jones com 
valorizagao de 2,51% aos 47.562,87 pontos, o S&P 500 valorizou 2,27% aos 6.840,20 
pontos e a Nasdaq valorizou 4,70% aos 23.724,96 pontos. No cenario interno, 
acompanhamos a repercussao politica e internacional da operagao contra o crime 
organizado realizada na cidade do Rio de Janeiro, nos complexes do AlemSo e da Penha. 
Analistas avaliam que a direita pode explorar a pauta da seguranga publica para tentar 
enfraquecer o governo federal, que recentemente fez declaragdes mal recebidas pela 
opiniao publica. Em resposta, o Executive encaminhou ao Congresso o Projeto de Lei 
Antifacgao, que amplia as medidas de combate ao crime organizado e cria novos 
mecanismos de repress^© a faegdes criminosas. No cenario econdmico, o Copom decidiu 
por unanimidade na sua ultima reuniao, realizada nos dias 04 e 05 de novembro, pela 
manutengao da taxa bcisica de juros (Selic meta) em 15% a.a., pela terceira vez 
consecutiva. No comunicado da decisao argumentou que o ambiente externo ainda se 
mantem incerto em fungao da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos, com 
reflexes nas condigdes financeiras globais, exigindo particular cautela por parte de paises
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emergentes em ambiente marcado por tensao geopolltica. Em relagao aos indicadores 
economicos, a taxa de desemprego no Brasil manteve-se em 5,6% em setembro, segundo o 
Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). 0 numero de desocupados ficou em 
6,045 milhSes de pessoas, o menor nivel da serie histdrica. O total de trabalhadores com 
carteira assinada atingiu 39,2 milhoes, e a renda media real chegou a R$ 3.507. A massa 
salarial totalizou R$ 354,6 bilboes, refletindo o aumento do emprego formal e o crescimento 
real dos rendimentos. No trimestre encerrado em outubro a taxa caiu para 5,4%, a menor da 
sdrie historica iniciada em 2012. 0 resultado veio melhor do que as expectativas do 
mercado, que estavam em 5,5%. O salario medio real alcangou o nivel recorde de R$ 3.528. 
Em contrapartida, o IBC-Br vem apresentado sinais de desaceleragao com queda de -1,2% 
em maio, -0,3% em junho e 0,5% em julho; e apos a alta de +0,4% em agosto, o indice 
voltou a cair -0,2% em setembro. O Ibovespa registrou avan?o de 2,26% no mes de outubro, 
fechando aos 149.540,43 pontos. Em 2025, o Indice da B3 sobe 24,32%. O Indice Nacional 
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) do mes de outubro apresentou variagao de 0,09%, 
0,39% abaixo do mes anterior. No ano, o IPCA acumula alta de 3,73% e, nos ultimos doze 
meses, o Indice ficou em 4,68%. A energia eletrica e a principal influencia negativa no Indice 
do mes (-0,10 p.p.), com destaque para a energia eletrica residencial, que registrou queda 
de 2,39%. De acordo com Fernando Gongalves, gerente do IPCA, esse movimento e 
explicado pela mudanga da bandeira tarifaria vermelha patamar 2, vigente em setembro, 
para a bandeira vermelha patamar 1, com a cobranga adicional de R$ 4,46 na conta de luz a 
cada 100 Kwh consumidos, ao inves dos R$ 7,87. Outros destaques negatives sao as 
quedas no aparelho telefonico (-2,54%) e no seguro volunterio de velculos (-2,13%), 
divulgou a Agenda de noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no dia 24 de novembro, 
aponta variagao do IPCA esperado para o firn de 2025 de 4,56% ha 4 semanas; 4,46% ha 
uma semana e 4,45% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2025 de 2,16% 
ha 4 semanas; 2,16% ha uma semana e 2,16% na data atual. Cambio (ddlar) ao firn de 2025 
no valor de R$ 5,41 ha 4 semanas; R$ 5,40 hS uma semana e R$ 5,40 na data atual. 
Expectativa da Taxa Selic ao firn de 2025 em 15,00% h£ 4 semanas; 15,00% ha uma 
semana e 15,00% na data atual.
3) Analise da carteira de investimentos de outubro de 2025 e da evolugao da execugao 
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Na sequencia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de 
investimentos de outubro de 2025, com retorno de 1,18% e R$ 1.338.708,13 (um milhao 
trezentos e trinta e oito mil setecentos e oito reais e treze centavos) de receita financeira no 
mes, acumulando retorno de R$ 10.268.543,64 (dez milhoes duzentos e sessenta e oito mil 
quinhentos e quarenta e tres reais e cinquenta e um centavos) ate outubro e valor total da 
carteira em R$ 112.464.574,21 (cento e doze milhdes quatrocentos e sessenta e quatro mil 
quinhentos e setenta e quatro reais e vinte e um centavos). A rentabilidade da carteira 
apresentou 232% da meta atuarial em relapao ao m£s de outubro, acumulando 126% em 
rela^ao a meta atuarial anual. O desempenho positive da carteira no mes de outubro 
superou a meta atuarial do mes em 0,67%, dando continuidade na rentabilidade da carteira 
acima da meta atuarial anual nos ultimos 7 meses, como reflexo da estabilidade da carteira 
com investimentos focados em renda fixa em um cenario persistente de incerteza 
economica e juros internos elevados. A carteira de outubro segue diversificada em 8 artigos 
da Resolugao CMN 4.963/21, o que permits maior resiliencia em cenarios de stress de 
mercado. Em relag^o aos recursos do Institute, foi verificado atraves dos extratos bancarios 
que nas contas do fundo previdenciario h£ recursos suficientes para pagamento da folha de 
beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores aplicados 
nos fundo BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC Prev. Perfil 
Renda Fixa (CNPJ: 13.077.418/0001-49), com prazo de liquidagao D+0. Em relagao aos 
recursos da taxa de administragao foi possivel verificar que hci saldo suficiente para 
pagamento das despesas administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no fundo 
Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e os recursos para despesas 
futuras est§o aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001- 
70).
4) Propostas de Investimentos e necessidade de alocagdes:
Considerando o cenario politico economico, o atual posicionamento da carteira do 
SISPREV-TO, a diversificagao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 
necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a 
estrategia de alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 
2024 com os estudos t&cnicos e recomendagoes da assessoria de investimentos, o cenario 
de riscos no mercado, principalmente em relagao a trajetoria da divida publica, a expectativa
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de retorno positive nos ativos pos-fixados superior a meta atuariai de 2025 (IPCA+5,14%) e 
as atuais taxas de tftulos publicos (IPCA+) superior a meta atuariai de 2025 em varias 
pontos da curva de juros futures, os membros do comite decidiram n§o realizar aloca?6es 
nos recursos do SISPREV/TO, levando em considera?ao principalmente a necessidade de 
liquidez na carteira e optando pela nao alocaqao em titulos publicos com maior duration 
conforme previsto no estudo de ALM. Os membros do comite ressaltam que o 
monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em 
alinhamento com o cen^rio economico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo 
ALM, principalmente no segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender 
as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por 
firn, destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigaqoes previdenciarias 
ou aplicaqoes sugerias pelo Comite de Investimentos devem ser supridas com resgates nos 
fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenci^rio RF 
Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil 
S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 
753-9 da agencia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de 
titulos publicos, compensagao previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao 
ser transferidos para a conta a 15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil S.A. e 
aplicados no fundo de investimento BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001- 
49), para futuras aquisigoes de titulos publicos e tftulos de renda fixa, aplicagoes em outros 
fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagoes previdenciarias. 
Necessidades de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas 
com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 
14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na 
conta 464-5 da agencia 0155 da Caixa Economica Federal. Os conselheiros ficaram 
convocados para a proxima reuniao a ser realizada em 16 de dezembro de 2025 as 08:00h 
na sede do SISPREV/TO. Segue anexo £ presente ata o parecer mensal do Comite de 
Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais 
havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 10:20h, oportunidade em que foram registrados 
os assuntos discutidos em ata, que depots de lida e aprovada, sera assinada pelos 

presentes. Teofilo Otoni, 25 de novembro de 2025.
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Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municipio de Teofilo Otoni, no exerclcio de suas atribui?oes e de acordo com a 
ResoluQSo CMN nU.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comite de 
Investimentos, em reuniao realizada no dia 25 de novembro de 2025, examinaram o 
Relatorio de Investimentos referente ao mes de outubro de 2025, constatando as 
observagoes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 
Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 
encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel;

- O Relatdrio de Investimentos de outubro de 2025, os credenciamentos das 
Instituigdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do 

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do mes de outubro de 2025 esta devidamente diversificada e os recursos 

estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de 
ALM realizado em 2024, o cenario econdmico e as melhores praticas para, a gestao de 
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equilfbrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os 
limites das aplicagdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo 
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 
segmentos de fundos de renda fixa, renda vartevel e multimercado;

- A carteira do mes de outubro apresenta retorno de 1,18% contra 0,51% da meta 
atuarial e retorno Hquido financeiro de R$ 1.338.708,13 (urn milhao cento trezentos e trinta e 
oito mil setecentos e oito reais e treze centavos), o qual representa 232% da meta atuarial 

para o mes;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 10,27% contra 8,16% da 

meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 10.268.543,64 (dez milhoes duzentos e 
sessenta e oito mil quinhentos e quarenta e tres reais e sessenta e quatro centavos), o qual 

representa 126% da meta atuarial anual;
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amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, Indice Sharpe, Indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A ancilise do cenario economico e as decisoes de alocagao dos recursos se 
encontram devidamente registradas na Ata n°11/2025, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio 
de Investimentos no mes da liquidagao da operagao, ambos sao publicados e ficarao 
disponlveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comity de Investimentos, que segue para apreciagao pelo 
Conselho.Fiscal, referente ao Relatbrio de Investimentos do mes de outubro de 2025.

112.464.574,21 (cento e doze milhoes quatrocentos e sessenta e quatro mil quinhentos e 
setenta e quatro reais e vinte e urn centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas m6tricas
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