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ATA DA 10a REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO 
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO 

OTONI/MG - N° 10/2025

Institute de Previdencia dos Servidores Piiblicos do Municipio de Teofilo
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprev@yahoo.com.br

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e nove dias do m£s de outubro de 2025, as oito boras 
minutos, ocorreu a d&cima reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2025 na 
sala de reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: 

Anderson de C&ssio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo 
Rievers e NQbia Glaia Vieira Salzmann. Ausente a Diretora Administrativo-Financeira do 
SISPREV/TO, Ketlyn Souza Batista. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 
1) Call com a Privatiza Investimentos; 2) Analise do cenario politico e econdmico; 3) Andlise 
da carteira de investimentos de setembro de 2025 e da evolu?ao da execugao do orpamento 

do institute; 4) Propostas de investimentos e necessidade de alocapoes.
1) Call com a Privatiza Investimentos:
Ao inicio da reuniao os membros do comite receberam o representante da Privatiza 
Investimentos, Sr. Raphael Prado. Na oportunidade o Sr. Raphael apresentou os fundos 
distriburdos pela Privatiza, AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA (CNPJ: 
34.791.108/0001-61); AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ApOES FIA (CNPJ: 

37.569.846/0001-57);, e destacou a performance dos fundos no longo prazo, principalmente 
em relaQao ao Ibovespa e outros indicadores de mercado, nos mementos de stress e a 
valorizapao das cotas nos bons mementos, evidenciando a boa gestao das carteiras. Foi 
apresentado ainda o Fundo de Investimento em Participagoes (FIP), Crescera Growth 
Capital VI ASG Master FIP Multiestrategia - IS, gerido pela Crescera especialista em 
investimentos alternatives focados em crescimento com foco em Private Equity e Venture 
Capital, com uma base de investidores diversificada nacional e internacional, como bancos 
de desenvolvimento, investidores institucionais, family offices e pessoas fisicas, e um 
histdrico de 5 fundos de Private Equity, 25 investimentos e 460% de retorno realizado, e 4 
fundos de Venture Capital, 45 investimentos e 350% de retorno realizado. Apos a 
apresentagao dos fundos, os membros do comitd agradeceram a presenga do Sr. Raphael e 
informaram que realizarao uma melhor andlise dos fundos, e as adequagSes necessdrias 

para a Politica de Investimentos de 2026.
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2) Analise do cenario politico e econdmico:
Na sequencia, os membros do comitd realizaram a analise do cenario politico e econdmico. 
No cencirio internacional o mercado acompanhou mais urn shutdown nos EUA, apds 
impasse entre democratas e republicanos no Congresso dos Estados Unidos, que n§o 
chegaram a urn acordo para aprovar o orqamento para o ano fiscal de 2026 atd o dia 30 de 
setembro. O risco de paralisag§o da administragSo federal ocorreu pela decima vez desde 
1976, e efetivamente paralisaram operagdes do governo em consequencia de falta de 
aprovagao de verbas. A paralisagdo das atividades do governo pode impactar diretamente 
no funcionamento de instituigdes federais de extrema importdneia como o Departamento do 
Trabalho, responsdvel por coletar dados do emprego, que sao cruciais para o FOMC 
prosseguir com o ciclo de afrouxamento monetario nos EUA. Em relagao 3 politica 
comercial, o presidente Donald Trump segue em viagem pela Asia e a expectativa 6 que urn 
acordo seja fechado com a China. O secretcirio do Tesouro dos EUA, Scott Bessent, disse 
que o acordo poderia adiar os controles de exportagao da China, principalmente as terras 
raras, e evitar novas tarifas de 100% sobre produtos Chineses. Hd tambem um acordo para 
transferir a propriedade do aplicativo chines de videos curtos TikTok para o controle dos 
EUA. AI6m de politica comercial outros pontos devem ser tratados com a China, como 
Taiwan e negociagSes com a Russia. Nos indicadores economicos, o PIB do 2° trimestre 
dos EUA foi revisado para cima em 0,5% na ultima leitura e cresceu 3,80% a uma taxa 

anualizada, superando a ultima estimativa que apresentou crescimento de 3,30%. Os gastos 
do consumidor americano aumentaram em agosto mais do que o previsto, apesar de uma 
desaceleragao significativa do mercado de trabalho, marcada por um crescimento de 
empregos em ritmo lento nos ultimos trds meses. Os gastos do consumidor ajustados pela 
inflagao aumentaram 0,4% pelo segundo m£s, ante 0,2% projetado pelo mercado. O indice 

de pregos PCE teve alta de 0,27% em agosto e alta de 2,7% nos ultimos 12 meses, 
conforme expectativas do mercado. O nucleo do indice registrou alta de 0,23% e fechou em 
2,91% nos ultimos 12 meses. O CPI de setembro registrou alta de 0,3% no mes. Em 12 
meses, o indice de inflagao avangou em 3,0%. O nucleo da inflag&o, que desconsidera as 
variagoes de pregos de alimentos e energia, teve alta mensal de 0,2%. O avango anual 
nessa leitura ficou em 3,0%. Em relagao aos dados de emprego, o ultimo relatorio jolts 
publicado pelo Departamento do Trabalho no inicio de outubro, apresentou avango na
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abertura de postos de trabalho dos setores n§o-agricolas nos Estados Unidos, com 7,227 
milhoes em agosto. As contratagbes diminuiram 114 mil e chegaram a 5,126 milhbes e as 
demissbes cairam em 62 mil e foram para 1,725 milhbes. Nao houve divulgapao pelo 
Departamento do Trabalho dos dados do Payroll, devido ao shutdown nos EUA, e a 
expectativa da prbxima divulga^ao 6 para o dia 7 de novembro. Os Indices acionarios 
americanos encerraram o mes de setembro em alta, o Dow Jones com valoriza?ao de 
1,87% aos 46.397,89 pontos, o S&P 500 valorizou 3,53% aos 6.688,46 pontos e a Nasdaq 

valorizou 5,61% aos 22.660,01 pontos. No cenSrio interne, o destaque no campo politico, foi 
a vota^ao da PEC da Blindagem, que restringe ao Legislativo o poder de investigar 
senadores e deputados. A proposta foi aprovada em dois turnos na Camara dos Deputados, 
mas acabou sendo barrada pela CCJ no Senado, apbs forte rea?ao popular negativa. Outro 
destaque foi a aprova^ao do projeto de lei que isenta do Imposto de Renda para pessoas 
fisicas com renda ate R$ 5.000 mensais, alem de criar uma faixa de desconto para 
rendimentos entre R$ 5.000 e R$ 7.000 mensais, e estabelecer allquotas mlnimas para 
renda anual a partir de R$ 600.000. Em relagao aos indicadores econbmicos, a taxa de 
desemprego no trimestre de maio a julho recuou para 5,6%, novo recorde da serie historica 
e 0,1 p.p. abaixo das expectativas do mercado. No mesmo periodo do ano passado, o Indice 
estava em 6,6%. A remunera^ao media ficou em R$ 3.484, avan^o de 1,6%, enquanto a 
massa salarial cresceu 2,5%, totalizando R$ 352,3 bilhbes. As contrata^bes se 

concentraram em administrate publica, saiide, educate e services sociais, com a criato 
de 522 mil postos de trabalho. A entrada liquida de Investimentos Diretos no Pals (IDP) 
somou US$ 10,671 bilhbes em setembro. O resultado ficou acima do teto da pesquisa 
Projegbes Broadcast, de USS 7,50 bilhbes. A mediana da pesquisa indicava IDP de US$ 6,0 
bilhbes, e o piso, US$ 5,0 bilhbes. No acumulado de 2025, a entrada liquida de IDP soma 
USS 63,320 bilhbes. Em 12 meses, atingiu USS 75,843 bilhbes, o equivalente a 3,47% do 
Produto Interne Bruto (PIB). O cenario de dados positives refletiu diretamente no 
desempenho do Ibovespa, que registrou avango de 3,40% no mes de setembro, fechando 
aos 147.578,39 pontos. Em 2025, o Indice da B3 sobe 21,58%. O Indice Nacional de Pregos 

ao Consumidor Amplo (IPCA) do mes de setembro apresentou variagao de 0,48%, 0,59% 
acima do mes anterior. No ano, o IPCA acumula alta de 3,64% e, nos ultimos doze meses, o 
Indice ficou em 5,17%. Com o firn da incorporagao do Bonus de Itaipu, creditado nas faturas
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emitidas no mes de agosto, a energia el^trica residencial, do grupo Habitapao (2,97%), 
subiu 10,31% em setembro, destacando-se como o principal impacto individual no indice do 
mes (0,41 p.p.), divulgou a Agencia de noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no dia 
27 de outubro, aponta variapao do IPCA esperado para o fim de 2025 de 4,81% ha 4 
semanas; 4,70% hS uma semana e 4,56% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB 
de 2025 de 2,16% ha 4 semanas; 2,17% hS uma semana e 2,16% na data atual. Cambio 
(ddlar) ao fim de 2025 no valor de R$ 5,48 ha 4 semanas; R$ 5,45 h£ uma semana e R$ 
5,41 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2025 em 15,00% hci 4 semanas; 

15,00% hS uma semana e 15,00% na data atual.
3) Analise da carteira de investimentos de setembro de 2025 e da evolu^ao da 

execugao do or^amento do instituto:
Na sequencia os membros do comity analisaram o desempenho da carteira de 
investimentos de setembro de 2025, com retorno de 1,06% e R$ 1.182.511,92 (urn milhao 
cento e oitenta e dois mil quinhentos e onze reais e noventa e dois centavos) de receita 
financeira no mes, acumulando retorno de R$ 8.929.835,51 (oito milhoes novecentos e vinte 
e nove mil oitocentos e trinta e cinco reais e cinquenta e urn centavos) ate setembro e valor 
total da carteira em R$ 113.640.178,16 (cento e treze milhdes seiscentos e quarenta mil 
cento e setenta e oito reais e dezesseis centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 
118% da meta atuarial em relapao ao mes de setembro, acumulando tambSm 118% em 
relapao £ meta atuarial anual. O desempenho positive da carteira no mes de setembro 
superou a meta atuarial do mes em 0,16%, dando continuidade na rentabilidade da carteira 
acima da meta atuarial anual nos ultimos 6 meses, como reflexo da estabilidade da carteira 
com investimentos focados em renda fixa em um cencirio persistente de incerteza 
econfimica e juros internes elevados. A carteira de setembro segue diversificada em 8 
artigos da Resolugao CMN 4.963/21, o que permite maior resiliencia em cenarios de stress 
de mercado. Em relagao aos recursos do Instituto, foi verificado atraves dos extratos 
banc^rios com data de 28/10 que nas contas do fundo previdencterio tte recursos suficientes 

para pagamento da folha de beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, 
com os valores aplicados nos fundo BB FIC PrevidenciSrio Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001- 
05) e BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ: 13.077.418/0001-49), com prazo de liquidate 
D+0. Foi verificado que a conta 15347-8 conta com R$ 47.168,51 (quarenta e sete mil e
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cento e sessenta e oito mil reais e cinquenta e urn centavos) provenientes dos pagamentos 
de compensate previdenciciria. Neste sentido foi solicitado pelo Comite a transferencia dos 

recursos para a conta 15346-x para futura utilizagSo no pagamento de beneficios. Em 
relate aos recursos da taxa de administrate fei posslvel verificar que hci saldo suficiente 
para pagamento das despesas administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no 
fundo Caixa F1C Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e os recursos para 
despesas futuras estao aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 

23.215.008/0001-70).
4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagoes:
Considerando o cen^rio politico economic©, o atual posicionamento da carteira do 
SISPREV-TO, a diversificato dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 
necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o Ccilculo atuarial ano base 2023, a 
estrategia de alocat0 prevista na Politics de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 
2024 com os estudos tecnicos e recomendates da assessoria de investimentos, o cen^rio 
de riscos no mercado, principalmente em relate 3 trajetbria da dlvida publics, a expectativa 
de retorno positive nos ativos pos-fixados superior b meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e 
as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior b meta atuarial de 2025 em varias 
pontos da curva de juros futuros, os membros do comite decidiram nao realizar alocagoes 
nos recursos do SISPREV/TO, levando em consideragao principalmente a necessidade de 
liquidez na carteira e optando pela nbo alocagao em titulos publicos com maior duration 
conforme previsto no estudo de ALM. Os membros do comite ressaltam que o 
monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em 
alinhamento com o cenbrio econbmico e politico, a Polltica de Investimentos e o Estudo 
ALM, principalmente no segment© de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender 
as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por 
firn, destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigagoes previdenciarias 
ou aplicagoes sugerias pelo Comite de Investimentos devem ser supridas com resgates nos 
fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF 
Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil 
S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 
753-9 da agenda 0155 da Caixa Economica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de
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titulos publicos, compensa^So previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao 
ser transferidos para a conta a 15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil S.A. e 
aplicados no fundo de investimento BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001- 
49), para futuras aquisigoes de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicagoes em outros 
fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de obrigapoes previdencterias. 
Necessidades de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverSo ser supridas 
com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 
14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na 
conta 464-5 da agenda 0155 da Caixa Economica Federal. Os conselheiros ficaram 
convocados para a proxima reuniao a ser realizada em 25 de novembro de 2025 as 08:00h 
na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a presente ata o parecer mensal do Comite de 
Investimentos que devete ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais 
havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 11:00h, oportunidade em que foram registrados 
os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sete assinada pelos 
presentes. Teofilo Otoni, 29 de outubro de 2025.
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Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municipio de Tebfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigoes e de acordo com a 
ResolupSo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1,467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comitb de 
Investimentos, em reuniSo realizada no dia 29 de outubro de 2025, examinaram o Relatdrio 
de Investimentos referente ao m£s de setembro de 2025, constatando as observances 

abaixo:
- Foram adotados procedimentos de diligencia no process© de credenciamento das 

Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 
encontram aplicados, conforme legislagao aplicbvel;

- O Relatdrio de Investimentos de setembro de 2025, os credenciamentos das 
Instituigoes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estSo disponlveis no site oficial do 
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do mes de setembro de 2025 esth devidamente diversificada e os 
recursos estao alocados em conformidade com a Polltica de Investimentos de 2025, o 

Estudo de ALM realizado em 2024, o cenario econdmico e as melhores prdticas para a 
gestao de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa 
do SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro 
e atuarial para pagamento dos beneflcios previdenciarios e despesas administrativas. Os 
limites das aplicagdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em tltulos publicos emitidos pelo 
Tesouro National, tltulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;
- A carteira do mds de setembro apresenta retorno de 1,06% contra 0,90% da meta 

atuarial e retorno llquido financeiro de R$ 1.182.511,92 (um milhao cento e oitenta e dois mil 
quinhentos e onze reais e noventa e dois centavos), o qual representa 118% da meta 

atuarial para o mds;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 8,99% contra 7,61% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 8.929.835,51 (oito milhdes novecentos e vinte e 
nove mil oitocentos e trinta e cinco reais e cinquenta e um centavos), o qual representa 

118% da meta atuarial anual;
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- 0 valor total da carteira no encerramento de setembro de 2025 soma R$
113.640.178,16 (cento e treze milhoes seiscentos e quarenta mil cento e setenta e oito reais

Teofilo Otoni, 29 de outubro de 2025.

Diretora Presidente do SISPREV/TO

Anderson de Cassio Gomes Ferreira

Nubia Glaia Vieira Salzmann
Membro do Comite de Investimentos
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e dezesseis centavos);
- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas mdtricas

Ketlyn Souza Batista
Diretora Administrativo-Financeira

amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario econdmico e as decisoes de alocaqSo dos recursos se 
encontram devidamente registradas na Ata n° 10/2025, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio 
de Investimentos no mes da liquidaqao da operaqao, ambos sao publicados e ficarSo 
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este e o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciaqao pelo 

Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de setembro de 2025.
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