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ATA DA 9a REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE 
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TE6FILO OTONI/MG -

N° 09/2025
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Institute de Previdencia dos Servidores Piiblicos do Municipio de Tedfilo 
Ofoni - MG - SISPREV-TO 
CNPJ: 05.110.612-0001/50 

E-mail: sisprev@yahoo.cotti.br

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezoito dias do m£s de setembro de 2025, £s oito boras 
minutos, ocorreu a nona reuniSo ordindria do Comitd de Investimentos do ano de 2025 na 
sala de reunifies do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comitfi de Investimentos: 
Anderson de CSssio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo 
Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inlcio da reuniao o Sr. 
Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com o Banco do Nordeste S.A.; 2) An^lise do cendrio 
politico e econfimico; 3) Andlise da carteira de investimentos de agosto de 2025 e da 
evolugfio da execuQao do orgamento do instituto; 4) Propostas de investimentos e 

necessidade de aloca^fies.
1) Call com o Banco do Nordeste:
Ao inlcio da reunifio os membros do comite receberam o representante do Banco do 
Nordeste S.A (BNB), Sr. Eduardo Pereira. Em seguida iniciaram a call com apresenta$So da 
Sra. Silvia Kelly Bezerra. Na oportuntdade foi apresentado o histfirico do BNB, dados da 
gestfio e evolugao da carteira de atua^ao do banco e os produtos distribuidos para RPPS. 
Apos dicilogo e esclarecimentos com os membros do Comitfi, foram sugeridos os seguintes 
fundos: BNB Soberano RESP LTDA FIF RF; BNB Institucional RESP LTDA FIF RF; BNB 
IRF-M 1 TP RESP LTDA FIF RF; BNB IMA-B RESP LTDA FIF RF e BNB Selegfio RESP 
LTDA FIF Alfies. Os membros do comitfi agradeceram aos representantes do BNB pela 
apresentado esclarecedora e comprometeram-se a analisar as opgfies de investimentos 

para tomada de decisSo futura.
2) Analise do cenarlo politico e econfimico:
Na sequfincia, os membros do comite realizaram a anSlise do cenSrio politico e econfimico. 
No cenSrio international os acordos comerciais com os EUA passaram por ajustes pontuais. 
No acordo firmado com a Unifio Europeia a taxa sobre a exportado de produtos 
farmacfiuticos foi alterada de 30% para 15%, a taxa sobre importado de bens industrials 
dos EUA foi zerada a!6m da inclusSo de preferencia na importado de produtos agricolas e 
frutos do mar dos EUA. Ainda nos EUA, o Federal Reserve (Fed), banco central dos
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Estados Unidos, decidiu ontem (17) reduzir as taxas de juros do pais em 0,25%. Foi a 
primeira redu?ao deliberada pelo Fomc (Comity Federal de Mercado Aberto) desde 
dezembro de 2024. Com isso, os juros foram ajustados para a faixa de 4,00% a 4,25% ao 
ano. No comunicado, o Fed indicou que reduzir^ gradualmente as taxas pelo restante do ano, 
conforme as indicates dos dados do mercado de trabalho apresentem sinais de fraqueza. 0 
direcionamento para novos codes indica que as preocupaqoes em tomo dos impactos 
inflacloncirios da politics tariferia dos EUA foram minimizadas, ainda que a inflaqao esteja 1% 
acima da m6dia, e o foco passou a ser o enfraquecimento do crescimento e a possibilidade de 
aumento do desemprego. A expectativa do mercado 6 que novos codes de 0,25% ocorram nas 
duas reuniSes restantes de 2025. Nos indicadores econfimicos, o RIB do 2° trimestre dos 
EUA foi revisado para cima e cresceu 3,3% a uma taxa anualizada, superando a primeira 
estimativa que apresentou crescimento de 3,00%. O Depadamento de Com&rcio, informou 
que os gastos do consumidor, que representam cerca de dois tergos da economia dos EUA, 
foram revisados para uma taxa anualizada de 1,6% na ultima estimativa, acima dos 1,4% 
relatados anteriormente. O indice de pregos PCE teve alta de 0,2% em julho e alta de 2,9% 
nos ultimos 12 meses, conforme expectativas do mercado. O nucleo do indice registrou alta 
de 0,2% e fechou em 2,6% nos ultimos 12 meses. O CPI de agosto registrou alta de 0,4% 
no m£s. Em 12 meses, o indice de inflagao avangou em 2,9%. O nucleo da inflagao, que 
desconsidera as variagoes de pregos de alimentos e energia, teve alta mensal de 0,3%. O 
avango anual nessa leitura ficou em 3,1%. Em relagSo aos dados de emprego, o ultimo 
relatdrio jolts publicado pelo Departamento do Trabalho no inicio de setembro, apresentou 
retragSo na abertura de postos de trabalho dos setores nao-agricolas nos Estados Unidos, 
com 7,181 milhoes em julho. As contratagoes chegaram a 5,3 milhoes e as demissSes 
voluntaries foram 3,2 milhoes, enquanto as demissoes involuntarias e dispensas foram de 
1.8 milhSo. O payroll de agosto, tamb6m publicado pelo Departamento do Trabalho, 
apresentou a criag§o de apenas 22 mil vagas de emprego, bem abaixo da expectativa do 
mercado de 76,5 mil. A taxa de desemprego subiu de 4,2% para 4,3%. Os indices 
acion^rios americanos encerraram o m§s de agosto em alta, o Dow Jones com valorizagao 
de 3,20% aos 45.544,88 pontos, o S&P 500 valorizou 1,91% aos 6.460,26 pontos e a 

Nasdaq valorizou 1,58% aos 21.455,55 pontos. No cenSrio interne, acompanhamos os 
desdobramentos da aplicagSo nos EUA da Lei Magnitsky contra o Ministro do STF,
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Alexandre de Moraes, seguida pela proibi^ao de aplica^So da lei em territdrio nacional pelo 

Ministro do STF, Fldvio Dino. Em resposta ao "tarifaQO” imposto pelos EUA. a diversificapao 
das exportagoes brasileiras apresentou resultados positives em dados recentes. Em agosto, 
as vendas brasileiras para os americanos recuaram 18,5%, mas subiram 31% para os 
Chineses e 40,4% para os argentinos. As exporta^des para o Canadd bateram recorde no 
acumulado atd de 2025, atingindo USS 4,5 bilhoes, registrando uma alta de 15,8% em 
relagdo a 2024. Atd agosto de 2025 as exporta$6es brasileiras totalizaram USS 227,6 
bilhdes. Na busca por novos parceiros comerciais, acompanhamos a assinatura de urn 
acordo de livre comdrcio entre o Mercosul (Mercado Comum do Sul) e a Efta (Associa^do 
Europeia de Livre Comdrcio), formada por Sul^a, Noruega, Finldndia e Liechtenstein. O 
tratado prevd melhor acesso a mercado para mais de 97% das exportagoes dos blocos e 
eliminaQdo integral das tarifas sobre bens industrials e pesqueiros do Efta. A assinatura 
ocorreu apds oito anos de negociagoes, criando uma drea econSmica de quase 300 milhoes 
de consumidores e RIB combinado superior a USS 4,3 trilhoes. O (ndice de Atividade 
Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou queda de 0,5% em julho na compara^do 
com o mds anterior, apresentando retra^do acima das expectativas do mercado de 0,2%. 
Apesar de ser a terceira retragdo em sequdneia, na comparagdo com julho de 2024, o IBC- 
Br teve alta de 1,1%. O Produto Interno Bruto (RIB) brasileiro registrou crescimento de 0,4% 

no segundo trimestre de 2025 ante o primeiro trimestre do ano. Em rela^do ao segundo 
trimestre de 2024, a atividade econdmica brasileira teve alta de 2,2%. No semestre e no 
acumulado em quatro trimestres, o RIB cresceu 2,5% e 3,2%, respectivamente. O ComitS de 
Polltica Monetdria (Copom) do Banco Central do Brasil, decidiu na sua ultima reunido 
ocorrida nos dias 16 e 17 de setembro, pela manutengao da taxa bdsica de juros (Taxa Selic 
Meta) em 15% a.a., mesmo com a inflagao negative registrada no mds de agosto e a 
flexibilizaQdo na politics monetdria dos EUA. Apesar da manutengdo da taxa, existe a 
expectativa de flexibilizagao ainda em 2025, na ultima reunido a ser realizada em dezembro, 
pordm o Copom segue atento d trajetdria inflaciondria, principalmente no setor de servi^os e 
d trajetdria do quadro fiscal. O (ndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) do 
mds de agosto apresentou varia^do de -0,11%, marcando o menor resultado mensal desde 

2022. No ano, o IPCA acumula alta de 3,15% e, nos ultimos doze meses, o Indice ficou em 

5,13%. Em 12 meses, o nucleo de services acumula alta de 6,17%, bem acima do IPCA
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cheio e da meta de infla^ao. A defla?ao no rods de agosto foi puxada pelos grupos: 
HabitapSo, Alimentapao e Bebidas, e Transportes, divulgou a Agdncia de notfeias do IBGE. 
O boletim focus divulgado no dia 15 de setembro, aponta variapao do IPCA esperado para o 
firn de 2025 de 4,95% hd 4 semanas; 4,85% h£ uma semana e 4,83% na data atual. 
Expectativa de crescimento do PIB de 2025 de 2,21% hd 4 semanas; 2,16% hd uma 

semana e 2,16% na data atual. Cambio (ddlar) ao fim de 2025 no valor de R$ 5,60 hd 4 
semanas; R$ 5,55 hd uma semana e R$ 5,50 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao 
fim de 2025 em 15,00% hd 4 semanas; 15,00% hd uma semana e 15,00% na data atual.
3) An&lise da carteira de investimentos de agosto de 2025 e da evolupao da execupao 

do orpamento do instituto:
Na sequSncia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de 
investimentos de agosto de 2025, com retorno de 0,72% e R$ 785.002,21 (setecentos e 
oitenta e cinco mil dois reais e vinte e um centavos) de receita financeira no m£s, 
acumulando retorno de R$ 7.747.323,59 (sete milhoes setecentos e quarenta e sete mil 
trezentos e vinte e tr£s reais e cinquenta e nove centavos) ate agosto e valor total da 
carteira em R$ 110.562.594,90 (cento e dez milhdes quinhentos e sessenta e dois mil 
quinhentos e noventa e quatro reais e noventa centavos). A rentabilidade da carteira 
apresentou 233% da meta atuarial em relapao ao ntes de agosto, acumulando 118% em 
relap§o d meta atuarial anual. O desempenho positivo da carteira no ntes de agosto superou 

a meta atuarial do ntes em 0,41%, dando continuidade na rentabilidade da carteira acima da 
meta atuarial anual nos ultimos 5 meses, como reflexo da estabilidade da carteira com 
investimentos focados em renda fixa em um cencirio de incerteza econdmica crescente e 
juros ainda elevados. A carteira de agosto segue diversificada em 8 artigos da ResolupSo 
CMN 4.963/21, o que permits maior resiltencia em cenSrios de stress de mercado. Em 
relapSo aos recursos do Instituto, foi verificado atrav^s dos extratos banc^rios com data de 
17/09 que nas contas do fundo previdencterio tte recursos suficientes para pagamento da 
folha de beneficios mensal e recursos para pagamentos de curto prazo, com os valores 
aplicados nos fundo BB FIC Previdencterio Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) e BB FIC 
Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ: 13.077.418/0001-49), com prazo de liquidapao D+0. Em 
relapao aos recursos da taxa de administrapSo foi possivel verificar que Ite saldo suficiente 

para pagamento das despesas administrativas de curto prazo, com recursos aplicados no

__ _______________________
| SecMwo Municipal de Admimsu jqao
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fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e os recursos para 
despesas futuras estao aplicados no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 

23.215.008/0001-70).
4) Propostas de investimentos e necessidade de alocagdes:
Considerando a recente aprovaijao da PEC 66 e a publicaQao da Emenda Constitucional 
n0136, de 09 de setembro de 2025, que permitirci parcelamentos de d6bitos previdencterios 
em 300 (trezentas) parcelas, mediante adesSo ao Programa de Regularidade 
Previdenciciria, o que tende a impactar negativamente o fluxo de caixa mensal do Institute, 
reduzindo o valor recebido a tltulo de parcelamentos previdencterios, e ainda o centric 
politico econOmico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a diversificagao dos 
ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades de recursos de caixa 
do SISPREV-TO, o cSIculo atuarial ano base 2023, a estratdgia de alocagSo prevista na 
Polltica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 2024 com os estudos tdcnicos e 
recomendagSes da assessoria de investimentos, o cen^rio de riscos no mercado, 
principalmente em relagSo d trajetdria da divida publica, a expectativa de retorno positive 
nos ativos pds-fixados superior d meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais taxas de 
tltulos publicos (IPCA+) superior d meta atuarial de 2025 em vdrias pontos da curva de juros 
futures, os membros do comitd decidiram nao realizar alocagoes nos recursos do 
SISPREV/TO, levando em consideragao principalmente a necessidade de liquidez na 
carteira e optando pela nao alocagao em tltulos publicos com maior duration conforme 

previsto no estudo de ALM. Os membros do comitd ressaltam que o monitoramento para 
novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cencirio 
econdmico e politico, a Polltica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no 
segmento de tltulos de renda fixa e tltulos publicos, visando atender 3s necessidades de 
curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que 
necessidades de caixa para pagamento de obrigagdes previdencterias ou aplicagOes 
sugerias pelo Comit§ de Investimentos devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC 

Previdencterio Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdencterio RF Perfil (CNPJ: 
13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agSncia 0061 do Banco do Brasil S.A. ou no 
fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da 
ag^ncia 0155 da Caixa EconOmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de tltulos
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publicos, compensagao previdencteria ou pagamentos da mesma espScie dever§o ser 
transferidos para a conta a 15346-X da agdncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicados no 
fundo de investimento BB Previdencterio RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49), para futuras 
aquisigSes de titulos publicos e tltulos de renda fixa, aplicaQdes em outros fundos de 
investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes previdencterias. Necessidades 
de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverSo ser supridas com resgates 
nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) 
ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agenda 
0155 da Caixa Econdmica Federal. Os conselheiros ficaram convocados para a prdxima 
reuniao a ser realizada em 23 de outubro de 2025 £s 08:00h na sede do SISPREV/TO. 
Segue anexo S presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos que dever£ ser 
remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi 
encerrada Ss 10:50h. oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, 
que depots de lida e aprovada, ser£ assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 18 de 

setembro de 2025.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO 
SISPREV/TO - AGOSTO DE 2025

Institute) de Previdencia dos Scrvidores Piiblicos do Municipio de Tedfilo 
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprcv@yahoo.com.hr$tSPOEV-TO

Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdencia dos Servidores 
Piiblicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exerclcio de suas atribui^oes e de acordo com a 
ResolupSo CMN no4.963/2021, a Portaria MTP n°1,467/2022, bem como a Lei Municipal 
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 
Investimentos, em reuniSo realizada no dia 18 de setembro de 2025, examinaram o 
Relatbrio de Investimentos referente ao rrtes de agosto de 2025, constatando as 

observances abaixo:
- Foram adotados procedimentos de dilig£ncia no processo de credenciamento das 

InstituigSes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislagao aplicSvel;
- O Relatbrio de Investimentos de agosto de 2025, os credenciamentos das 

Institutes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponlveis no site oficial do 

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do ntes de agosto de 2025 este devidamente diversificada e os recursos 

esteo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de 
ALM realizado em 2024, o cenario econdmico e as melhores prbticas para a gestao de 
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equillbrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneflcios previdencibrios e despesas administrativas. Os 
limites das aplicagSes respeitam a Res. CMN nM.963/2021 em titulos piiblicos emitidos pelo 
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 
segmentos de fundos de renda fixa, renda varibvel e multimercado;

- A carteira do mes de agosto apresenta retorno de 0,72% contra 0,31% da meta 
atuarial e retorno llquido financeiro de R$ 785.002,21 (setecentos e oitenta e cinco mil dois 

reais e vinte e um centavos), o qua! representa 233% da meta atuarial para o ntes;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 7,84% contra 6,65% da meta 

atuarial e retorno llquido financeiro de R$ 7.747.323,59 (sete milhOes setecentos e quarenta 
e sete mil trezentos e vinte e ttes reais e cinquenta e nove centavos), o qual representa 

118% da meta atuarial anual;
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- 0 valor total da carteira no encerramento de agosto de 2025 soma R$
110.562.594,90 (cento e dez milhoes quinhentos e sessenta e dois mil quinhentos e noventa

Diretora Administrativo-Financeira

Anderson de C&ssio Gomes Ferreira
Membro do Comity de Investimentos

Nubia Glaia Vieira Salzmann
Membro do Comite de Investimentos
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e quatro reais e noventa centavos);
- Na an^lise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas rrtetricas

amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, (ndice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A an^lise do centric econbmico e as decisSes de aloca?ao dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°09/2025, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos. conforme o caso, registrados posteriormente no Relatdrio
de Investimentos no ntes da liquidaQdo da operate, ambos s§o publicados e ficarao 
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comite de Investimentos, que segue para aprecia^So pelo 

Conselho Fiscal, referente ao Relatdrio de Investimentos do ntes de agosto de 2025.
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