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ATA DA 8° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONIMG -
N° 08/2025

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e um dias do més de agosto de 2025, as oito horas e
trinta minutos, ocorreu a oitava reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de
2025 na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo
Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da
reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Apresentagdo da modalidade de emprestimo
consignado pela Monettar S.A.; 2) Andlise do cendrio politico e econdmico; 3) Analise da
carteira de investimentos do instituto de agosto de 2025 e necessidade de alocagdes. Ao
inicio da reunido os membros do comité receberam o representante da Monettar S.A., Sr.
Charllie Camargos, para apresentag&o da modalidade de empréstimo consignado, prevista
no art.12 da Resolugdo CMN 4.963/21. Na oportunidade foram apresentados a simulagéo do
fluxo de empréstimos com o valor total permitido (10% da carteira) com toda a massa de
segurados (aposentados e pensionistas), e a evolugdo do saldo devedor em 96 meses
(prazo maximo) de um Gnico empréstimo simulado. O Sr. Charllie apresentou de forma
sucinta todo o fluxo operacional da contratagdo da prestadora de servigo, desde o inicio
através do processo de inexigibilidade, passando pela andlise e adequagéo da legisla¢do
local, estudos de viabilidade técnica e diretriz de concessdo de crédito com a devida
adequagdo da politica de investimentos do RPPS, processo de implantagdo atraves da
equipe de tecnologia da informagao, emissado de relatérios contabeis e gerenciais para a
Controladoria, até a finalizagdo do macro processo para o total atendimento legal com
estudos técnicos periédicos paralelos aos estudos técnicos de avaliagdo atuarial. Foi
destacado que a taxa de juros consignado deve sempre garantir no minimo o cumprimento
da taxa atuarial (meta — IPCA projetado adicionado do juro parametro), alem de incluir a
remunerag3o dos fundos garantidores de risco, oscilagdo e adicional de risco, bem como a
taxa de administragdo do prestador de servigo. Por fim, o Sr. Charllie ressaltou que a
filosofia por tras da modalidade de empréstimo consignado esta consolidada na preservagao
de capital, com apuragdo de resultados conservadores. Os membros do comité
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agradeceram o Sr. Charllie pela apresentacdo esclarecedora e comprometeram-se a
analisar a modalidade para tomada de decisao futura. Na sequéncia, os membros do comité
realizaram a andélise do cenario politico e econémico. No cenéario internacional
acompanhamos os desdobramentos de diversos acordos comerciais com os EUA. Com o
Japé&o foi firmado um acordo comercial em 23 de julho que reduziu as tarifas de 27,5% para
15%, em troca de um pacote de investimento japonés de US$ 550 bilhdes nos EUA. Na
semana anterior 0 acordo firmado foi com a Indonésia, com uma redugdo de 32% para 19%
~ sobre suas exportagdes para os EUA. Com a Unido Europeia o acordo foi firmado a 4 dias
do vencimento do prazo de 01 de agosto. As exportagdes de veiculos europeus para os
EUA foram taxadas de 27,5% para 15%. A UE também derrubou a tarifa sobre a importagéo
de carros americanos de 10% para 2,5%. A taxa para a maioria dos produtos importados
pelos EUA foi reduzida de 30% para 15%, com exceg¢ao de alguns produtos como o ago e
aluminio que permaneceram com taxa de 50% e outros que ficaram fora da taxag@o como
produtos farmacéuticos e semicondutores. A UE ainda se comprometeu a comprar U$S 750
bilhdes em energia e a investir US$ 600 bihdes nos EUA, sendo 150 bilhGes
exclusivamente no setor de energia. Em relagdo & negociagao com o Brasil, 694 produtos
ficaram de fora da tarifagdo de 50% imposta pelos EUA, entre eles o suco e a polpa de
laranja, polpa de madeira, celulose, combustiveis, minérios, metais preciosos e aeronaves
civis fertilizantes. Permaneceram taxados produtos como o café, carnes e frutas. Ainda nos
EUA, O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu manter
inalteradas as taxas de juros do pais pela quinta reunido consecutiva, ocorrida nos dias 29 e

. 30 de julho. Com isso, os juros permanecem na faixa de 4,25% a 4,50% ao ano. No

comunicado, o Fed reiterou as incertezas em torno dos possiveis impactos da tarifag@o,
repetindo argumentos apresentados nas decisdes dejunho e maio, mas reconhecendo
avangos nos indicadores econémicos mais recentes, como o desemprego baixo e destacando
que a inflagdo continua elevada, justificando a permanéncia da politica monetaria contracionista.
Nos indicadores econdmicos, o PIB do 2° trimestre dos EUA cresceu 3% a uma taxa
anualizada, superando as estimativas do mercado que esperava um crescimento entre 2,3%
e 2,6%. O Escritério de Andlise Econbmica, agéncia governamental responsavel pela
divulgagao, afirmou que o aumento do PIB real no 2° trimestre refletiu principalmente uma
diminuigdo nas importagdes, que sdo uma subtragao no célculo do PIB, e um aumento nos
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gatos do consumidor. O indice de pregos PCE teve alta de 0,3% em maio e alta de 2,6%
nos Ultimos 12 meses, acima das expectativas do mercado de 02% e 2,5%,
respectivamente. O nucleo do indice registrou alta de 0,3% e fechou em 2,8% nos ultimos
12 meses. O CPI de julho registrou alta de 0,2% no més. Em 12 meses, o indice de inflagéo
avangou em 2,7%. O nucleo da inflagdo, que desconsidera as variagdes de pregos de
alimentos e energia, teve alta mensal de 0,3%. O avango anual nessa leitura ficou em 3,1%.
Em relagdo aos dados de emprego, o relatério jolts publicado pelo Departamento do
Trabalho no final de jutho, apresentou avango na abertura de postos de trabalho dos setores
néo-agricolas nos Estados Unidos, com 7,437 milhdes em junho. As contratagdes chegaram
a 5,2 milhdes e as demissdes voluntarias foram 3,1 milhGes e ficaram estaveis, enquanto as
demissdes involuntarias e dispensas (que foram de 1,6 milhdo) também ndo apresentaram
alterac&o. O payroll de julho, também publicado pelo Departamento do Trabalho, apresentou
a criagdo de apenas 73 mil vagas de emprego, bem abaixo da expectativa do mercado de
110 mil. A taxa de desemprego subiu de 4,1% para 4,2%. A alta incerteza em relagéo as
politicas econémicas nos EUA, especificamente uma politica comercial volatil e a mudanga
nas tarifas, tem sido apontada como responsavel por prejudicar os planos de crescimento
dos empregadores. Os indices acionarios americanos encerraram o més de julho com a
consolidagdo de forte recuperagdo em relagdo ao inicio de 2025, o Dow Jones com
valorizagdo de 0,08% aos 44.130,98 pontos, o S&P 500 valorizou 2,17% aos 6.339,39
pontos e a Nasdaq valorizou 3,70% aos 21.122,45 pontos. Em relagéo & Zona do Euro, o
Banco Central Europeu manteve as taxas de juros em 2,0% a.a. na sua Ultima reunido no
dia 24 de julho, interrompendo o ciclo de afrouxamento monetério iniciado em junho de
2024, com oito cortes, sendo sete consecutivos, totalizando 2,0% de cortes. No comunicado
da decisdo as autoridades destacaram a inflagdo dentro da meta de 2% de longo prazo, o
crescimento mais lento dos salarios e a incerteza em torno das negociagdes comerciais do
bloco europeu com os EUA. Ainda no cendrio internacional, a fndia e 0 Reino Unido
assinaram um Acordo de Comércio Justo visando reduzir barreiras comerciais e impulsionar
o crescimento econémico, apés trés anos de negociagdes. O pacto derrubou tarifas sobre
produtos como bebidas alcodlicas, téxteis, veiculos e maquinas industriais, além de prever
facilidades migratorias e incentivos regulatérios para servigos. Entre as clausulas do acordo
ha previsdo de redugdo de 150% para 75% nas tarifas sobre o uisque e o gim do Reino
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Unido, com redugdes adicionais até 40% ao longo dos proximos 10 anos. A estimativa € de
um impacto de US$ 34 bilhdes por ano nas trocas bilaterais. O governo Indiano vé o acordo
como um passo importante para a consolidagdo da [ndia como alternativa confiavel as
cadeias de suprimento global. O acordo também sinaliza a busca dos paises na articulagao
por novos parceiros comerciais para se blindar da politica tarifaria imposta pelos EUA. No
cenéario interno, o Relatério Bimestral de Receitas e Despesas apontou a reverséo do
contingenciamento de R$ 20,6 bilhdes, auxiliado pela maior arrecadagéo com a manutengéo
parcial do decreto que elevou o [OF. O congelamento que estava previsto péra R$ 31,3
bilh8es do orgamento caiu para R$ 10,7 bilhdes. A previsdo de déficit primario caiu de R$ 97
bithGes para R$ 74,1 bithdes. O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central do
Brasil, decidiu na sua Ultima reunido ocorrida nos dias 29 e 30 de julho, pelo encerramento
do ciclo de aperto monetario apds sete altas consecutivas e manteve a taxa basica de juros
(Taxa Selic Meta) em 15% a.a. No comunicado da decisdo o Copom fez mengado a
imposi¢ao pelos EUA de tarifas comerciais ao Brasil, reforgando a postura de cautela em
cenario de maior incerteza, e ainda acrescentou que segue acompanhando como os
desenvolvimentos da politica fiscal impactam a politica monetéria e os ativos financeiros, o
que deve exigir cautela por parte da autoridade monetaria. O Copom citou que o cenario
mais adverso e incerto com a politica comercial e fiscal dos EUA requer cautela
principalmente de paises emergentes, diante da tenséo geopolitica. O indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de julho apresentou variag&o de 0,26%, 0,02
ponto percentual (p.p.) acima da taxa de 0,24% registrada em junho. No ano, o IPCA
acumula alta de 3,26% e, nos ultimos doze meses, o indice ficou em 5,23%, acima dos
5,35% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em julho de 2024, a variagéo havia sido de
0,38%, divulgou a Agéncia de noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no dia 18 de
agosto, aponta variagdo do IPCA esperado para o fim de 2025 de §,10% ha 4 semanas;
5,05% ha uma semana e 4,95% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2025
de 2,23% h4 4 semanas; 2,23% ha uma semana e 2,21% na data atual. Cambio (délar) ao
fim de 2025 no valor de R$ 5,65 ha 4 semanas; R$ 5,60 ha uma semana e R$ 5,60 na data
atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2025 em 15,00% ha 4 semanas; 15,00% ha uma
‘semana e 15,00% na data atual. Na sequéncia os membros do comité analisaram o
desempenho da carteira de investimentos de julho de 2025, com retorno de 1,18% e R$
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1.295.982,91 (um milhdo duzentos e noventa e cinco mil novecentos e oitenta e dois reais e
noventa e um centavos) de receita financeira no més, acumulando retorno de R$
6.962.321,38 (seis milhdes novecentos e sessenta e dois mil trezentos e vinte e um reais e
trinta e oito centavos) até julho e valor total da carteira em R$ 108.254.364,72 (cento e oito
milhdes duzentos e cinquenta e quatro mil trezentos e sessenta e quatro reais e setenta e
dois centavos). A rentabitidade da carteira apresentou 174% da meta atuarial em retagdo ao
més de jutho e 112% em relagdo & meta atuarial anual. O desempenho positivo da carteira
no més de julho superou a meta atuarial do més em 0,50%, dando continuidade na
rentabilidade da carteira acima da meta atuarial anual nos dltimos 4 meses, como reflexo da
estabilidade da carteira com investimentos focados em renda fixa em um cenaric de
incerteza econdmica crescente e juros ainda elevados. Na oportunidade, Hugo destacou
que com as novas aplicagdes sugeridas pelo Comité de Investimentos a carteira de julho
agora apresenta maior diversificagdo, passando de 5 para 8 artigos da Resolugdo CMN
4.963/21 em relagdo & carteira de junho de 2025. Considerando o cenario politico
econdmico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a diversificagéo dos ativos,
o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades de recursos de caixa do
SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a estratégia de alocagao prevista na Politica
de !nvestimentos de 2025, o Estudo de ALM de 2024 com os estudos técnicos e
recomendagbes da assessoria de investimentos, o cenério de riscos no mercado,
principalmente em relagéo & trajetoria da divida publica, a expectativa de retorno positivo
nos ativos pos-fixados superior & meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais taxas de
titulos publicos (IPCA+) superior & meta atuarial de 2025 em véarias pontos da curva de juros
futuros, os membros do comité decidiram ndo realizar alocagées nos recursos do
SISPREV/TO, levando em consideracdo principalmente a necessidade de liquidez na
carteira. Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades
de investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cendrio econdémico e politico,
a Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda
fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e
‘com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagdes previdenciarias ou aplicagbes sugerias pelo Comite de
Investimentos devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC Previdenciario Fluxo

: 4 nas
(s LA S vt einl ot A St A, Lo N

{ PREFEITURA MUNICIPAL DE TECRLO U0 i

PUBLICADO NO SAGUAD ERl
2* 1 ok | 2ct8

7.
winal & etrica
Secrutar - Munivipal d» Adrmint fL'f._fJ

4 g s



mailto:sisprev@yahoo.com.br

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Teéfilo

*M‘ Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREY-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

(CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na
conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil
Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa
Econémica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos, compensagdo
previdenciaria ou pagamentos da mesma espécie deverao ser transferidos para a conta a
15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicados no fundo de investimento BB
Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49), para futuras aquisi¢gdes de titulos
publicos e titulos de renda fixa, aplicagbes em outros fundos de investimento ou para
eventuais pagamentos de obrigagdes previdencidrias. Necessidades de caixa para
pagamento de despesas administrativas, deverdo ser supridas com resgates nos fundos de
investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil
Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agéncia 0155 da Caixa
Econdmica Federal. Os conselheiros ficaram convocados para a proxima reunido a ser
realizada em 18 de setembro de 2025 &s 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a
presente ata o parecer mensal do Comité de Investimentos que devera ser remetido ao
Conselho Fiscal para apreciag&o. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as
10:45h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois
de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 21 de agosto de 2025.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - JULHO DE 2025

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Teéfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigdes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 21 de agosto de 2025, examinaram o Relatdrio
de Investimentos referente ao més de julho de 2025, constatando as observagbes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREVITO se
encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel,

- O Relatério de Investimentos de julho de 2025, os credenciamentos das Instituicdes
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de julho de 2025 esta devidamente diversificada e os recursos
estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de
ALM realizado em 2024, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestédo de
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro e
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os
limites das aplicagdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigdo financeira autorizada pelo BACEN
em conformidade com o inciso | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;

- A carteira do més de julho apresenta retorno de 1,18% contra 0,68% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 1.295.982,91 (um milhdo duzentos e noventa e
cinco mil novecentos e oitenta e dois reais e noventa e um centavos), o qual representa
174% da meta atuarial para o més;

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 7,07% contra 6,32% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 6.962.321,38 (seis milhdes novecentos e sessenta
e dois mil trezentos e vinte e um reais e trinta e oito centavos), o qual representa 112% da
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- O valor total da carteira no encerramento de jutho de 2025 soma R$
108.254.364,72 (cento e oito milhdes duzentos e cinquenta e quatro mil trezentos e
sessenta e quatro reais e setenta e dois centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas meétricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A andlise do cenario econémico e as decisfes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°08/2025, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos sédo publicados e ficardo
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este & o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagéo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de julho de 2025.
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