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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e quatro dias do mes de julho de 2025, £s oito horas e 

trinta minutos, ocorreu a setima reuniao ordindria do Comite de Investimentos do ano de 

2025 na sala de reunifies do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de 

Investimentos: Anderson de Cdssio Gomes Ferreira, Gislene Pereira Silva Gomes, Hugo 

Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da 

reunifio o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) AnSlise do cenario politico e economico; 2) 

An^lise da carteira de investimentos do institute de junho de 2025 e necessidade de 
aloca^fies. Hugo informou que a reuniao foi adiada para a presente data devido ci falta de 

figua no Ediflcio Satfilite no dia 23 de julho de 2025, local onde estfi situada a sede do 
SISPREV/TO. Ao inicio da reunifio os membros do comite realizaram a an^lise do cenario 

politico e econfimico. No cenario internacional a escalada do conflito entre Israel e Ira foi ■ 

interrompida com o anuncio de cessar-fogo mediada pelos EUA, anunciado pelo presidente 

Donald Trump logo apfis aos ataques do Ira a bases militares dos EUA no Catar e no. 

Iraque, dissipando o risco de urn conflito em larga escala. Nos EUA, acompanhamos as

. sabatinas de Jerome Powell, presidente do FED, na Ccimara e no Senado norte-americano: 

Powell destacou a solidez da economia dos EUA, com o mercado de trabalho prfiximo do 
pleno emprego e a inflaQfio abaixo dos picos de 2022, porfim acima da meta de 2%. Afirmou 

ainda que os efeitos das tarifas sobre os preqos devem se tomar mais evidentes nos 

prfiximos meses e a maioria dos membros do FOMC acredita que serci apropriado iniciar os * 

cortes de juros mais adiante neste ano, somente apfis ter clareza sobre os efeitos da politica 

tariffiria do govemo Trump. Na quarta-feira, 9 de julho, o presidente Donald Trump anunciou 

a tarifa de 50% sobre os produtos importados do Brasil, com vigor a partir de 1° de agosto. . 

Atravfis de carta endere^ada ao presidente do Brasil, Luiz Inficio Lula da Silva, Trump. 

atribuiu a cobran$a relagfio que diz ser injusta com o pais e a postura do STF (Supremo - 
Tribunal Federal) com o ex-presidente Jair Bolsonaro (PL), alfim de citar centenas de ordens 

de censura secretas e ilegais a plataformas de midias sociais dos EUA. Nos indicadores 

econfimicos, a terceira estimativa do PIB do 1 ° trimestre dos EUA apresentou contraQfio de
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0,5%, superando as estimativas pessimistas de contra?§o de 0,2%. O indice de pre?os 

PCE teve nova alta de 0,1% em maio e alta de 2,3% nos ultimos 12 meses, conforme 

expectativas do mercado. O niicleo do Indice teve alta de 0,2% e fechou em 2,6% nos 
Ciltimos 12 meses. O CPI de junho registrou alta de 0,3% no m£s. Em 12 meses, o Indice de 

infla^ao manteve em 2,4%. O nucleo da inflapSo, que desconsidera as varia$6es de pre$os ■ 

de alimentos e energia, teve alta mensal de 0,2%. O avan?o anual nessa leitura ficou em 

2,9%. Em relagao aos dados de emprego, o relatdrio jolts publicado pelo Departamento do 

Trabalho em julho, surpreendeu com urn avan^o na abertura de postos de trabalho dos

■ setores n&o-agrlcolas nos Estados Unidos, com 7,769 milhbes em maio. As contratagoes 

declinaram em 112 mil em relagao a abril, chegando a 5,503 milhoes e as demissoes calram 

para 1,601 milhoes. O payroll de junho, tamb6m publicado pelo Departamento do Trabalho, 
apresentou a criagSo de 147 mil vagas de emprego, bem acima da expectativa do mercado 

de 110 mil. A taxa de desemprego tambdm surpreendeu e caiu para 4,1%, sugerindo que o ■ 
mercado de trabalho permaneceu estevel e, potencialmente, permitindo que o Federal 

Reserve adie a retomada do corte da taxa de juros at6 setembro. Os Indices acionSrios 

americanos encerraram o mfes de junho com a consolidag&o de forte recuperagSo em 

relagao ao inlcio de 2025, o Dow Jones com valorizagSo de 4,32% aos 44.094,77 pontos, o

. S&P 500 valorizou 4,96% aos 6.204,95 pontos e a Nasdaq valorizou 6,57% aos 20.369,73 

pontos. Em relagQo £ Zona do Euro, o CPI de 1,9% de maio para 2,0% em junho, ficando 

em linha com a meta oficial do Banco Central Europeu. O nucleo do CPI, que desconsidera 

os pregos de energia e de alimentos, teve acr&scimo anual de 2,3% em junho, repetindo a 
variagSo de maio. A atividade empresarial do bloco acelerou acima do previsto em julho, 

' para 51, nlvel mais alto dos ultimos 11 meses, com bom desempenho do setor industrial ,e 

de servigos. Em relagao ds negociagSes tarifdrias com os EUA, ambos os lados avangam a 

um acordo para taxar em 15% a maioria dos produtos europeus. Caso confirmado a taxa 
serd a mesma firmada com as exportagSes do Japdo. Na China, a produgao industrial 

cresceu 6,8% em junho na comparagao com igual periodo do ano passado, superando as 

expectativas do mercado de 5,5% e o registrado em maio de 5,8%. As vendas no varejo 
avangaram 4,8% no mds na base anual, abaixo dos 6,4% registrado em maio, e os 
investimentos em capital fixo registram avango anual de 2,8% em junho, abaixo dos 3,7% de 

maio. O PIB Chinds avangou 5,2% no 2° trimestre de 2025 refletindo o bom desempenho
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das exportapoes, ficando levemente abaixo dos 5,4% registrados no r trimestre de 2025. 

No cen^rio interne, acompanhamos os desdobramentos em torno do aumento da aliquota 

do Imposto sobre Operates Financeiras (IOF), com o objetivo de aumentar a arrecada^o - 

do govemo federal e ajudar a equilibrar as contas publicas para atingir a meta do arcabouQp 

fiscal e buscar zerar o deficit prim£rio de 2025. Em votagSo no Senado Federal no dia 25 de 

junho, pela primeira vez desde 1992 urn decreto presidencial foi derrubado pelo Congresso 

Nacional com a aprova^ao de urn decreto legislative. Com a queda do decreto, a partir da 

publica?§o no Diorio Oficial, na sexta-feira (27), deixou de valer a allquota de 3,5% de IOF 

sobre remessa de recursos para contas de brasileiros no exterior, retomando para 1,1%; A 

allquota para operates com cartoes de cr6dito, ddbito e pre-pagos internacionais, que tinha 

subido para 3,5%, voltou para 3,38%, e o aumento do IOF di^rio para empresas, a cobranga 

do imposto para operagoes de credit© de empresas e sobre seguros do tipo VGBL, uma 
forma de previddneia privada, perderam a validade. O movimento foi interpretado como uma 

derrota politica do govern©, expondo a fragilidade do apoio da base. Agora sSo aguardadas 
novas medidas do governo, como outras fontes de receita e cortes orgamenterios, para 

buscar estabelecer o equilibrio fiscal. Semanas apds a decisao do Supremo Tribunal 
Federal restabeleceu parcialmente a validade do decreto do presidente da Republica que 

elevou as aliquotas do (IOF). A suspensSo foi mantida apenas no trecho que trata da- 

incidencia do IOF sobre as chamadas operagoes de “risco sacado”. Segundo o ministro 

Alexandre de Moraes, nao houve desvio de finalidade no aumento das allquotas pelo 

governo federal. Ainda no centric interne, acompanhamos as noticias sobre a taxagSo em
■ 50% das exportagoes brasileiras para os EUA, anunciada em 9 de julho pelo presidente 

norte-americano Donald Trump, com infeio de vigSncia previsto para 01 de agosto. SetoreS 
do agronegdcio e industrial do Brasil demonstraram preocupagSo em relagao aos empregos 

nacionais e declaram injusta a taxag^o. A ConfederagSo Nacional da Industria afirmou que 

n§o hd qualquer fato econdmico que justifique uma medida nessa magnitude. Em discurso

‘ no Conselho Geral da OMC (Organizagao Mundial do Comdrcio), o secretdrio de assuntos 

econdmicos e comerciais do Itamaraty, embaixador Philip Fox-Drummond Gough, criticou o 

uso de tarifas como ferramenta para interferir em assuntos internos de palses, classificando 

a medida como arbitrSria. O Governo Federal, em contrapartida ao anuncio da taxagdo, 

publicou no Didrio Oficial da Uniao no dia 15 de julho, o decreto que regulamenta a Lei da
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Reciprocidade Economica, permitindo a suspensao de concessoes comerciais, de 

investimentos e obrigaQdes relativas a direitos de propriedade intelectual em resposta a ■ 
a?6es unilaterais de paises ou blocos econbmicos que afetem negativamente a 

competitividade internacional brasileira. Nos indiciadores econfimicos, o Ibovespa encerrou 

o m^s de junho com valorizaqSo de 1,33% aos 138.854,60 pontos, acumulando alta de 

15,44% em 2025, marcando o melhor desempenho do indice desde 2016. O Produto Interno. 

Bruto (PIB) brasileira teve uma elevaqao de 0,3% em maio ante abril, impulsionado pelo 

setor de serviqos, segundo o Monitor do PIB, apurado pelo Institute Brasileira de Economia 

da Funda^ao Getulio Vargas (FGV). O fndice Nacional de Pre^os ao Consumidor Ample 

(IPCA) do m£s de junho apresentou variaqao de 0,24%, 0,02 ponto percentual (p.p.) abaixo 

da taxa de 0,26% registrada em maio. No ano, o IPCA acumula alta de 2,99% e, nos dltimos 

doze meses, o Indice ficou em 5,35%, acima dos 5,32% dos 12 meses imediatamente . 
anteriores. Em junho de 2024, a variaqao havia sido de 0,21%, divulgou a Agenda de 

notlcias do IBGE. O boletim focus divulgado no dia 21 de julho, aponta variaqSo do IPCA 

esperado para o fim de 2025 de 5,24% hS 4 semanas; 5,17% hS uma semana e 5,10%.na 

data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2025 de 2,21% hci 4 semanas; 2,23% h£ 

uma semana e 2,23% na data atual. Cambio (ddlar) ao fim de 2025 no valor de R$ 5,72 hS 4 

semanas; R$ 5,65 hS uma semana e R$ 5,65 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao 

fim de 2025 em 15,00% hS 4 semanas; 15,00% hd uma semana e 15,00% na data atual. Na 

sequ^ncia os membros do comitd analisaram o desempenho da carteira de investimentos de

■ junho de 2025, com retorno de 0,91% e R$ 967.495,57 (novecentos e sessenta e sete mil 

quatrocentos e noventa e cinco reais e cinquenta e sete centavos) de receita financeira no 
m6s, acumulando retorno de R$ 5.666.338,47 (cinco milhoes seiscentos e sessenta e seis 
mil trezentos e trinta e oito reais e quarenta e sete centavos) at6 junho e valor total da 

carteira em R$ 108.526.327,92 (cento e oito milhoes quinhentos e vinte e seis mil trezentos 
e vinte e sete reais e noventa e dois centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 138% 

da meta atuarial em relaqao ao mes de junho e 104% em rela^So a meta atuarial anual. O 

desempenho positive da carteira no m6s de junho superou a meta atuarial do m6s em 

0,25%, repercutindo a retomada da rentabilidade da carteira em direqao ao cumprimento da 

meta atuarial anual, permitindo que a mesma seja superada, como reflexo da estabilidade 

da carteira com investimentos focados em renda fixa em um cen&rio de incerteza econdmica
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crescente. Na oportunidade, Hugo informou que as aplicaqSes sugeridas pelo Comity de - 
Investimentos na reuniSo anterior foram concluidas e as informaqoes constarao no Relatdrio 
de Gestao dos Investimentos referente ao mds de julho de 2025. Considerando o cen^rio 
politico econfimico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a diversificaqsfo dos 
ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades de recursos de caixa 
do SISPREV-TO, o cdlculo atuarial ano base 2023, a estratdgia de aloca^o prevista na 
Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 2024 com os estudos t&cnicos e 
recomendagSes da assessoria de investimentos, o cencirio de riscos no mercado, 
principalmente em relaqao a trajetdria da divida publica, a expectativa de retomo positive 
nos ativos pds-fixados superior d meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais taxas de

■ titulos publicos (IPCA+) superior d meta atuarial de 2025 em vdrias pontos da curva de juros 
futures, os membros do comite decidiram nao realizar aloca^oes nos recursos do 
SISPREV/TO. Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas 
oportunidades de investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cendrio 
econdmico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no 
segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender £s necessidades de 
curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que 
necessidades de caixa para pagamento de obrigaqoes previdencterias ou aplicaqdes 
sugerias pelo Comitd de Investimentos devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC

. Previdencicirio Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB PrevidenciSrio RF Perfil (CNPJ: . 
13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agdneia 0061 do Banco do Brasil S.A. oii no 
fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da 
agdneia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos 
publicos, compensagao previdenciciria ou pagamentos da mesma espGcie deverSo ser 
transferidos para a conta a 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicados no 
fundo de investimento BB Previdencicirio RF Perfil (CNPJ; 13.077.418/0001-49), para futuras 
aquisigoes de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicagoes em outros fundos de 
investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes previdencterias. Necessidades 
de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas com resgates 
nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) 
ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agSncia

prefeitura municipal de TEOFILO OTON;
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• 0155 da Caixa Economica Federal. Os conselheiros ficaram convocados para a prdxima 
reuniao a ser realizada em 21 de agosto de 2025 08:00h na sede do SISPREV/TO.
Segue anexo a presente ata o parecer mensal do Comitd de Investimentos que dever£ ser 
remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi 
encerrada ds 10:00h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, 
que depois de lida e aprovada, serd asstnada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 24 de julho de 
2025.

Institute de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Tedfilo 
Otoni - MG-SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprev@yahoo.coin.br
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PARECER MENSAL DO COMIlE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO 
SISPREV/TO - JUNHO DE 2025
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Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdcncia dos Servidores 
■ Publicos do Municfpio de Tedfilo Otoni, no exerclcio de suas atribui?oes e de acordo com a 

Resolu?ao CMN n°4.963/2021t a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comite de 
Investimentos, em reuniCo realizada no dia 24 de julho de 2025, examinaram o Relatdrio de 
Investimentos referente ao mCs de junho de 2025, constatando as observaqdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das . 
InstituiQoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se. 
encontram aplicados, conforme legisla^ao aplicdvel;

- O Relatdrio de Investimentos de junho de 2025, os credenciamentos das ■ 
. Instituipoes Financeiras e dos Fundos de Investimentos esteo disponfveis no site oficial do

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/); ■ '
- A carteira do mCs de junho de 2025 estC devidamente diversificada e os recursos 

estao alocados em conformidade com a Polltica de Investimentos de 2025, o Estudo de 
ALM realizado em 2024, o cenCrio econdmico e as melhores prCticas para a gesteo de'., 
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneflcios previdenciCrios e despesas administrativas: Os 
limites das aplicaQdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em tltulos publicos emitidos pelp 
Tesouro Nacional, tltulos privados emitidos por instituipCo financeira autorizada pelo BACEN 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos ■ 
segmentos de fundos de renda fixa, renda vartevel e multimercado;

- A carteira do rrtes de junho apresenta retorno de 0,91% contra 0,66% da meta 
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 967.495,57 (novecentos e sessenta e sete mil

- quatrocentos e noventa e cinco reais e cinquenta e sete centavos), o qual representa 138% 

da meta atuarial para o mCs;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 5,82% contra 5,61% da meta

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 5.666.338,47 (cinco milhoes seiscentos e 
sessenta e seis mil trezentos e trinta e oito reais e quarenta e sete centavos), o qual 
representa 104% da meta atuarial anual;^---------- ---- ---------------
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- O valor total da carteira no encerramento anual em junho de 2025 soma R$ 
108.526.327,92 (cento e oito milhoes quinhentos e vinte e seis mil trezentos e vinte e sete 
reais e noventa e dois centavos);

- Na anSlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas ntetricas 
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, (ndice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen,

- A ancilise do cen^rio econdmico e as decisdes de alocaqcio dos recursos .se 
encontram devidamente registradas na Ata no07/2025, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatdrio ■ 
de Investimentos no mds da liquidaqao da operaqdo, ambos sdo publicados e ficarao 
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciaqdo peld
■ Conselho Fiscal, referente ao Relatdrio de Investimentos do mds de junho de 2025.
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