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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e quatro dias do mes de junho de 2025, as oito horas, 

ocorreu a sexta reuniao ordin^ria do Comite de Investimentos do ano de 2025 na sala de 
reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Hugo 
Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista, Natan Oliveira Caires e Nubia Glaia Vieira 
Salzmann. Ausente a Diretora-Presidente Gislene Pereira Silva Gomes. Ao inicio da reuniao 

o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a Mensurar Investimentos; 2) An£lise do 
centric politico e econdmico; 3) AnSlise da carteira de investimentos do institute de maio de 
2025 e necessidade de alocapdes; 4) Altera^ao da data da reuniao do Comite do mes de 
julho. Ao inicio da reuniao os membros do comite realizaram a call com a Mensurar 
Investimentos, representada pelos economistas Sr. Pedro Carvalho e Sr. Luiz Henrique 
Pereira Alves. Na oportunidade o Sr. Luiz Henrique realizou a apresentagSo do cenario 
econdmico interne e internacional. Na sequencia, o Sr. Pedro apresentou aos presentes 
sugestoes de alocagdes estrategicas na carteira de investimentos do SISPREV/TO com 
vistas a aumentar a diversificagao da mesma em relate aos artigos previstos na Resolu^ao 
CMN 4.963/21. Foi sugerido resgate de R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes) do fundo BB FIC 
Previdenciario Perfil RF (CNPJ: 13.077.418/0001-49) e a aplicaQ§o nos seguintes fundos: 

R$ 2.000.000,00 (dois milhoes de reais) no fundo Itau High Grade RF CP FIF CIC (CNPJ: 
09.093.883/0001-04), enquadrado no art.7°, V, b da Resolu^ao CMN 4.963/21; R$ 
1.000.000,00 (urn milhao de reais) no fundo IT NOW S&P500 TRN fundo de indice - SPXI11 
(CNPJ: 17.036.289/0001-00), enquadrado no art.8°, ll da Resolu?ao CMN 4.963/21; R$ 
1.000.000 (urn milhao de reais) no fundo Investo Teva Tesouro SELIC ETF - LFTS11 
(CNPJ: 45.823.821/0001-66), enquadrado no art.7°, c da Resolug§o CMN 4.963/21. Em 
seguida os membros do comite realizaram a analise do cenario politico e econdmico. No . 
cendrio internacional a escalda do conflito entre Israel e Ira e preocupante, em termos 
humanitarios e econdmicos. O risco de urn conflito mundial, apds a interven^do direta dos 
EUA a pedido de Israel na destruigao de bases nucleares do Ira e alvos militares, n§o e 

desconsiderado por analistas geopoliticos e a tensdo pressiona o preQO do petrbleo,
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prejudicando o combate a inflaQao nas principals economias mundiais. Em resposta ao 
ataque, o Ira lan^ou misseis contra bases americanas no Catar e promete fechar o estreito 
de Ormuz, regiao marltima entre o Golfo de Oma e o Golfo Persico que 6 via de transporte 
de 20% a 30% de todo o petroleo global e tambem importante para o trSfego do GNL (gas 
natural liquefeito) do Qatar e dos Emirados Arabes, escalando o conflito e a volatilidade no ' 

mercado. Nos EUA, acompanhamos as novas rodadas de negociagoes em torno das tarifas 
comerciais com diversos paises. Apos anunciar uma tarifa de 50% sobre os produtos da 
Uniao Europeia a partir de 01 de junho, o governo Trump decidiu adiar o inicio da taxagao 
para o dia 9 de julho. As negociagoes n3o avangaram, sob criticas pelo lado dos EUA e 
negagao pelo lado da Uniao Europeia sobre a especulagSo de aceitar uma taxa de 10% 
sobre todos os seus produtos. O FOMC (Comite Federal de Mercado Aberto) por sua vez, 
decidiu na sua ultima reuniao realizada nos dias 17 e 18 de junho, pela manutengao das 
taxas de juros no intervalo de 4,25% a 4,50% pela quarta vez consecutiva, demonstrando 
cautela na decisao sobre alteragoes nas taxas de juros em urn ambiente marcado pela 
incerteza em relagao aos desdobramentos da politica comercial e tarifaria, riscos 
geopoliticos, destacando os riscos para ambos os lados de seu mandate duplo e julgando 
que os riscos de maior desemprego e maior inflagao se aumentaram. Apesar das 
expectativas ainda sugerirem dois codes ate dezembro, a projegao de inflagao subiu para 
3,0% no fim de 2025, sinalizando que o alivio vira mais tarde do que o mercado previa. Na 
coletiva de imprensa os riscos destacados foram o choque de custos que pode vir das 

tarifas comerciais anunciadas por Trump, a crise no Oriente Medio, com potencial de 
pressionar energia e a recente alta das expectativas de inflagao de curto prazo em 
pesquisas de consumidores. Ainda nos EUA, o aumento expressive do indice de confianga. 
do consumidor observado em maio que saltou de 85,7 para 98,0, reflate a melhora na 
percepgao dos consumidores com a pausa na tarifagao imposta a China e Europa, trazendo 
um ambiente de mais estabilidade. Nos indicadores economicos o indice de pregos PCE 
teve nova alta de 0,1% em abril e alta de 2,1% nos ultimos 12 meses, abaixo das 
expectativas do mercado. O nucleo do indice teve alta de 0,1% e fechou em 2,5% nos 
ultimos 12 meses. O CPI de maio registrou alta de 0,1% no mes. Em 12 meses, o indice de 
inflagao manteve em 2,4%. O nucleo da inflagao, que desconsidera as variagoes de pregos 
de alimentos e energia, teve alta mensal de 0,1%. O avango anual nessa leitura ficou em .
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2,8%, abaixo das expectativas do mercado. Em relapao aos dados de emprego, o relatorio 
jolts publicado pelo Departamento do Trabalho em junho, apresentou estabilidade na 
abertura de postos de trabalho dos setores nao-agricolas nos Estados Unidos, com 7,4 
milhdes em abril. As contrata^oes ficaram estaveis em 5,6 milhoes e as demissoes subiram 
para 5,3 milhoes. O payroll de maio, tambem publicado pelo Departamento do Trabalho, 
apresentou a criag§o de 139 mil vagas de emprego, acima da expectativa do mercado de 
125 mil. A taxa de desemprego ficou estevel em 4,2%. Os indices acioncirios americanos 
encerraram o mes de maio com forte recuperapao, apos sucessivas quedas em um cencirio 
de incerteza, o Dow Jones com valoriza^ao de 3,94% aos 42.270,07 pontos, o S&P 500 
valorizou 6,15% aos 5.911,69 pontos e a Nasdaq valorizou 9,56% aos 19.113,77 pontos. Em 
relapao a Zona do Euro, acompanhamos o desdobramento das negociagoes tariferias com 
os EUA, apds a pausa de 90 dias com a taxagao mais alta. Os dados do RIB surpreenderam 
positivamente. No comparative anual, a economia da UniSo Europeia cresceu 1,5%, 
enquanto o Reino Unido registrou alta de 0,9%. A Alemanha, principal economia do bloco, 
apresentou expansao de 0,4% em relagao ao trimestre anterior, sinalizando uma 
recuperagao gradual. As taxas de inflagao mantiveram trajetoria semelhante, com variagoes 
de 2,2% na Uniao Europeia, 2,1% na Alemanha e 3,4% no Reino Unido. Diante desse 
cenario, o Banco da Inglaterra decidiu cortar os juros em 0,25 ponto percentual, reduzindo a 
taxa basica para 4,25%. Por outro lado, a expectativa para a atividade nos prdximos meses 
apresentou desempenho abaixo do esperado. Os indices PMI da industria e de servigos 

ficaram em 48,4 e 48,9, respectivamente, ambos abaixo do patamar de 50, que separa 
expansao de contrag§o. Na China, destacamos divulgagao dos indices PMI de industria e 
servigos. O PMI industrial mostrou melhora em relagao a abril, mas ainda permanece em 
territorio contracionista, abaixo da marca dos 50 pontos. Ja o PMI de servigos recuou.'para 
50,3, ficando abaixo das expectativas do mercado, que projetavam uma leve recuperagSo 
frente ao mes anterior. O lucro industrial cresceu 3,0% em abril, nos ultimos 12 meses,. ante 
uma expansao de 2,6% em margo. No setor agroexportador, duas semanas apos suspender 
novos pedidos de importagao de granjas brasileiras, a China decidiu proibir todas as ■ 
importagoes de aves e produtos avicolas oriundos do Brasil, em fungao do surto de gripe . 

avteria. O governo brasileiro tentou negociar uma restrigSo limitada a cidade de origem do 
foco, mas nao obteve sucesso. No cenario interno, acompanhamos os ruldos em torno do
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aumento da aliquota do IOF, com o objetivo de aumentar a arrecada^ao do governo federal 
e ajudar a equilibrar as contas publicas para atingir a meta do arcabougo fiscal e buscar 
zerar o deficit prim^rio de 2025. Logo apds o anuncio, com as seguidas crlticas, o governo . 
foi obrigado a recuar e retirar do texto a allquota de aplicagao de investimentos de fundos 
nacionais no exterior. Foi mantida a alta nas operagoes em moeda estrangeira, como a 
compra de ddlares para viagens. Na mesma oportunidade foram anunciados cortes de 
gastos na ordem de 31,3 bilboes, sendo 10,6 bilboes de bloqueio de despesas 

discricionSrias e 20,7 bilboes de contingenciamento de receitas e o governo segue 
estudando formas de compensar o recuo de aproximadamente R$ 2 bilboes na arrecadagao 
prevista com o aumento do IOF. Essas medidas sao cruciais para garantir o equillbrio das 
contas publicas, que segundo estimativas apontam para urn deficit de R$ 72,68 bilboes em 
2025. Ainda no cencirio interne, o Comite de Polltica Moneteria (Copom) decidiu por 
unanimidade, na sua ultima reuniao realizada nos dias 17 e 18 de junho, elevar em 25 

pontos (0,25%) a taxa Selic, passando para 15%a.a., maior patamar nos ultimos 19 anos. 
No comunicado da decisao o Copom informou que pretende manter a taxa em 15% por urn 
periodo bastante prolongado, porem com interrupgao do ciclo de aperto monetario e 
destacou mais uma vez que “O ambiente externo mantem-se adverse e particularmente 
incerto em fungao da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos, 
principalmente acerca de suas politicas comercial e fiscal e de seus respectivos efeitos.” O 
comunicado ainda indicou a disposigao de retomar aumentos se os riscos fiscais ou ■ 

externos se agravarem, mas o foco agora passa a ser medir por quanto tempo serao 
mantidos os 15%. O Ibovespa encerrou o mes de maio com valorizagao de 1,45% aos 
137.026,62 pontos, acumulando alta de 13,92% em 2025, repercutindo o cenario positive de 
fluxos de capitals internacionais para as economias emergentes em meio a guerra tarifaria, 
o valuation atrativo dos ativos internes e a perspectiva de inflexao polltica nas eleigoes 

presidenciais de 2026. Nos indicadores economicos, o IBGE divulgou o aumento de 1,4% do 
RIB do 1’ trimestre de 2025 em relagSo ao ultimo trimestre de 2024, impulsionado pelo 
agronegdcio, com expansao de 12,2%, superando o crescimento de todas as economias as 
OCDE. Na comparagao anual o crescimento foi de 2,9%. O IBC-Br, considerado uma previa . 
do FIB, avangou 0,8% em margo, superando as projegoes do mercado, que indicavam alta 

de 0,4%. Com isso, o Indice fechou o primeiro trimestre com expansao de 1,3% em relagiao
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ao trimestre anterior, com destaque para o setor agropecuario, que cresceu 6,1% no 
periodo. O IPCA de maio avan$ou 0,26% no m§s, acumulando 5,32% nos ultimos 12 meses 

e 2,75% no ano. Dos nove grupos de produtos e servipos pesquisados, Habita^ao 
apresentou a maior variagao (1,19%) e maior impacto (0,18 p.p.) no indice de maio, com os 
demais grupos de produtos e services pesquisados apresentando variagao entre o 0,54% de 
Saude e cuidados pessoais e o 0,05% de Educapao. Os grupos Transportes e Artigos de 
residencia registraram varia^ao negative de 0,37% e 0,27%, respectivamente, divulgou a . 

Agencia de noticias do IBGE. O boletim focus divulgado no dia 23 de junho, aponta variaQao 
do IPCA esperado para o firn de 2025 de 5,50% hci 4 semanas; 5,25% hci uma semana e 
5,24% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2025 de 2,14% h£ 4 semanas; 
2,20% hci uma semana e 2,21% na data atual. Cambio (ddlar) ao firn de 2025 no valor de RS 
5,80 4 semanas; RS 5,77 ha uma semana e R$ 5,72 na data atual. Expectativa da Taxa
Selic ao fim de 2025 em 14,75% ha 4 semanas; 14,75% ha uma semana e 15,00% na data 
atual. Na sequencia os membros do comite analisaram o desempenho da carteira de 
investimentos de maio de 2025, com retorno de 1,25% e R$ 1.265.115,21 (urn milhao 
duzentos e sessenta e cinco mil cento e quinze reais e vinte e urn centavos) de receita 
financeira no mes, acumulando retorno de RS 4.698.842,90 (quatro milhoes seiscentos e 
noventa e oito mil oitocentos e quarenta e dois reais e noventa centavos) ate maio e valor 
total da carteira em R$ 102.513.741,82 (cento e dois milhoes quinhentos e treze mil 
setecentos e quarenta e urn reais e oitenta e dois centavos). A rentabilidade da carteira 
apresentou 183% da meta atuarial em relagao ao mes de maio e 99% em rela^ao £ meta ■ 
atuarial anual. O desempenho positive da carteira no mes de maio superou a meta atuarial 
do mes em 0,57%, repercutindo 
cumprimento da meta atuarial 
investimentos focados em renda

a retomada da rentabilidade da carteira em diregao ao 
anual e o reflexo da estabilidade da carteira com ’ 
fixa em urn centric de incerteza economica crescente.

Considerando o cen^rio politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do 
SISPREV-TO, a diversifica^ao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 
necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a 
estrategia de alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 
2024 e os estudos tecnicos e recomendagoes da assessoria de investimentos, o cenario de 
riscos no mercado, principalmente em relagSo a trajetoria da divida publica, a expectativa de
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retorno positive nos ativos p6s-fixados superior £ meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as 
atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2025 em varias pontos 
da curva de juros futures, os membros do comite decidiram realizar as seguintes aloca^oes 
nos recursos do fundo previdenciario do SISPREV/TO:

1) Resgatar R$ 3.000.000 (tr£s milhoes de reais) do fundo BB FIC Previdenciario Perfil RF 
(CNPJ: 13.077.418/0001-49);

2) Aplicar R$ 1.000.000 (um milhao de reais) no fundo Itau High Grade RF CP FIF CIC 
(CNPJ: 09.093.883/0001-04);

3) Aplicar R$ 1.000.000,00 (um milh§o de reais) no fundo IT NOW S&P500 TRN fundo de 
indice-SPXI11 (CNPJ: 17.036.289/0001-00);

4) R$ 1.000.000 (um milhao de reais) no fundo Investo Teva Tesouro SELIC ETF - LFTS11 
(CNPJ: 45.823.821/0001-66).

Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de 
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario economico e politico, a 
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segment© de titulos.de renda 
fixa e titulos publicos, visando atender &s necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e 
com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que necessidades de caixa para 
pagamento de obriga^oes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas com 
resgates nos fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB 
Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agenda 0061 do 

Banco do Brasil S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 
14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da ag§ncia 0155 da Caixa Econdmica Federal. 
Eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos, compensagSo previdenciaria ou 
pagamentos da mesma especie deverao ser transferidos para a conta a 15346-X da agenda . 

0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicado no fundo de investimento BB Previdenciario RF 
Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49), para futuras aquisigbes de titulos publicos e titulos de 
renda fixa, aplicagbes em outros fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de 
obrigagbes previdenciarias. Necessidades de caixa para pagamento de despesas 
administrativas, deverao ser supridas com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC 

Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda.Fixa
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(CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da aggncia 0155 da Caixa Econdmica Federal. 
Na sequSncia, os membros do comitS decidiram por unanimidade alterar a data da reuniao 
do m£s de julho para o dia 23. Os conselheiros ficaram convocados para a prbxima reuniSo 
a ser realizada em 23 de julho de 2025 Ss 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo 3 

presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos que dever£ ser remetido ao 
Conselho Fiscal para aprecia^So. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada ds 
10:30h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois 
de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 24 de junho de 2025.

___________ ______________
Secretaria Municipal deXtlmimstfacao
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Os membros do Comite de Investimentos do Institute de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuipoes e de acordo com a 
Resolu^o CMN no4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 
n07.656/2022 e o Decreto n*7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 
Investimentos, em reuniao realizada no dia 24 de junho de 2025, examinaram o Relatdrio de 
Investimentos referente ao mes de maio de 2025, constatando as observables abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no process© de credenciamento das 
Instituipoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 
encontram aplicados, conforme legislate aplicdvel;

- O Relatdrio de Investimentos de maio de 2025, os credenciamentos das Instituiboes 
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponlveis no site oficial do SISPREV/TO 
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do mds de maio de 2025 estd devidamente diversificada e os recursos 
estSo alocados em conformidade com a Polltica de Investimentos de 2025, o Estudo de 
ALM realizado em 2024, o cendrio econdmico e as melhores prdticas para a gestdo de 
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das apltcabdes garantidoras do equilibrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneficios previdencidrios e despesas administrativas. Os 
limites das aplicaboes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em tltulos publicos emitidos pelo 
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituib§o financeira autorizada pelo BACEN 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 
segmentos de fundos de renda fixa, renda varidvel e multimercado;

- A carteira do mes de maio apresenta retorno de 1,25% contra 0,68% da meta 
atuarial e retorno llquido financeiro de R$ 1.265.115,21 (urn milhdo duzentos e sessenta e 
cinco mil e cento e quinze reais e vinte e urn centavos), o qual representa 183% da meta 

atuarial para o mds;
- A rentabilidade anuaf da carteira apresenta retorno de 4,87% contra 4,91% da meta 

atuarial e retorno llquido financeiro de R$ 4.698.842,90 (quatro milhfies seiscentos e 
noventa e oito mil oitocentos e quarenta e dois reais e noventa centavos), o qual representa 
99% da meta atuarial anual;
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Gislene Pereira Silva Gomes
Diretora Presidente do SISPREV/TO

Natan Oliveira Caires
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Asslnado de forma 
KETLYN SOUZA digital porKETLYN 

BATISTA;07832 SA:07832M6Mi 
996641 Dados: 2025.06.24

1 1:29:09-03'00'

Ketlyn Souza Batista
Diretora Administrativo-Financeira

- O valor total da carteira no encerramento anual em maio de 2025 soma R$ 
102.513.741,82 (cento e dois milhoes quinhentos e treze mil setecentos e quarenta e urn 
reais e oitenta e dois centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas mGtricas 
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A an«ilise do cenario economico e as decisoes de aloca^ao dos recursos se 

encontram devidamente registradas na Ata n°06/2025, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos, conforms o caso, registrados posteriormente no Relatdrio 
de Investimentos no mes da liquida^ao da opera^ao, ambos s3o publicados e ficarSo 
disponiveis para consults e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comity de Investimentos, que segue para apreciaqao pelo 
Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de maio de 2025.

HUGO Aulnado de forma digital
FIGUEIREDO ■ po'^ugo figueiredo 

RieVER$:08698510639 
RlEVER5:08698510 oados: 202s.06.24 
639 10:10:24-03'00'

Hugo Figueiredo Rievers
Gestor de Recursos do SISPREV/TO

Membro do Comite de Investimentos 
Documento assinado digitalmente 
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 verifique em https://validar.iti.gov.br

j PREFE1TURA MUNICIPAL DE TEOFILO OTONI |
I Nubia Glaia Vieira Salzmann

publicado no SAGuA%embr) do Comite de Investimentos

I Secretaria j
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