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Tebfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e dois dias do mbs de maio de 2025, bs oito boras, 
ocorreu a quinta reuniao ordinbria do Comitb de Investimentos do ano de 2025 na sala de 
reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Gislene 

Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista, Natan Oliveira Caires 
e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call 
com a Mensurar Investimentos; 2) Anblise do cenbrio politico e econbmico; 3) Anblise da 
carteira de investimentos do institute de abril de 2025 e necessidade de alocagSes; 4) 
Anblise da disponibilidade financeira dos recursos da Taxa de Administragao para 
construg§o da nova sede do SISPREV/TO. Ao inicio da reunite os membros do comith 
realizaram a anblise do cenbrio econbmico juntamente com a Mensurar Investimentos, 
representada pelo economista Sr. Pedro Carvalho. Nos EUA, acompanhamos a repercussao 
nos mercados dos ataques do presidente Donald Trump b Jerome Powell, presidente do 
Federal Reserve (FED), Banco Central Americano, e a politica de juros elevados 
implementado por sua gestSo, afirmando que a economia desacelerb cash o Fed nao 
reduza os juros. As criticas a Powell acendem um alerta no mercado quanto a sua possivel 
demissao e £ independbneia do FED, principalmente no atual ambiente de incerteza e 
volatilidade. O receio de ingerdneia politica sobre o Fed pressionou as bolsas americanas, o 
dblar e os Treasuries. O FOMC (Comitb Federal de Mercado Aberto) por sua vez, decidiu na ■ 
sua ultima reuniSo realizada nos dias 6 e 7 de maio, pela manutenQ§o das taxas de juros no 
interval© de 4,25% a 4,50% pela terceira vez consecutiva, demonstrando cautela na decisSo 
sobre alteragSes nas taxas de juros em um ambiente marcado pela incerteza em relagao 
aos desdobramentos da politica comercial e tarifbria, destacando os riscos para ambos os 
lados de seu mandate duplo e julgando que os riscos de maior desemprego e maior inflagao 
se aumentaram. O mercado acredita em codes nas taxas de juros na reuniao de julho do 
FOMC e terne o risco de estagflagSo e o FED por sua vez segue enfatizando o compromisso 
com a meta de inflate de 2% a.a, antes de iniciar uma flexibilizagao monethria. Ainda nos 
EUA, a agbneia de rating Moody’s reduziu a nota de erbdito do pais de AAA para AA1, 
dando fim ao periodo de mais de um sbculo de classificagSo maxima, como reflexo da dlvida
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atual de USS 36 trilhGes e o deficit anual de USS 2 trilhSes incluindo o aumento com os 
custos dos juros, aproximadamente 6% do PIB, aumento assim a desconfian^a em rela^ao d 
sustentabilidade fiscal dos EUA. O movimento vem de encontro com o rebaixamento 
aplicado pelas agendas de risco S&P em 2011 e Fitch em 2023. A notlcia animadora vinda 
dos EUA 6 quanto a pausa da guerra comercial com a China. Nos indicadores econdmicos o 
(ndlee de pre$os PCE teve nova alta de 0,1% em mar$o e alta de 2,3% nos ultimos 12 
meses, conforme expectativas do mercado. O nucleo do indice teve alta de 0,1% e fechou 
em 2,6% nos ultimos 12 meses. O CPI de abril registrou alta de 0,1% no mes, Em 12 
meses, o indice de inflagao recou de 2,8% para 2,4%. O nucleo da inflagao, que 
desconsidera as variances de pregos de alimentos e energia, teve alta mensal de 0,2%. O 
avango. anual nessa leitura ficou em 2,3%, abaixo das expectativas do mercado. Em relagSo 
aos dados de emprego, o relatdrio jolts publicado pelo Departamento do Trabalho em abril, 
apresentou queda na abertura de postos de trabalho dos setores nao-agrlcolas nos Estados 
Unidos, passando para 7,2 milhSes em margo. As contratagoes ficaram esteveis em 5,4 
milhOes e as demissdes calram para 1,6 milhOes. O payroll de abril, tamb6m publicado pelo 
Departamento do Trabalho, apresentou a criagSo de 177 mil vagas de emprego, bem acima . 
da expectativa do mercado de 130 mil. A taxa de desemprego ficou estevel em 4,2%. Os 
indices acion^rios americanos encerraram o m£s de abril de forma mista, repercutindo ainda 
o cen^rio de incerteza, o Dow Jones com desvalorizagSo de 3,17% aos 40.669,36 pontos, o 
S&P 500 desvalorizou 0,76% aos 5.569,06 pontos e a Nasdaq valorizou. 1,52% aos 
19.571,02 pontos. Na Zona do Euro, O Banco Central Europeu (BCE) decidiu, na sua 
reuniao de abril, por dar prosseguimento ao ciclo de afrouxamento moneterio iniciado em 
junho do ano passado, chegando a 7 cortes desde entao. As suas tr§s taxas de juros de 
referenda (depbsitos, refinanciamento e emprdstimos) foram reduzidas em 25 pontos base. 
A primeira saiu de 2,50% para 2,25%, a segunda de 2,65% para 2,40%, e a terceira de 
2,90% para 2,65%. Apesar da decisSo do corte de 0,25% ser unanime, Christine Lagarde, 
presidehte do BCE, revelou que os diretores chegaram a debater a possibilidade de urn 
corte de maior magnitude (0,50%), surpreendendo o mercado dado que afe bem 
recentemente os dirigentes de alguns bancos centrals do bloco cogitaram uma pausa 
temporSria do ciclo de corte de juros nessa reuniao de abril por conta do cendrio global de 
incerteza recorde. Nos indicadores econdmicos, a inflagSo ao consumidor (CPI) subiu 0,6% 
em abril ante margo, em linha com as projegoes do mercado. Em base anual, o CPI avangou
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2,2%. Em relapao d China, acompanhamos o processo de negocia^ao com os EUA acerca 

da tarifagcio comercial. O governo chinds tern endurecido o tom com o governo americano, 
afastando as chances de uma solugao rdpido na disputa. O porta-voz do Ministdrio do 
Comdrcio, He Yadong, afirmou que os EUA devem remover todas as tarifas unilaterais 
impostas a produtos Chineses como prd-requisito para qualquer progress© nas negociagdes. 
As tarifas impostas para importagdo de produtos Chineses para os EUA giram em torno 
145% a.a. No inicio de maio as tarifas foram suspenses por 90 dias, mas urn desfecho de 
acordo final segue distant©. O banco central da China (PBoC) reduziu as principals taxas de 

juros de referdneia em 0,1 ponto porcentual, na ultima terga-feira (20). A taxa de emprdstimo 
primdrio (LPR) de 1 ano foi de 3,1% para 3%, enquanto a taxa de 5 anos passou de 3,6% 
para 3,5%. A decisdo do BC chinds busca impulsionar a economia do pals, segunda maior 
do mundo, em meio d disputa comercial com os EUA. Nos indicadores econdmicos, a 
produgao industrial subiu 6,1% em abril, em base anual, acima do projetado pelo mercado, 
de 5,5%. Jd as vendas no varejo aumentaram 5,1% em abril, mas abaixo das expectativas, 
de 5,8%. No cendrio interne, acompanhamos a divulgagdo de informagoes sobre urn ample 
esquema de fraudes e desvios de dinheiro de aposentadorias e pensoes do Institute 
Nacional do Seguro Social (INSS) em prol de associates que oferecem servigos a 
aposentados e cadastravam pessoas sem autorizagao, com utilizagdo de assinaturas falsas 
e pagamento de propina a servidores do INSS. A estimativa 6 que o prejuizo pode chegar a 
R$ 6,3 bilhdes entre 2019 e 2024. Mais de 1,5 milhao de pedidos de reembolso jd foram 

apresentados e hd expectativa de instalagdo de uma CPMI no Congresso Nacional para 
apuragao dos envolvidos nos crimes. Ainda no Brasil, fomos surpreendidos com a 
suspensdo das exportagoes de frango do Brasil, maior do setor, para diversos palses como 
Argentina, China, EUA, Japdo e para a Unido Europeia, devido d confirmagao do primeiro 
foco de gripe avidria H5N1 em uma granja comercial no Rio Grande do Sul. Ainda hd 
suspeitas da doenga nos Estados de Santa Catarina e Tocantins. A estimativa 6 que o 
prejuizo aproxime dos US$ 200 milhSes mensais caso as restrigoes permanegam. Ainda no 
cendrio interno, o Copom decidiu na sua ultima reuniao, ocorrida nos dias 6 e 7 de maio, 
pela elevagdo por unanimidade em 50 pontos (0,5%) na taxa Selic, passahdo de 14,25% 

para 14,75% a.a., concretizando a sexta alta consecutiva. Pesou sobre a decisdo a alta do. 
prego dos alimentos e da energia e as incertezas em torno da economia global. Na ata 
divulgada na terga-feira (13) o Comitd avaliou que o cendrio de elevada incerteza, aliado ao
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estagio avan^ado do ciclo de ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem 
observados, demanda cautela adicional na atua^o da politica monet^ria e flexibilidade para 
incorporar os dados que impactem a din^mica de inflaqao. O Ibovespa encerrou o m£s de 
abril com valorizaQSo de 3,69% aos 135.066,97 pontos, repercutindo o cenSrio positivo de 
fluxos de capitals internacionais para as economias emergentes. Nos indicadores 
econdmicos, o IPCA de abril avan^ou 0,43% no mds, acumulando 5,43% nos ultimos 12 
meses e 2,48% no ano. A exce^ao de Transportes (-0,38%), os demais grupos de produtos. 
e services pesquisados apresentaram variaqSo positiva na passagem de mar$o para abril. A 
maior varia^o foi registrada no grupo Saude e cuidados pessoais (1,18%), seguida do 

VestuSrio (1,02%) e do grupo AlimentagSo e bebidas (0,82%), responsive! pelo maior 
impacto (0,18 p.p.J.no (ndice do mis. Os demais grupos ficaram entre o 0,05% de .Educagio 
e o 0,69% de ComunicaQao, conforme divulgado pelo IBGE. O boletim focus divulgado no 
dia 19 de maio, aponta variagao do IPCA esperado para o fim de 2025 de 5,57% hi 4 
semanas; 5,51% hi uma semana e 5,50% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB 
de 2025 de 2,00% hi 4 semanas; 2,00% hi uma semana e 2,02% na data atual, Cimbio 
(ddlar) ao fim de 2025 no valor de R$ 5,90 hi 4 semanas; R$ 5,85 hi uma semana e R$ 
5,82 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2025 em 15,00% hi 4 semanas; 
14,75% hi uma semana e 14,75% na data atual. Na sequincia os membros do comiti 
analisaram o desempenho da carteira de investimentos de abril de 2025, com retorno de 
0,95% e R$ 954.049,22 (novecentos e cinquenta e quatro mil e quarenta e nove reais e vinte 
e dois centavos) de receita financeira no mis, acumulando retorno de R$ 3.433.727,69 (tris 
milhies quatrocentos e trinta e tris mil setecentos e vinte e sete reais e sessenta e nove 
centavos) ati abril e valor total da carteira em R$ 100.714.203,07 (cem milhoes setecentos 
e catorze mil duzentos e tris reais e sete centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 
111% da meta atuarial em relaqio ao mis de abril e 85% em relaqao i meta atuarial anual. 
O desempenho positivo da carteira no mis de abril superou a meta atuarial do mis em 
0,10%, repercutindo a retomada da rentabilidade da carteira em diregio ao cumprimento da 
meta atuarial anual e o reflexo da estabilidade da carteira em um cenirio de incerteza 
econimica crescente. Considerando o cenirio politico economico, o atual posicionamento 
da carteira do SISPREV-TO, a diversificagao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e 
da carteira, as necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o cilculo atuarial ano 
base 2023, a estratigia de alocagio prevista na Politica de Investimentos de 2025, o Estudo

u. 
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de ALM de 2024 com os estudos tecnicos e recomendaQdes da assessoria de 
investimentos, o cen^rio de riscos no mercado, principalmente em rela^Sp £ trajetdria da 
divida publica, a expectativa de retorno positive nos ativos p6s-fixados superior a meta 
atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais taxas de tftulos publicos (IPCA+) superior d meta' 

atuarial de 2025 em vdrias pontos da curva de juros futures, os membros do comitd 
decidiram n§o realizar alocapoes nos recursos do SISPREV/TO. Os membros do comity- 
ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser 
considerado em alinhamento com o cendrio econdmico e politico, a Politica de 
Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segment© de tftulos de renda fixa e titulos 
publicos, visando atender ds necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com foco 
principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para pagamento 
de obrigagSes previdencidrias pelo SISPREV/TO devem ser supridas com resgates nos 
fundos BB FIC Previdencidrio Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdencidrio RF 
Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agdneia 0061 do Banco do Brasil 
S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 
753-9 da agdneia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de 
titulos publicos, compensagdo previdencidria ou pagamentos da mesma espdeie deverdo . 
ser transferidos para a conta a 15346-X da agdneia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicadd 
no fundo de investimento BB Previdencidrio RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49), para 

futuras aquisigoes de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicagoes em outros fundos de. 
investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagoes previdencidrias. Necessidades 
de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverdo ser supridas com resgates 
nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) 
ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agdneia 
0155 da Caixa Econdmica Federal. Na sequdneia, os membros do comitd procederam d 
andlise da disponibilidade financeira dos recursos da taxa de administragdo, conforme 
solicitagdo do Conselho de Administragdo (Ata n°04/2025), com a finalidade de.instruir. 
tecnicamente a viabilidade financeira da execugao da obra da nova Sede do Institute. Nesse' 
sentido o trabalho foi desenvolvido e o resultado serd apresentado ao Conselho de 
Administragdo. Os conselheiros ficaram convocados para a prdxima reunido a ser realizada . 

em 24 de junho de 2025 ds 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo d-presente ata o 
parecer mensat do Comitd de Investimentos que deverd ser remetido ao Conselho Fiscal
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para aprecia$§o. Nada mais havendo a tratar, a reuniSo foi encerrada £s 11:50h, 
oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e 
aprovada, ser£ assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 22 de maio de 2025.
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Os membros do Comity de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuipdes e de acordo com a 
Resolu^ao CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP nM.467/2022, bem como a Lei Municipal 
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 
Investimentos, em reunite realizada no dia 16 de abril de 2025, examinaram o Relatdrio de 
Investimentos referente ao ntes de abril de 2025, constatando as observances abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligdneia no process© de credenciamento das, . 
Instituipoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se. 
encontram aplicados, conforme legislagao aplicdvel;

- O Relatdrio de Investimentos de abril de 2025, os credenciamentos das InstituiQSes. 
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do SISPREV/TO 

(https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do ntes de abril de 2025 este devidamente diversificada e os recursos 

esteo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de 
ALM realizado em 2024, o cenSrio econfimico e as melhores pteticas para a gesteo de 
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneficios previdencicirios e despesas administrativas. Os 
limites das aplicagfies respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo 
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituipao financeira autorizada pelo BACEN' 
em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda vartevel e multimercado;
- A carteira do ntes de abril apresenta retorno de 0,95% contra 0,85% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 954.049,22 (novecentos e cinquenta e quatro mil e 

quarenta e nove reais e vinte e dois centavos), o qual representa 111% da meta atuarial 

para o ntes;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 3,58% contra 4,21% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 3.433.727,69 (ttes milhoes quatrocentos e trinta e 
ttes mil setecentos e vinte e sete reais e sessenta e nove centavos),-o qual representa 85% 

da meta atuarial anual;
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- O valor total da carteira no encerramento anual em abril de 2025 soma R$ 
100.714.203,07 (cem milhbes setecentos e catorze mil duzentos e tr§s reais e sete, f 

centavos);
- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas mdtricas ' 

amplamente difundidas no mercado fmanceiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A anSlise do centric economico e as decisbes de aloca$3o dos recursos se 
encontram devidamente registradas na Ata n°05/2025, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatbrio 
de Investimentos no m6s da liquida^So da. operaqao, ambos s3o publicados e ficarSo 
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comity de Investimentos, que segue para aprecia^o pelo 
Conselho Fiscal, referente ao Relatdrio de Investimentos do m£s de abril de 2025.
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