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ATA DA 5° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG -
N° 05/2025

Teéfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e dois dias do més de maio de 2025, as oito horas,
ocorreu a quinta reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2025 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Gislene
Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista, Natan Oliveira Caires
e Nabia Glaia Vieira Salzmann. Ao infcio da reunifio o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call
com a Mensurar Investimentos; 2) Analise do cenario politico e econémico; 3) Analise da
carteira de investimentos do instituto de abril de 2025 e necessidade de alocagdes; 4)
Andlise da disponibilidade financeira dos recursos da Taxa de Administragdo para
construgio da nova sede do SISPREV/TO. Ao inicio da reunido os membros do comité
realizaram a analise do cenario econdmico juntamente com a Mensurar Investimentos,
representada pelo economista Sr. Pedro Carvalho. Nos EUA, acompanhamos a repercussao
nos mercados dos ataques do presidente Donald Trump & Jerome Powell, presidenie do
Federal Reserve (FED), Banco Central Americano, e a politica de juros elevados
implementado por sua gestdo, afirmando que a economia desacelera caso o Fed n3o
reduza os juros. As criticas a Powell acendem um alerta no mercado quanto a sua-possivel
demissdo e & indépendéncia do FED, principalmente no atual ambienté de incerteza e
volatilidade. O receio de ingeréncia politica sobre o Fed pressionou as bolsas americanas, o-
dolar e os Treasuries. O FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto) por sua vez, decidiu na -
sua Ultima reunido realizada nos dias 6 e 7 de maio, pela manutengdo das taxas de iuros no
intervalo de 4,25% a 4,50% pela terceira vez consecutiva, demonstrando cautela na decisao
sobre alteragbes nas taxas de juros em um ambiente marcado pela incerteza em relaga@o
aos desdobramentos da politica comercial e tarifaria, destacando os riscos para ambos os
lados de seu mandato duplo e julgando que os riscos de maior desemprego e maior inflagdo -
se aumentaram. O mercado acredita em cortes nas taxas de juros na reunido de julho dd
FOMC e teme o risco de estagflagio e o FED por sua vez segue enfatizando o combr_omisso'
com a meta de inflagao de 2% a.a, antes de iniciar uma flexibilizagao monetaria. Ainda nos- B
EUA, a agéncia de rating Moody’s reduziu a nota de crédito do pais de AAA para AA1,

dando fim ao periodo de mais de um século de classificagdo maxima, como reflexo da divida '
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atual de US$ 36 trilhGes e o deéficit anual de US$ 2 trilhGes incluindo o aumento com os
custos dos juros, aproximadamente 6% do PIB, aumento assim a desconfianga em relagéo a -
sustentabilidade ﬁscél dos EUA. O movimento vem de encontro com o0 rebaixamentd
aplicado pelas agéncias de risco S&P em 2011 e Fitch em 2023. A noticia 'animadéfa vinda
dos EUA é quanto a pausa da guerra comercial com a China. Nos indicadores econdmicos o
indice de pregos PCE teve nova alta de 0,1% em margo e alta de 2,3% nos Ultimos 12
meses, conforme expectativas do mercado. O nucleo do indice teve alta de 0,1% e fechou "
em 2,6% nos Ultimos 12 meses. O CPIl de abril registrou alta de 0,1% no més. Em 12
meses, o indice de inflagdo recou de 2,8% para 2,4%. O nucleo da inflagao, que
desconsidera as variagbes de pregos de alimentos e energia, teve élta mensal de 0,2%. O
avango.anual nessa leitura ficou em 2,3%, abaixo das ex_pectativas do mercado. Em relagdo
aos dados de emprego, o relatério jolts publicado pelo Departamento do Trabalho em abril,
apresentou queda na abertura de postos de trabalho dos setores ndo-agricolas nos-Estados
Unidos, passando para 7,2 milhdes em margo. As contratagbes figaram' estaveis em 54
milhGes e as demissdes cairam para 1,6 milhdes. O payroll de abril, também publicado pelo'

Departamento do Trabalho, apresentou a criagdo de 177 mil vagas de emprego, bem acima. . L

da expectativa do mercado de 130 mil. A taxa de desemprego ficou estavel em 4,2%. Os
indices acionarios americanos encerraram o més de abril de forma mista, repercutlndo ainda
o cenario de incerteza, o Dow Jones com desvalorizag&o de 3,17% aos 40.669, 36 pontos, o
S&P 500 desvalorizou 0,76% aos 5.569,06 pontos e a Nasdaq vatonzou 1 52% aos

19.571,02 pontos. Na Zona do Euro, O Banco Central Europeu (BCE) decnd;u na sua ‘-

reunido de abril, por dar prosseguimento ao ciclo de afrouxamento monetario iniciado em-
junho do ano passado, chegando a 7 cortes desde entdo. As suas trés taxas de 'j'uros de
referéncia (depésitos, refinanciamento e empréstimos) foram reduzidas em 25 pontds base.
A primeira saiu de 2,50% para 2,25%, a segunda de 2,65% para 2,40%, e a tefceira de
2,90% bara 2,65%. Apesar da decis&o do corte de 0,25% ser unanime, Christine Lagarde, '
presidehte do BCE, revelou que os diretores chegaram a debater a possibilidade de um
corte de maior magnitude (0, 50%), surpreendendo © mercado dado que até bem
recentemente os dirigentes de alguns bancos centrais do bloco cogltaram uma pausa'

temporaria do ciclo de corte de juros nessa reunido de abril por conta do cenério global de

incerteza recorde. Nos indicadores econémicos, a inflaggdo ao consumidor (CPI) subiu 0 6% -
em abrll ante margo, em lunha com as projecdes do mercado. Em base anual o CPI avangou '
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2,2%. Em relagdo & China, acompanhamos o processo de negociagdo com os EUA acerca
da tarifagdo comercial. O governo chinés tem endurecido o tom com o governo americano,s
afastando as chances de uma solugdo rapido na disputa. O port'a¢voz'do Ministério do
Comércio, He Yadong, afirmou que os EUA devem remover todas as tarifas unilateraié
impostas a produtos chineses como pré-requisito para qualquer progresso nas negociagdes.
As tarifas impostas para importagdo de produtos chineses para os EUA giram em torno
145% a.a. No inicio de maio as tarifas foram suspensas por 90 dias, mas um desfecho de
acordo final segue distante. O banco central da China (PBoC) reduziu as principais taxas de
juros de referéncia em 0,1 ponto porcentual, na tltima terga-feira (20). A taxa de empréstimo
priméario {LPR) de 1 ano foi de 3,1% para 3%, enquanto a taxa de 5 anos ‘péssou de 3,6% -
para 3,5%. A decisdo do BC chinés busca impulsionar a economia do pals, segunda maior
do mundo, em meio & disputa comercial com os EUA. Nos indicadores econdmicos, a
produgéo industrial subiu 6,1% em abril, em base anual, acima do projetado pelo mércado,
de 5,5%. J4 as vendas no varejo aumentaram 5,1% em abril, mas abaixo das expectativas,
de 5,8%. No cendrio interno, acompanhamos a divulgagdo de informagdes sobre um amplo ~
esquema de fraudes e desvios de dinheiro de aposentadorias e pensbes do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) em prol de associagdes que oferecem ser_{/iqos a
aposentados e cadastravam pessoas sem autorizagao, com utilizagdo de assinaturas falsas
e pagamento de propina a servidores do INSS. A estimativa € que o prejuizo pode chegar a
R$ 6,3 bilhdes entre 2019 e 2024. Mais de 1,5 milhdo de pedidos de reembolso ja foram "
apresehtados e ha expectativa de instalagdo de uma CPMI no Congresso Nacional para
apuragdo dos envolvidos nos crimes. Ainda no Brasil, fomos surpreendldos com a
suspensdo das exportagdes de frango do Brasil, maior do setor, para diversos paises como'
Argentina, China, EUA, Japao e para a Unido Europeia, devido & confirmagao do primeiro
foco de gripe aviaria HSN1 em uma granja comercial no Rio Grande do Sul. Ainda ha

suspeitas da doenga nos Estados de Santa Catarina e Tocantins. A estimativa ‘¢ que o
brequizo’ aproxime dos US$ 200 milhdes mensais caso as restrigdes permanegam. Ainda no

cenario interno, o Copom decidiu na sua ultima reunido, ocorrida nos dias 6 e’ de maio, - .
pela elevagdo por unanimidade em 50 pontos (0,5%) na taxa Selic,'passéhdo de 14,25% -

para 14,75% a.a., concretizando a sexta alta consecutiva. Pesou sobre a deciséo a alta do.
preco dos alimentos e da energia e as incertezas em torno da economia globa_\l'.'Na.ata

divulgada na terga-feira (13) o Comité avaliou que o cenério de elevada incerteza, aliado ao "~ y
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estagio avangado do ciclo de ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem |
6bservados. demanda cautela adicional na atuagdo da politica monetaria e'flexibilidad.e bara

incorporar os dados que impactem a dinamica de inflagdo. O |bovespa encerrou 0 més de-
abril com valorizag8o de 3,69% aos 135.066,97 pontos, repercutinde o cenario positivo de .
fluxos de cépitais internacionais para as economias emergentes. Nos indicadores
econémicos, o IPCA de abril avangou 0,43% no més, acumulando 5,43% nos Ultimos 12

meses e 2,48% no ano. A excegdo de Transportes (-0,38%), os demais grupos de pfodutos_
e servigos pesquisados apresentaram variagdo positiva na passagem de margo para abril. A _
maior variagdo foi registrada no grupc Saude e cuidados pessoais (1,18%), seguida do g
Vestuario (1,02%) e do grupo Alimentagdo e bebidas (0,82%), responsavel pelo maior
impacto (0,18 p.p.).no indice do més. Os demais grupos ficaram entre 0 0,05% de _Ed_ucaqéo
e 0 0,69% de Comunicagdo, conforme divulgado pelo IBGE. O boletim focus divu!gado no-
dia 19 de maio, aponta variaggo do IPCA esperado para o fim de 2025-de 5,57% ha 4
semanas; 5,51% h4a uma semana e 5,50% na data atual. Expectativa de crescimento do PiB
de 2025 de 2,00% ha 4 semanas; 2,00% ha uma semana e 2,02% na data atual. Cambio
(dolar) ao fim de 2025 no valor de R$ 5,90 ha 4 semanas; R$ 5,85 h4 uma semana e R$
5,82 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2025 em is,oo% Hé 4 semanas;

14,75% ha uma semana e 14,75% na data atual. Na sequéncia os membros do comité -

analisaram o desempenho da carteira de investimentos de abril de 2025, com retorno de
0,95% e R$ 954.049,22 (novecentos e cinquenta e quatro mil e quarenta e nove reais e vinte

e dois centavos) de receita financeira no més, acumulando retorno de R$ 3.433.727,69 (trés .. ~ -

milhdes quatrocentos e trinta e trés mil setecentos e vinte e sete reais e sessenta e nove'.
centavos) até abril e valor total da carteira em R$ 100.714.203,07 (cem milhSes setecentos
e catorze mil duzentos e trés reais e sete centavos). A rentabilidade da carteira apresentou
111% da meta atuarial em relagdo ao més de abril e 85% em relagéo & meta atuarial anual.

O desempenho positivo da carteira no més de abril superou a meta atuarial do més em -

0,10%, repercutindo a retomada da rentabilidade da carteira em diregéo ao _cumpriménto da
meta atuafial anual e o reflexo da estabilidade da carteira em um cenario de.incerteza -
econdmica crescente. Considerando o cenério politico econémico, o atual posicionamento
da carteira do SISPREV-TO, a diversificagao dos ativos, o grau de volatilidade dqs' ativos e
da carteira, as necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial anov-' B
base 2023, a estratégia de alocagéo prevista na Politica de Investimentos de 2025, 0 Estudo -

-
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de ALM de 2024 com os estudos técnicos e recomendagbes da assessoria de '

investimentos, o cenério de riscos no mercado, principalmente em relagdo a trajetéria da - -~

divida publica, a expectativa de retorno positivo nos ativos pés-fixados superior a meta” -
atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta’
atuarial de 2025 em varias pontos da curva de juros futuros, os membros do': comité

decidiram n&o realizar alocagdes nos recursos do SISPREV/TO. Os membros do",comité-' .

ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser
considerado -em alinhamento com o cenario econdémico e politico, a Politica de '
Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda fixa e titulos
publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/T O e com foco
principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para pagamento

de obrigagbes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas com resgates nos

fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF
Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil
S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.,643/0001-55) na conta
753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de

titulos publicos, compensagdo previdenciaria ou pagamentos da mesma éspécie deverdo . -

ser transferidos para a conta a 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicado I

no fundo de mvestnmento BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001 49) para
futuras aquisigdes de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicagdes em outros fundos de

investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes previdenciarias. Necessudades e

de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverdo ser s'upridaé com resgates
nos fundos de investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001~55)
ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 dav agéncia
0155 da Caixa Econdmica Federal. Na sequéncia, os membros do comité procederam a
analise da disponibilidade financeira dos recursos da taxa de admir'\istra:géo, conforme
solicitaééo do Conselho de Administragdo (Ata n°04/2025), com a finalidade de. instruir.
tecnicamente a viabilidade financeira da execugéo da obra da nova sede do Instituto. Nesse

sentido o trabalho foi -desenvolvido e o resultado sera abresentado éo_ Conselhor de.

© Administraggo. Os conselheiros ficaram convocados para a préxima reuniao a ser realizada’ C
em 24 de junho de 2025 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a. presente ata o S
parecer mensal do Comité de Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal - .
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para apreciagdo. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:50h, '
oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e
aprbvada, sera assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 22 de maio de 2025.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - ABRIL DE 2025

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Pre\}idéhcia dos Servidores'

Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuicbes e de acordo com a o

Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei ‘Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de"
Investimentos, em reunido realizada no dia 16 de abril de 2025, examinaram o Relatério de
Investimentos referente ao més de abril de 2025, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das,
Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se.
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel, '

- O Relatério de Investimentos de abril de 2025, os credenciamentos das Instituugaes_
Financeiras e dos Fundos de Investimentos est&o disponiveis no site oficial do SISPREV/TO -
(https://sisprevto.mg.gov.br/); ' _

- A carteira do més de abril de 2025 esta devidamente diversifi cada € 0S recursos
estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de

ALM realizado em 2024, o cenario econdémico e as melhores praticas para a gestéo de- a

recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do
SISPREV/T O e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro e’
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrat_iya_s.‘ Os

limites das aplicagbes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos pt]biiéos emitidos pelo

Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigdo financeira édtorizada pelo'B'ACEN'
em conformidade com o inciso | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.863/2021 e nos

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado; '

- A carteira do més de abril apresenta retorno de 0,95% contral0.85% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 954.049,22 (novecentos e cinquenta e quatro mil e
quarenta e nove reais e vinte e dois centavos), o qual representa 111% da meta atuarial
para o0 més, : ' _

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retomo de 3,58% contra 4,21% da meta’
atuarial e retorno Ilqwdo financeiro de R$ 3. 433.727,69 (trés milhdes quatrocentos e trinta e
trés mil setecentos e vinte e sete reais e sessenta € nove centavos), o qual representa 85% _'

da meta atuarial anual;
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- O valor total da carteira no encerramento anual em abril de 2025 soma R$.

100.714.203,07 (cem milhdes setecentos e catorze mil duzentos e trés reais e sete

centavos);

- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utlllzadas métrlcas”'

amplamente dlfundzdas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Rlsk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e.AIfa de'Je'nsen.

- A andlise do cendrio econdmico e as decisbes de alocagdo dos recq'r'_sos se
encontram devidamente registradas na Ata n°05/2025, assim como 0s montantes e prazos -
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério a
de Investimentos no més da liquidagdo da. operagdo, ambos s3o publicados e ficardo
disponliveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/T 0.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para aprecnagéo pelof.‘
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de abril de 2025. :

Tedfilo Otoni, 22 de maio de 2025.

Gislene Pereira Silva Gomes
Diretora Presidente do SISPREV/TO
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