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Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos dezesseis dias do mes de abril de 2025, as oito boras, 

ocorreu a quarta reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2025 na sala de 

reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Gislene 

Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista, Natan Oliveira Caires 

e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inlcio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call 

com o Banco Bradesco S.A.; 2) An^lise do cenario politico e econdmico; 3) Analise da 

carteira de investimentos do instituto de margo de 2025 e necessidade de alocagoes. Ao 

inicio da reuniao os membros do comite dialogaram presencialmente com o Sr. Luis Daniel 

dos Santos Araujo, Gerente do Bradesco S.A. e o Sr. Reinaldo Tavares Moreira, especialista 

em investimentos Banco Bradesco S.A., de forma remota. Na oportunidade Reinaldo 

realizou uma breve apresentagao do cenario econdmico e em seguida apresentou os 

principals fundos distribuidos pelo banco. Apos a apresentagao dos fundos, os membros do 
comite agradeceram a presenga dos representantes do Banco Bradesco S.A. e informaram 

que realizarao uma melhor analise dos fundos. Na sequencia, os membros do comite 

seguiram com a analise do cenario econdmico. Nos EUA, seguimos acompanhamos a 

escalada da guerra comercial com diversos paises, adicionando mais volatilidade e aversao 

ao risco em urn ambiente de incerteza, com aumento da preocupagao dos impactos 

econdmicos de uma possivel desaceleragao da atividade econdmica global apds as 

negociagoes de tarifagao. No dia 02 de abril, intitulado como “liberation day”, o presidente 

dos Estados Unidos, Donald Trump, anunciou a imposigao de tarifas de pelo menos 10% 
sobre todas as importagdes de varias nagdes, com taxas mais elevadas para paises com os 

quais os EUA possuem deficits comerciais significativos, como a China, que enfrentou 
tarifas de 34%, alem dos 20% ja anunciados anteriormente. Em resposta, a China retaliou 

com tarifas de 34% sobre produtos americanos. Dias apds, em 09 de abril, acompanhamos 

uma nova imposigao de tarifas de atd 125% sobre produtos Chineses, enquanto a China 

respondeu com retaliagdes de ate 84%, alem de suspender as licengas de importagao de 

produtos de seis empresas americanas e aumentar o controle sobre a exportagao de 

algumas terras raras, gerando urn ambiente global de forte volatilidade nos mercados. O 
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presidents Trump chegou a ameapar a China que caso nao retirassem as tarifas contra os 

EUA, novas tarifas seriam adotadas. A China nao recuou da retaliapao e os EUA impuseram 

uma tarifa adicional de 50% em resposta e posteriormente fixou a tarifa em 125% contra 

importapoes chinesas e recuou para 10% durante 90 dias a tarifa sobre os demais paises. 

Ainda observamos o anuncio da suspensao por 90 dias da retaliapao tarifaria da Uniao 

Europeia contra 21 bilhoes de dolares em importapoes dos EUA, deixando a negociapao em 

aberto. Como resultado o Goldman Sachs, chegou a prever em suas projepoes econdmicas 

para os EUA, aumento para 65% da possibilidade de uma recessao econdmica, a 

revertendo poucos dias depois para 45%, apds Trump anunciar a tregua de 90 dias na 

tarifapao. As negociapdes de diversos paises seguem em curso com o governo americano e 

o mercado acompanha os movimentos de perto, principalmente em relapao aos possiveis 

impactos na atividade econdmica, na trajetdria da inflapao e nos juros norte-americanos. 

Nos indicadores econdmicos o fndice de prepos PCE teve nova alta de 0,3% em fevereiro e 

manteve-se em 2,5% nos ultimos 12 meses, conforms expectativas do mercado. O nucleo 

do indice teve alta de 0,4% e fechou em 2,8% nos ultimos 12 meses. O CPI de marpo 

registrou queda de 0,1% no mes. Em 12 meses, o Indies de inflapao recou de 2,8% para 
2,4%. O nucleo da inflapao, que desconsidera as variapoes de prepos de alimentos e 

energia, teve alta mensal de 0,1%. O avanpo anual nessa leitura ficou em 2,8%. Apesar dos 
dados mais brandos, os riscos de inflapao apresentam inclinapao para cima apds o inicio da 

tarifapao imposta pelo governo dos EUA, aumentando a incerteza quanto ao atingimento 

pelo FED da meta de inflapao de 2% a.a. e a trajetdria dos juros norte-americanos. Em 

relapao aos dados de emprego, o relatdrio jolts publicado pelo Departamento do Trabalho 

em abril, apresentou queda na abertura de postos de trabalho dos setores nao-agricolas nos 

Estados Unidos, passando para 7,568 milhoes em fevereiro. As contratapoes ficaram 

estaveis em 5,4 milhdes e as demissoes calram para 3,2 milhoes. O payroll de marpo, 
tambem publicado pelo Departamento do Trabalho, apresentou a criapao de 228 mil vagas 

de emprego, bem acima da expectativa do mercado de 137 mil. A taxa de desemprego 

subiu de 4,1% para 4,2%. Os Indices acionarios americanos encerraram o mes de marpo 

em queda, repercutindo o cenario de. incerteza, o Dow Jones com desvalorizapao de 4,20% 

aos 42.001,76 pontos, o S&P 500 desvalorizou 5,75% aos 5.611,85 pontos e a Nasdaq 

desvalorizou 8,21% aos 17.299,29 pontos. Na Zona do Euro, o PMI composto, que inclui 

dados do setor industrial e de servipos, subiu para 50,4 em marpo, de 50,2 em fevereiro,
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mas um pouco abaixo do projetado pelo mercado, de 50,7. Impulsionada por uma maior 

demanda por bens de consumo nao duraveis, a produpao industrial da Zona do Euro 

expandiu 1,1% em fevereiro, acima da estimativa de 0,3%. Entretanto ha receio na 

continuidade da expansao devido & politica tarifaria dos EUA. O CPI da Zona do Euro 

desacelerou para 2,2% em marpo, 0,1 % abaixo do registrado em fevereiro, se aproximando 

da meta de inflapao de 2% do Banco Central Europeu. O nucleo da inflapao tambem 

desacelerou de 2,6% para 2,4% entre fevereiro e margo. Na China, o CPI registrou queda 

de 0,1% e o PPI 2,5% em margo, sinalizando fraqueza na demanda domestica. O PMI 

industrial atingiu 50,5 em margo, ante 50,2 em fevereiro e acima do esperado pelo mercado, 

de 50,4. As exportagoes chinesas cresceram 12,4% em margo, em base anual, e as 
importagoes calram 4,3%. No cenario interno, acompanhamos os desdobramentos do 

projeto de lei de isengao de imposto de renda para pessoas com rendimento de ate 5 mil 
reais mensais com o relator Arthur Lira buscando alternativas para amenizar o impacto para 

Estados e Municlpios na eventual queda da arrecadagao do imposto de renda retido na 

fonte e o encaminhamento da Lei de Diretrizes Orgamentarias de 2026, que serve de 

orientagao para a posterior elaboragao da Lei Orgamentaria Anual de 2026, e aponta os 

impactos nas contas publicas com as mudangas na legislagao tributaria. Destaque tambem 
para aprovagao da LOA de 2025 no firn do mes de margo, que manteve a meta de deficit 

zero e previsSo de superavit primario de R$ 15 bilhoes. Ainda no cenario interno, 

acompanhamos o inicio da operagao do programa “Credito do Trabalhador”. Com o novo 

programa, todos os trabalhadores com carteira assinada poderao contratar a modalidade de 

emprestimo consignado com margem de 35% do salario, podendo usar ate 10% do saldo do 

Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS) como garantia e,.tambem, 100% da multa 

rescisoria na demissao sem justa causa (que equivale a 40% do valor do saldo). Projegoes 

da Febraban indicam que a carteira de credito pode chegar a R$ 120 bilhoes em quatro 

anos. Por outro lado, a injegao do credito na economia, acende o alerta quanto aos impactos 
na inflagao e na continuidade de elevagao da taxa Selic. Em Brasilia, a Lei da Reciprocidade 
Econdmica foi publicada no Diorio Oficial da Uniao, como agao estrategica do Brasil frente 

as medidas tarifarias impostas pelo governo Trump. No caso do Brasil, a tarifa foi de 10% 

sobre todos os produtos exportados para o mercado norte-americano, com excegao do ago 

e o aluminio, cuja sobretaxa imposta pelo governo norte-americano foi de 25%, o que afeta 

de forma significativa as empresas brasileiras. Importante destacar que o Brasil e o terceiro 
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maior exportador mundial desses metais para os Estados Unidos. O Ibovespa encerrou o 
mes de mar^o com valoriza^ao de 6,08% aos 130.259,54 pontos, apesar da intensa 

volatilidade e instabilidade nos mercados apos a tarifa^ao do governo americano, 

repercutindo urn cenario menos impactante para o Brasil relativamente as tarifas impostas 

para economias concorrentes. Nos indicadores econdmicos, o IPCA de margo avangou 

0,56% no mes, acima dos 0,54% esperado pelo mercado, acumulando 5,48% nos ultimos 

12 meses e 2,04% no ano. Os nove grupos de produtos e servigos apresentaram variagao 

positiva, com a Alimentagao e Bebidas em destaque com a maior variagao (1,17% e 0,45 

p.p), com a alimentagao no domicilio registrando 1,31% de alta entre fevereiro e margo. O 

boletim focus divulgado no dia 14 de abril, aponta variagao do IPCA esperado para o fim de 

2025 de 5,66% ha 4 semanas; 5,65% ha uma semana e 5,65% na data atual. Expectativa 

de crescimento do PIB de 2025 de 1,99% ha 4 semanas; 1,97% ha uma semana e 1,98% na 
data atual. Cambio (dolar) ao fim de 2025 no valor de R$ 5,98 ha 4 semanas; R$ 5,90 ha 

uma semana e R$ 5,90 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2025 em 15,00% 

ha 4 semanas; 15,00% h£ uma semana e 15,00% na data atual. Na sequencia os membros 

do comite analisaram o desempenho da carteira de investimentos de margo de 2025, com 

retorno de 0,83% e R$ 815.160,57 (oitocentos e quinze mil cento e sessenta reais e 

cinquenta e sete centavos) de receita financeira no mes e valor total da carteira em R$ 

99.068.861,93 (noventa e nove milhoes sessenta e oito mil oitocentos e sessenta e urn reais 

e noventa e tres centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 84% da meta atuarial em 

relagao ao mes de margo e 78% em relagao a meta atuarial anual. O desempenho positivo 

da carteira no mes de margo levemente abaixo da meta atuarial do mes continua 

repercutindo o reflexo da inflagao elevada observada na serie do IPCA. Considerando o 

cenario politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a 

diversificagao dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades de 

recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a estrategia de 
alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 2024 com os 

estudos tecnicos e recomendagoes da assessoria de investimentos, o cenario de riscos no 
mercado, principalmente em relagao a trajetoria da divida publics, a expectativa de retorno 

positivo nos ativos pos-fixados superior a meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais 

taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2025 em varias pontos da curva 

de juros futures, os membros do comite decidiram nao realizar alocagoes nos recursos do
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Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas 

de investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario 
economico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no 

segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender cis necessidades de 

curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que 

necessidades de caixa para pagamento de obrigagoes previdenciarias pelo SISPREV/TO 

devem ser supridas com resgates nos fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 

13.077.415/0001-05) ou BB Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 

15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil S.A. ou no. fundo Caixa FIC Brasil 
Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da agenda 0155 da Caixa 

Econdmica Federal. Eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos, compensagao 

previdenciaria ou pagamentos da mesma especie deverao ser transferidos para a conta a 

15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicado no fundo de investimento BB 

Previdenciario RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49), para futuras aquisigoes de titulos 

publicos e titulos de renda fixa, aplicagdes em outros fundos de investimento ou para 
eventuais pagamentos de obrigagdes previdenciarias. Necessidades de caixa para 

pagamento de despesas administrativas, deverao ser supridas com resgates nos fundos de 

investimento Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil 

Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agenda 0155 da Caixa 

Econdmica Federal. Os conselheiros ficaram convocados para a prdxima reuniao a ser 

realizada em 22 de maio de 2025 cis 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a 

presente ata o parecer mensal do Comite de Investimentos que devera ser remetido ao 

Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 

10:20h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois 

de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 16 de abril de 2025.
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Os membros do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municipio de Teofilo Otoni, no exerclcio de suas atribui^oes e de acordo com a 

Resolu^ao CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comite de 

Investimentos, em reuniao realizada no dia 16 de abril de 2025, examinaram o Relatorio de 

Investimentos referente ao mes de marqo de 2025, constatando as observaqoes abaixo:
- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 

Instituiqoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislaqao aplicavel;

- O Relatorio de Investimentos de mar?o de 2025, os credenciamentos das 

Instituigoes Financeiras e dos Fundos de Investimentos est§o disponiveis no site oficial do 

SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do mes de margo de 2025 esta devidamente diversificada e os recursos 

estao alocados em conformidade cbm a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de 

ALM realizado em 2024, o cen^rio econdmico e as melhores praticas para a gestao de 

recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 

SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro e 

atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os 

limites das aplicagoes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo 

Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN 

em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 2Tcom a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;
- A carteira do mes de Janeiro apresenta retorno de 0,83% contra 0,98% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 815.160,57 (oitocentos e quinze mil cento e 

sessenta reais e cinquenta e sete centavos), o qual representa 84% da meta atuarial para o 

mes;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 2,60% contra 3,33% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 2.479.678,47 (dois milhoes quatrocentos e setenta 

e nove mil seiscentos e setenta e oito reais e quarenta e sete centavos), o qual represent^ 
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Ketlyn Sdiizgr Batista

Diretora Administrativo-Financeira

Hugo Figueiredo Rievers 

Gestor de Recursos djo-^ISPREV/TO
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Diretora Presidente do SISPREV/TO
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Natan ulivejra Caires
Membro do Comite de Investimentos

- O valor total da carteira no encerramento anual em margo de 2025 soma R$ 

99.068.861,93 (noventa e nove milhoes sessenta e oito mil seiscentos oitocentos e sessenta 
e um reais e noventa e tres centavos);

- Na an^lise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas 

amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 

(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario economico e as decisoes de alocagao dos recursos se 

encontram devidamente registradas na Ata n°03/2025, assim como os montantes e prazos 

de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio 

de Investimentos no mes da liquidagao da operagao, ambos sao publicados e ficarao 
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este e o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciagao pelo 
Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de margo de 2025.
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