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Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte dias do mes de fevereiro de 2025, as oito boras, 

ocorreu a segunda reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2025 na sala de 

reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Gislene 

Pereira Silva Gomes, Hugo Figueiredo Rievers, Ketlyn Souza Batista, Natan Oliveira Caires, 

e Nubia Glaia Vieira Salzmann. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call 

com a Mensurar Investimentos; 2) Analise do cenario politico e economico; 3) Analise da 

carteira de investimentos do institute de Janeiro de 2025 e necessidade de alocagoes. Ao 

inicio da reuniao os membros do comite dialogaram com o Sr. Pedro Carvalho, Consultor da 

Mensurar Investimentos, que apresentou o cenario economico. Em destaque foram 

apresentados a trajetoria da inflaqao e da divida publica, principalmente em relaqao a 

necessidade de redu^ao dos gastos publicos, como ponto de atenqao nos riscos do cenario. 

Em relate a trajetoria da Selic ha expectativa de chegar a 14,25% ainda em 2025 e os 

efeitos na economia ja estao sendo sentidos com a desaceleragao da atividade, 

evidenciados pela reduqao do PMI industrial e de serviqos. No cenario externo o destaque 

foi a imposiqao de tarifas de importaqao e o impacto na geopolitica internacional. Apos 

dialogo e consideraqoes dos membros do comite, a call com a Mensurar Investimentos foi 

encerrada. Na sequencia, os membros do comite seguiram com a analise do cenario 

economico. Nos EUA, o governo Trump impos tarifas de importaqao sob diversos paises, 

com destaque para a China, Canada e Mexico, e produtos especificos, como ago e 

aluminio, gerando receio no mercado sobre o desencadeamento de uma guerra comercial 

em larga escala alem de pressionar o dolar e adiar a continuidade da flexibilizaqao 

monetaria pelo FED. Nos indicadores economicos o indice de pregos PCE teve alta de 0,3% 
em dezembro e acumula 2,6% nos ultimos 12 meses, conforme expectativas do mercado. O 

nucleo do indice teve alta de 0,2% e fechou em 2,8% nos ultimos 12 meses. O CPI de 

Janeiro teve alta de 0,5% no mes, acima dos 0,3% esperados pelo mercado. Em 12 meses, 

o indice de inflagao acelerou de 2,9% para 3,0%, ficando acima das expectativas de 2,9% 

do mercado. O nucleo da inflagao, que desconsidera as variagoes de pregos de alimentos e 

energia, teve alta mensal de 0,4%. O avango .anual nessa leitura ficou em 3,3%. Os dados 
de trazer a
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infla^ao para a meta de 2% a.a., no cenario com maior incerteza economica. Em rela^ao 

aos dados de emprego, o relatorio jolts publicado pelo Departamento do Trabalho em 

Janeiro, apresentou queda na abertura de postos de trabalho dos setores nao-agricolas nos 

Estados Unidos, passando para 7,6 milhoes em dezembro, representando uma redu^ao de 

600 mil vagas em relagao aos 8,2 milhoes de novembro. As contrata^oes ficaram em 5,5 

milhoes, enquanto as demissoes cairam para 1,8 milhoes. O payroll de Janeiro, tambem 

publicado pelo Departamento do Trabalho, apresentou a criagao de 143 mil vagas de 

emprego, abaixo da expectativa do mercado de 170 mil. A taxa de desemprego caiu para 

4% no periodo. Apesar do clima frio e severo, e os incendios florestais em Los Angeles, 

esperados como fatores influentes no relatorio de Janeiro, eles nao tiveram em efeito 

relevante nos numeros da folha de pagamento, ganhos, horas trabalhadas ou na taxa de 

desemprego do mes passado. Os indices acionarios americanos encerraram o mes de 

Janeiro em alta, o Dow Jones com valorizaQcio de 4,70% aos 44.544,66 pontos, o S&P 500 

valorizou 2,70% aos 6.040,53 pontos e a Nasdaq subiu 1,64% aos 19.627,44 pontos. Na 
Zona do Euro, a produgao industrial (PPI) subiu 1,6% em novembro ante outubro e em 0,2% 

em dezembro. As vendas no varejo subiram 0,1% em novembro, abaixo dos 0,4% 

esperados pelo mercado. Na Zona do Euro, o BCE (Banco Central Europeu) reduziu a taxa 
basica de juros de 3,00% para 2,75% na sua ultima reuniao em Janeiro. O corte de 0,25% foi 

o quinto consecutivo neste ano. Com a decisao, as taxas de Juros de deposito, 
refinanciamento e emprestimo ficaram em 2,75%, 2,90% e 3,15%, respectivamente. Na 
China, o governo impos tarifas de 15% sobre carvao e gas natural liquefeito (GNL) e 10% 

sobre petroleo bruto, maquinas agricolas e carros de grande porte, em retaliagao as tarifas 

impostas pelos EDA. Nos indicadores econdmicos, a inflagao ao consumidor (CPI) avangou 

0,2% em 2024, mesmo ritmo de 2023, e subiu 0,1% em dezembro, ante 0,2% registrado em 

novembro e em linha com o esperado pelo mercado e a inflagao ao produtor (PPI), caiu 

2,3% em dezembro. Os principals credores Chineses mantiveram pela quarta vez 

consecutiva as taxas de referencia dos emprestimos (LPR, na sigla em ingles) de 1 e 5 anos 
em 3,1% e 3,6%, respectivamente, de acordo com urn comunicado do Banco do Povo da 

China. No cenario interno, o Brasil segue com os juros em niveis elevados com perspectivas 

futuras ascendentes na contramao das economias desenvolvidas que iniciaram o ciclo de 

afrouxamento monetario. Em Brasilia, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad afirmou que 
o governo continua trabalhando em formas adicionais de controls dos gastos para amenizar 
o desequilibrio fiscal. Ha informa96^^M|JiftL^toi^^ilrabalha em um segund°
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piano de reduQao de despesas. Ainda no cenario interno, o Ibovespa encerrou o mes de 

Janeiro com valorizaQao de 4,86% aos 126.134,94 pontos, revertendo parte das perdas 

observadas no ultimo trimestre de 2024. Nos indicadores economicos, o IPCA de Janeiro 

avanQou 0,16% no mes, menor taxa para o mes desde 1994, acumulando 4,56% nos 
ultimos 12 meses. O maior impacto na redu?ao veio do subitem energia eletrica residencial 

que recuou em 14,21% e exerceu o impacto negative mais intense (-0,55 p.p.). O boletim 

focus divulgado no dia 17 de fevereiro, aponta variaqae do IPCA esperado para o firn de 

2025 de 5,08% ha 4 semanas; 5,58% ha uma semana e 5,60% na data atual. Expectativa 

de crescimento do PIB de 2024 de 2,04% ha 4 semanas; 2,03% ha uma semana e 2,01% na 

data atual. Cambio (dolar) ao firn de 2025 no valor de R$ 6,00 ha 4 semanas; R$ 6,00 ha 

uma semana e R$ 6,00 na data atual, Expectativa da Taxa Selic ao firn de 2025 em 15,00% 

ha 4 semanas; 15,00% ha uma semana e 15,00% na data atual. Na sequencia os membros 

do comite analisaram o desempenho da carteira de investimentos de Janeiro de 2025, com 

retorno de 0,79% e R$ 744.189,52 (setecentos e quarenta e quatro mil cento e oitenta e 

nove reais e cinquenta e dois centavos) de receita financeira no mes e valor total da carteira 

em R$ 93.495.202,36 (noventa e tres milhoes quatrocentos e noventa e cinco mil duzentos e 

dois reais e trinta e seis centavos). A rentabilidade da carteira apresentou 136% da meta 

atuarial em relagao ao mes de Janeiro. O desempenho positive da carteira no mes de 

Janeiro, e reflexo do desempenho positivo e resiliente do segment© de titulos publicos com 

marcagao na curva e fundos de renda fixa posicionados em conformidade com o cenario de 

riscos e oportunidades, principalmente com a abertura dos juros e as incertezas fiscais. 

Considerando o cenario politico economico, o atual posicionamento da carteira do 

SISPREV-TO, a diversificagSo dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as 

necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, o calculo atuarial ano base 2023, a 

estrategia de alocagao prevista na Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de ALM de 

2024 com os estudos tecnicos e recomendagoes da assessoria de investimentos, o cenario 
de riscos no mercado, principalmente em relagao a trajetdria da divida publica, a expectativa 

de retorno positivo nos ativos pos-fixados superior a meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e 

as atuais taxas de titulos publicos (IPCA+) superior a meta atuarial de 2025 em varias 

pontos da curva de juros futuros, os membros do comite decidiram realizar as seguintes 

alocagoes nos recursos do fundo previdenciario:
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1) Resgatar R$ 700.000,00 (setecentos mil reais) do fundo Caixa FIC Brasil 

Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) na conta corrente 464-5 da agenda 

0155 da Caixa Econdmica Federal;

2) Aplicar R$ 700.000,00 (setecentos mil reais) no fundo Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 

(CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta corrente 464-5 da agenda 0155 da Caixa 

Econdmica Federal.
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Resgatar R$ 1.000.000,00 (urn milhao de reais) do fundo BB FIC Previdenciario 

Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) na conta corrente 15346-X da agenda 0061 do 

Banco do Brasil S.A.;
Resgatar o saldo total do fundo BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 

13.077.415/0001-05) na conta corrente 15347-8 da agenda 0061 do Banco do Brasil 

S.A. e transferir para a conta corrente 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil 

S.A.;

Aplicar R$ 2.400.000,00 (dois milhoes e quatrocentos mil) no fundo BB FIC Prev. 

Perfil Renda Fixa (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta corrente 15346-X da 

agenda 0061 do Banco do Brasil S.A.;
Resgatar o saldo total do fundo BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 

13.077.415/0001-05) na conta corrente 15347-8 da agenda 0061 do Banco do Brasil 
S.A. no dia 10 de margo de 2025 e transferir para a conta corrente 15346-X da 

agenda 0061 do Banco do Brasil S.A.;

Aplicar R$ 1.967.000,00 (urn milhao novecentos e sessenta e sete mil) no fundo BB 

FIC Prev. Perfil Renda Fixa (CNPJ: 13.077,418/0001-49) na conta corrente 15346-X 

da agenda 0061 do Banco do Brasil S.A. no dia 10 de margo de 2025.

Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de 

investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, a 

Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda 

fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo.do SISPREV/TO e 

com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que necessidades de caixa para
 ■■ , -
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resgates nos fundos BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05) ou BB 

Previdenciario RF Perfrl (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agencia 0061 do 

Banco do Brasil S.A. ou no fundo Caixa FIC Brasil Disponibilidades (CNPJ: 

14.508.643/0001-55) na conta 753-9 da agencia 0155 da Caixa Economica Federal. 

Eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos, compensapao previdenciaria ou 

pagamentos da mesma especie deverao ser transferidos para a conta a 15346-X da agencia 

0061 do Banco do Brasil S.A. e aplicado no fundo de investimento BB Previdenciario RF 

Perfil (CNPJ: 13.077,418/0001-49), para futuras aquisi$6es de titulos publicos e titulos de 

renda fixa, aplicaQoes em outros fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de 

obriga^des previdenciarias. Necessidades de caixa para pagamento de despesas 

administrativas, deverao ser supridas com resgates nos fundos de investimento Caixa FIC 

Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) ou Caixa Brasil Matriz Renda Fixa 
(CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agencia 0155 da Caixa Economica Federal. 

Os conselheiros ficaram convocados para a proxima reuniao a ser realizada em 20 de 

marpo de 2025 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a presente ata o parecer 

mensal do Comite de Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para 

apreciapao. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 11:00h, oportunidade 
em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, 

sera assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 20 de fevereiro de 2025.
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Os membros do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 

Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exerclcio de suas atribuiQoes e de acordo com a 

ResoluQao CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 

Investimentos, em reuniao realizada no dia 20 de fevereiro de 2025, examinaram o Relatorio 

de Investimentos referente ao mes de Janeiro de 2025, constatando as observances abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 
Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel;
- O Relatorio de Investimentos de Janeiro de 2025, o credenciamento das Instituigoes 

Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do SISPREV/TO 

(https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do mes de Janeiro de 2025 esta devidamente diversificada e os recursos 

estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2025, o Estudo de 

ALM realizado em 2024, o cenario economico e as melhores praticas para a gestao de 

recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 

SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equillbrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas admiriistrativas. Os 

limites das aplicagoes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em tltulos publicos emitidos pelo 

Tesouro Nacional, tltulos privados emitidos por instituigao financeira autorizada pelo BACEN 

em conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos 

segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;
- A carteira do mes de Janeiro apresenta retorno de 0,79% contra 0,58% da meta 

atuarial e retorno llquido financeiro de RS 744.189,52 (setecentos e quarenta e quatro mil 

cento e oitenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), o qual representa 136% da meta 

atuarial para o mes;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 0,79% contra 0,58% da meta

atuarial e retorno llquido financeiro de RS 744.189,52 (setecentos e quarenta e quatro mil 

cento e oitenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), o qual representa 136% da meta 

atuarial anual; ^^tn'uHA’Mu'NiciPAiDETEOFiLOOWN.
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- 0 valor total da carteira no encerramento anual em Janeiro de 2025 soma R$ 

93.495.202,36 (noventa e tres milhoes quatrocentos e noventa e cinco mil duzentos e dois 

reais e trinta e seis centavos);
- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas 

amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk 

(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.
- A analise do cenario econdmico e as decisoes de alocagao dos recursos se 

encontram devidamente registradas na Ata n°02/2025, assim como os montantes e prazos 

de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio 

de Investimentos no mes da liquidapao da opera?ao, ambos sao publicados e ficarao 

disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do S1SPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciagao pelo 

Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de Janeiro de 2025.
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Diretora Presidente do SISPREV/TO
KETLYN SOUZA £X“i9“a' 
BATISTA:07832ABATISTA:07832996641 

/ •Dados:2025.02.21
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Ketlyn Souza Batista

Diretora Administrativo-Financeira

Teofilo Otoni, 20 de fevereiro de 2025.
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