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ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 11/2024

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos doze dias do més de novembro de 2024, as oito horas,
ocorreu a décima primeira reuniao ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2024 na
sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Claudionice Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires, Nubia Glaia
Vieira Salzmann e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo
fez a leitura da pauta: 1) Analise da Minuta da Politica de Investimentos de 2025; 2)
Apresentacdo do Estudo de ALM de 2024; 3) Analise do cenario politico & econémico; 4)
Analise da carteira de investimentos do instituto de outubro de 2024 e necessidade de
alocagdes. Ao inicio da reunido os membros do comité dialogaram sobre a Minuta da
Politica de Investimentos de 2025 e apds as alteragbes realizadas, aprovaram a mesma,
que sera agora remetida ao Conselho de Administragdo para aprovagdo. Em seguida, o Sr.
Charllie Camargos da Mensurar Investimentos, apresentou o Estudo de ALM de 2024 ao
comité. Na oportunidade foram apresentados o fluxo do passivo, fluxo de caixa de curto
prazo, o stress test da carteira, o cenario econémico base de 2024 e 2025, a projegdo macro
da carteira por cenario, 0 modelo Markowitz, a proposta de carteira étima, a analise de
solvéncia, o backtest da carteira 6tima e a imunizag@o de portfélio. Durante a apresentacdo
os conselheiros tiraram as duvidas pertinentes e realizaram sugestdes sobre a alocacio
étima dos ativos com o objetivo de garantir o cumprimento da meta atuarial curto e no longo
prazo. Na sequéncia, foi analisada e aprovada a Minuta da Politica de Investimentos,
compatibilizada com o Estudo de ALM de 2024, que sera agora enviada para andlise e
aprovagdo do Conselho de Administracdo. Na sequéncia, os membros do comité realizaram
a analise do cenario econdmico. Nos EUA, a vitéria do candidato republicano Donald Trump
marca uma tendéncia de fortalecimento do ddlar, da economia interna dos EUA e aumento
da divida publica, como consequéncia politicas propostas pelo presidente eleito, como
cortes de impostos, desregulamentacao, tarifas rigidas e deportacées em massa. O Partido
Republicano também conquistou a maioria no Senado. O FED na ultima reunido 1 e 2 de
novembro, optou por desacelerar o corte de juros para 25 pontos, passando para a faixa de
4,50% a 4,75% a.a. A redugéo do ritmo j& era esperada pelo mercado apés dados indicarem
atividade econdmica aquecida e inflacdo se aproximando da meta de 2%. Nos indicadores
econdmicos o indice de‘;; PREESYRP NI G8YPEFELTL ?)TFZ% em setembro e acumula 2,1% nos
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ultimos 12 meses, conforme esperado pelo mercado. O nucleo do indice teve alta de 0,3% e
aumentou para 2,7% nos Ultimos 12 meses. O CPI de setembro teve alta de 0,2% no més,
acima do 0,1% esperado pelo mercado. Em 12 meses, o indice de inflacdo desacelerou de
2,5% para 2,4%, menor percentual desde fevereiro de 2021. O nucleo da inflagdo, que
desconsidera as variagées de pregos de alimentos e energia, teve alta mensal de 0,3%,
apos subir 0,3% em agosto. O avango anual nessa leitura ficou em 3,3%. O relatério jolts de
outubro publicado pelo Departamento do Trabalho, apresentou queda na abertura de postos
de trabalho dos setores nao-agricolas nos Estados Unidos entre agosto e setembro,
passando de 7,9 milhées para 7,4 milhdes, uma redugédo de 418 mil vagas, marcando o
nivel mais baixo desde janeiro de 2021. As contratagdes aumentaram em 123 mil, chegando
a 5,558 milhdes, enquanto as demissdes cresceram em 165 mil, a 1,833 milhdo. O payroll
de outubro, também publicado pelo Departamento do Trabalho, apresentou a criacdo de 12
mil vagas de emprego em outubro, bem abaixo da expectativa do mercado de 113 mil. As
projecdes, contudo, j&a eram de desaceleragdo em meio a interrupgdes causadas por
furacées e greves de trabalhadores de fébricas aeroespaciais. A taxa de desemprego
permaneceu em 4,1%. Os indices acionarios americanos encerraram o més de outubro em
queda, o Dow Jones caiu 1,34% aos 41.763,46 pontos, 0 S&P 500 caiu 0,99% aos 5.705,45
pontos e a Nasdaq caiu 0,52% aos 18.095,15 pontos. Na zona do euro, a inflacdo ao
consumidor (CPI) subiu 2,0% em outubro na comparacéo anual, ante uma alta de 1,7% em
setembro e 1,9% projetado pelo mercado. Ja a taxa de desemprego ficou estavel em 6.3%
em setembro na comparagéo com agosto, ante uma projecdo do mercado de 6,4%. O PMI
de servicos da zona do euro avangou de 51,4 em setembro para 51,6 em outubro, indicando
expansao econdémica no bloco. O PIB da zona do euro subiu 0.4% no 3° trimestre de 2024,
na comparacdo trimestral, acima do projetado pelo mercado, de alta de 0,.2%. Em base
anual, a alta foi de 0,9%, também superior as expectativas, de 0,8%. Na China, o banco
central (PBoC) segue implementando estimulos para aquecer a economia interna, além de
manter as taxas de juros estdveis em outubro, injetou 700 bilhdes de yuan de liquidez no
sistema bancario por meio da linha de crédito de médio prazo (MLF) de um ano e lancou
linha de crédito especializada para ajudar empresas listadas e grandes acionistas a
recomprarem agdes, além de cortar as principais taxas de juros (LPR) em 25 pontos-base,
para 3,1% a de um ano e 3,6% a de cinco anos. Nos dados econdmicos o pais teve um
crescimento de 4,6% do PIB no 3° trimestre de 2024, ante alta de 4,7% no trimestre anterior
e acima da estimativa do mercado, de 4,5%. As vendas no varejo chinesas subiram 3.2%
em setembro, em ba%eaammma'méﬁiam DEGROSREWE D 1% em agosto e 2,5% projetado pelo
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mercado. O PMI industrial atingiu 50,1 em outubro, ante 49,8 em setembro. No cenario
interno, o Banco Central do Brasil elevou a taxa Selic em 50 pontos na Ultima reunido dos
dias 5 e 6 de novembro, passando para 11,25% a.a. No comunicado da decisdo a
autoridade monetaria destacou que pesaram na decisdo o cenario externo desafiador, da
incerteza do processo de desinflagdo nos EUA e as proximas decisdes do FED, a alta
recente do ddlar e as incertezas em torno da inflagdo e da economia global, além da
incerteza fiscal interna. Em Brasilia, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, segue a
pauta de reunides com os demais Ministros para implementar cortes em diversas areas para
buscar fortalecer o arcabouco fiscal e atingir a meta fiscal. A expectativa é que uma PEC e
um projeto de lei complementar sejam apresentados no Congresso Nacional para consolidar
a transicdo de um regime de déficit elevado e baixo crescimento, para um regime de
equilibrio fiscal com crescimento sustentavel, conforme Haddad. Ainda no cenario interno, o
Ibovespa encerrou 0 més de outubro com queda de 1,60% aos 129.713 pontos, com o
reflexo da alta da taxa Selic e incertezas econdmicas mundiais. Nos indicadores
econdmicos, o IPCA de outubro avangou 0,56% no més, impulsionado pela alta da energia
elétrica. Com isso o IPCA acumula nos Ultimos 12 meses alta de 4,76% e, no acumulado do
ano, a alta & de 3,88%. O boletim focus divulgado no dia 11 de novembro, aponta variagao
do IPCA esperado para o fim de 2024 de 4,39% h& 4 semanas; 4,59% ha uma semana e
4,62% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2024 de 3,01% h& 4 semanas:
3,10% ha uma semana e 3,10% na data atual. Cambio (délar) ao fim de 2024 no valor de R$
5,40 ha 4 semanas; R$ 5,50 ha uma semana e R$ 5,55 na data atual. Expectativa da Taxa
Selic ao fim de 2024 em 11,75% hé 4 semanas; 11,75% ha uma semana e 11,75% na data
atual. Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de
investimentos de outubro de 2024, com retorno de 0,79% e R$ 671.740,48 (seiscentos e
setenta e um mil setecentos e quarenta reais e quarenta e oito centavos) de receita
financeira no més. No acumulado anual a carteira apresenta retorno de 6,18% e receita
financeira de R$ 5.046.488,28 (cinco milhdes quarenta e seis mil e quatrocentos e oitenta e
oito reais e vinte e oito centavos) e o valor total da carteira de R$ 84.366.995.69 (oitenta e
quatro milhdes trezentos e sessenta e seis mil novecentos e noventa e cinco reais e
sessenta e nove centavos). A rentabilidade da carteira apresenta 82% da meta do més e
76% da meta atuarial de 2024. O desempenho positivo da carteira no més de outubro,
porém abaixo da meta atuarial mensal, & reflexo do desempenho abaixo da meta dos fundos
renda fixa e renda varidvel, inclusive.com-hedge-cambial, além da abertura da inflacdo de
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posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a diversificacdo dos ativos, o grau de
volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO,
o novo calculo atuarial ano base 2023, o Estudo de ALM de 2024 com os estudos técnicos e
recomendacbes da assessoria de investimentos, o cenario de riscos no mercado,
principalmente em relacdo a trajetéria da divida publica, a expectativa de retorno positivo
nos ativos pos-fixados superior a meta atuarial de 2025 (IPCA+5,14%) e as atuais taxas de
titulos publicos superiores & meta atuarial de 2025 em varias pontos da curva de juros
futuros, os membros do comité decidiram realizar as seguintes alocacdes com os recursos
da taxa de administracao:

1) Resgatar o saldo total do fundo Caixa FIC FIA Ag¢des Livre (CNPJ: 30.068.169/0001-
44) na conta 464-5 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal;

2) Aplicar R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais) no fundo Caixa Brasil
Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5 da agéncia 0155 da
Caixa Econémica Federal;

E nos recursos do fundo previdenciario, com o objetivo de alongar a duration da carteira
conforme a carteira étima e a estratégia de imunizacdo do passivo previsto no Estudo ALM
de 2024:

1) Resgatar o saldo total do fundo Guepardo FIC FIA Valor Institucional (CNPJ:
38.280.883/0001-03);

2) Resgatar o saldo total do fundo Plural FIA Dividendos (CNPJ: 11.898.280/0001-13);

3) Resgatar o saldo total do fundo Trigono FIC FIA Flagship Institucional (CNPJ:
36.671.926/0001-56)

4) Adquirir R$ 7.600.000,00 (sete milhdes e seiscentos mil reais) de titulos publicos
NTN-B (IPCA+) com vencimentos para 2050, 2055 e 2060, conforme as melhores
taxas de mercado disponiveis na data da cotagao.

Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econémico e politico, a
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda
fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e
com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagcdes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas com
resgates nos fundos: BB Previdencidrio RF Perfil (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta
15346-X da agéncia 0061 do.Bangco.do.Brasil.e eventuais.pagamentos de cupons de titulos
publicos ou pagamentos crla;j %%Q%%@%%%L%%?gbcsoé?N[d:nsferidos para a conta a 15346-
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X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa
Econdmica Federal, para futuras aquisicbes de titulos publicos e titulos de renda fixa,
aplicacbes em fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes
previdenciarias a serem deliberados pelo Comité de Investimentos. Necessidades de caixa
para pagamento de despesas administrativas, deverdo ser supridas com resgates no Fundo
de Investimento Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ: 23.215.008/0001-70) na conta 464-5
da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal. Os conselheiros ficaram convocados para a
proxima reunido, que sera antecipada em virtude da pauta, a ser realizada em 11 de
dezembro de 2024 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo & presente ata o
parecer do Comité de Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para
apreciacdo. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 12:10h, oportunidade
em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada,

sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 12 de novembro de 2024.

PREFEITURA MUNICIPAL DE TEGFILO OTONI
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - OUTUBRO DE 2024

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuicdes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reuni@o realizada no dia 22 de outubro de 2024, examinaram o Relatorio
de Investimentos referente ao més de outubro de 2024, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicées Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de outubro de 2024, o credenciamento das
Instituicdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estdo disponiveis no site oficial do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de outubro de 2024 esta devidamente diversificada e os recursos
estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2024, o Estudo de
ALM realizado em 2023, o cendrio econdmico e as melhores praticas para a gestdo de
recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro e
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os
limites das aplicacdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional, titulos privados emitidos por instituicdo financeira autorizada pelo BACEN
em conformidade com o inciso | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos
segmentos de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado:

- A carteira do més de outubro apresenta retorno de 0,79% contra 0,96% da meta
atuarial e retomo liquido financeiro de R$ 671.740,48 (seiscentos e setenta e um mil
setecentos e quarenta reais e quarenta e oito centavos), o qual representa 82% da meta
atuarial para o més;

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 6,19% contra 8,13% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 5.046.488,28 (cinco milhdes quarenta e seis mil e

quatrocentos e oitenta e D]tfi Eﬁ?ﬂﬁﬂ%ﬁ& D%T@'cgﬁgg\égﬁ), o qual representa 76% da meta
atuarial anual;

PUBLICADO NO SAGUAO EM
_J/Z; ./j ! Zj(é

-
Secrelarle Myﬁtmpa*dn Administracao |

ez

PR T VS ORGSR s P




Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Teéfilo

i

* § f = Otoni - MG — SISPREV-TO
i CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREY-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

- O valor total da carteira em outubro de 2024 soma R$ 84.366.995,69 (oitenta e
quatro milndes trezentos e sessenta e seis mil novecentos e noventa e cinco reais e
sessenta e nove centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario econdmico e as decisbes de alocacdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°11/2024, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio
de Investimentos no més da liquidacdo da operagdo, ambos sdo publicados e ficaréo
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este € o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciacdo pelo

Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de outubro de 2024.

Tedfilo Otoni, 12 de novembro de 2024.
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