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ATA DA 10* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 10/2024

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e dois dias do més de outubro de 2024, as oito horas,
Ocorreu a décima reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2024 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Claudionice
Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires, Nubia Glaia Vieira
Salzmann e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a
R ¢  pauta: 1) Apresentacdio do Cédigo de Etica; 2) Analise da Minuta da Politica de
iny itos de 2025; 3) Analise do cendrio politico e econdmico; 4) Analise da carteira de
1tos do instituto de setembro de 2024 e necessidade de alocagdes. Ao inicio da
o apresentou o Cédigo de Etica aos presentes. Em seguida, os membros do
jaram sobre a Minuta da Politica de Investimentos de 2025 e concordaram em
stdes individuais para posteriormente remeter a minuta para a Assessoria de
s. Na sequéncia, os membros do comité realizaram a andlise do cendrio
os EUA, a corrida eleitoral pela casa branca continua intensa e indefinida e as

PCE teve alta de 0,1% em agosto e acumula 2,2% nos Ultimos
) dos 0,2% e 2,3% esperados pelo mercado, respectivamente,
 do FED de 2% a.a. O nlcleo do indice teve alta de 0,1% e
10s 12 meses. O CP| de setembro teve alta de 0,2% no més,

cado. Em 12 meses, o indice de inflagio desacelerou de
al desde fevereiro de 2021. O nicleo da inflagdo, que
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il vagas e acima das expectativas do mercado de 147 mil vagas. A taxa de desempreg
mi
29 a vez, teve leve queda de 4,2% para 4,1% nos EUA. O numero de desempregad

-,

por su m 6.8 milhdes. A taxa de participagdo da forga de trabalho, de 82 7%
fechou 0 més e sma da leitura de agosto. Ja a métrica emprego-populacéo subiy de 600,
permanec;u aEn,:,e.—elagé° aos rendimentos, os ganhos meédios por hora do trabalhagq,
e de US$ 35,36, subiram 0,4% na comparagao mensal e avangaram 4% em relaga,
::‘ ::::12 més de 2023. Os dados recentes indicam aquecimento da economis Norte.
americana @ podem ser decisivos nos rumos da politica monetén.a do FEP com possibili dade
de interrupgdo do ciclo de afrouxamento monetario. Os indices acionarios americangg
‘encerraram o més de setembro em alta, Dow Jones com alta de 1,85% aos 42.330,15 Pontos,
S&P_@Q com alta de 2,02% aos 5.762,48 pontos e a Nasdaq com alta de 2,68y, aos
39,17 pontos. Na zona do euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) apresentoy boa
¢80 em agosto e setembro, passando de 2,6% em julho, para 2,2% em agosto o

1, 7%am setembro, taxa mais baixa desde abril de 2021 e abaixo da meta de 2% a.a. A taxa

mensal de setembro ficou em -0,1%, ante alta de 0,1% em agosto. O PMI industrial caiu par
45,8 em setembro, de 45 em agosto, o menor nivel em nove meses. Em linha com og
indicadores, o Banco Central Europeu decidiu na Gltima quinta-feira (17/10) pelo corte de 25
p.o‘ntbs:nés taxas de juros, passando para 3,25% a.a. as taxas de juros sobre os depésitos,
3,40% a.a. as taxas de refinanciamentos e 3,65% a.a. as taxas de empréstimos. O objetivo &
estimula‘r’*a ei.t:ono‘mi‘a da regiéo apos dados de atividade mais fracos, porém 0 Conselho do

ario para atlngir seu objetivo de levar a inflagdo a meta e que continuara a seguir
gem baseada em dados e de reunido a reuniso para determinar o nivel e a
iados dessa restricdo. No Reino Unido, o PMI industrial caiu para 51,5 em
2m agosto e em linha com o esperado pelo mercado. Na China, novos
s pelo Comité Central e pelo banco central (PBoC), visando estimular 0

» Lan Foan, afirmou recentemente que Peqwm ajudal'a os governos locais a
erer ."5eu§ p
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::rmb?; r;:::‘"‘ baixo em mais de trés anos. A equipe econdmica chinesa continua
R, Pressdes deflaciondrias, puxadas pela desaceleracio do mercado
fragil confianga do consumidor. Apds reunide com o presidente Xi Jinping,

Os principais lideres do Partido Comunista da China se comprometeram em atingir as metas
8nuais econdmicas do pais, além de evitar novos declinios no setor imobiliario e ajustar as
restricdes a compra de imoveis. Ainda no cendrio internacional, a escalda dos confiitos no
Oriente Medio, envolvendo principalmente o I8, Israel @ o Libano, seguem pressionando os
 PTegOs do petrdleo e o cendrio de riscos e podem dificultar a busca da meta de inflagao nas
m mundiais. No cenario interno, o destaque é a aprovagéo pelo Senado
= Galipolo para Presidente do Banco Central do Brasil a partir de 2025. Na sabatina

© reafirmou que o Presidente Lula garantiu a independéncia na tomada de decisdes
dade monetdria, reforgando ainda que cada agdo e decisdo deve unicamente ao
do bem-estar de cada brasileiro. Durante a sabatina no Senado, Galipolo ressaltou

cupacdes do Banco Central com os fatores que impactam a inflagéo e que os sinais
os apontam para uma desinflagdo mais lenta e custosa. Nesse ponto, o IPCA de
prese aceleragdo de 0,44%, acumulando alta de 4,42% nos Ultimos 12 meses
de 2024. A expectativa é que com a aceleragdo do indice, que se aproxima
ncia da meta de inflagdo, e a possivel interrupgéo dos cortes de juros nos
mia aquecida, o Copom decida por novas altas na taxa de juros ainda em
nario interno, o Ibovespa encerrou 0 més de setembro com queda de 3,08%
‘com o reflexo da alta da taxa Selic e incertezas econdmicas na China.

anto, Simone Tebet, apresentardao apés o segundo turno
ntos para persuadir o Presidente Lula a apoiar a agenda
abougo fiscal, com o objetivo de conter o crescimento
de contengao incluem mais de uma dezena de iniciativas,

m pacote robusto, visando oferecer opgdes para que o
nplementar. Nos indicadores econdmicos, o IPCA de

31%. Os maiores impactos na inflagéo de
pelo encarecimento da energia elétrica, e
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im focus divulgado N : 9
Alimentagdo. O boletamzo24 do 4.37% ha 4 semanas, 4,39% ha uma semana e 4,509, o
de ) % ha 4 .
esperado para o fim to do PIB de 2024 de 3,00% ha 4 semanas: 3,019 hg

i crescimen )
data atual. Expectativa ded R cambio (délar) ao fim de 2024 n'o valor de R$ 5,40 ha 4
uma semana e 3,05% na aa o R$ 5,42 na data atual, Expectativa da Taxa Selic 20 finy

mana

semanas; R$ 5,40 ha uma se anas; 11,75% hé uma semana e 11,75% na data atual,
m \ 3 ' v

0% ha 4 se o desempenho da carteira de mvestimemos de

de 2024 em 11,5 ‘ iy
ia 08 membros do comité analisar - o=
it 5% e R$ 127.716,22 (cento e vinte e sete mil setecentos
) de receita financeira no més. No acumuladg e

setembro de 2024, com retorno de 0,1
i i inte e dois centavos
o o e receita financeira de R$ 4.374.747 80 (quatro m“hées

carteira apresenta retorno de 5,36% ‘ W
arezen setenta e quatro mil e setecentos e quarenta e sete reais e oitenta centavos) ¢ S
s e -
t toa' da carteira de R$ 84.963.365,80 (oitenta e quatro milhdes novecentos e sessents
m . : e
trés mil trezentos e sessenta e cinco reais e oitenta centavos). A rentabilidade da Carteiry
e m

apresenta 18% da meta do més e 75% da meta atuarial de 2024. O desempenho positiyg da
carteira no més de setembro, porém abaixo da meta atuarial mensal, é reflexo do desempenh°

abaixo da meta dos ativos de renda variavel e renda fixa, principalmente os fundos de renda
variavel com exposicdo aos ativos locais e os titulos publicos com marcagdo na Curva,
impactados principalmente pela incerteza em relagéo as contas publicas e a consequente
abertura da curva de juros observada no més de setembro. Os membros do comita
observaram que os titulos publicos marcados na curva estéo abaixo da meta atuarial do més,
porém suscitaram duvidas e solicitaram que seja feita a revisdo junto a Assessoria de
Investimentos. Considerando o cenario politico econémico, o cenario de riscos, o atual
posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a diversificacdo dos ativos, o grau de volatilidade
dos ativos e da carteira, as necessidades de recursos de caixa do SISPREV-TO, 0 novo
calculo atuarial ano base 2023, os estudos técnicos e recomendacdes da assessoria de
nvestimentos, os membros do comité decidiram nao realizar nenhuma alocagdes nos
recursos, decidindo por aguardar o Estudo de ALM de 2024 para direcionar novas

movimentagies. Os membros do comité ressaitam que o monitoramento para novas

® ecessidades de cai

? em ser supridas com ;r;e»:,rgglates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF
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PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasi!
e eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos ou pagamentos da mesma espécie
deverdo ser transferidos para a conta a 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou para
a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal, para futuras aquisi¢bes de titulos
publicos e titulos de renda fixa, aplicagdes em fundos de investimento ou para eventuais
m-mm de obrigagdes previdencidrias a serem deliberados pelo Comité de
' to W de caixa para pagamento de despesas administrativas, deverdo
com resgates no Fundo de Investimento Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (CNPJ:
001-70) na conta 464-5 da agéncia 0155 da Caixa Econdémica Federal. Os
: m convocados para a proxima reunido a ser realizada em 19 de novembro
mudc do SISPREV/TO. Segue anexo 4 presente ata o parecer do Comité
mentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagdo. Nada mais
ta ‘mhﬁ encerrada as 09:50h, oportunidade em que foram registrados
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHg FISCAL "
b} SISPREV/TO — SETEMBRO DE 2024 0

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéngi, dos seWidg,
— Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exerclcl:: de suas atribuicdes g g acordg o 5
B Resolugdo CMN n°4,963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem comg 4 Lej M“niclp:
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interng do Comite qi
Relatéﬂo
es abaiX01
memo da

3
REVTTQ %
encontram aplicados, conforme legislag@o aplicavel, em especial a Portaria N*11/202, do
5 SISPREV/TO;
- O Relatério de Investimentos de setembro de 2024, o credenciament, das
= Instituicdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estio disponiveis NO site ofigq do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de setembro de 2024 esta devidamente diversificada e og re

estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2024 o Estudo

realizado em 2023, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestao de

observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPR
foco no fbn'gd prazo das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro e at
pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas, Os
aplicagdes respeitam a Res. CMN n
Nacional, titulos priy

Investimentos, em reunido realizada no dia 22 de outubro de 2024, examinaram
de Investimentos referente ao més de setembro de 2024, constatando as Obsewagc
- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de Credencia
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do Sisp

Cursog
de ALy
TeCursos
EVITO e q
uarial parg

limites das
"4.963/2021 em titulos piblicos emitidos pelo Tesouro

ados emitidos por instituicdo financeira autorizada pelo BACEN em

m oinciso | do § 2°do art. 21 com a Res. CMN N°4.963/2021 e nos segmentos
renda fixa, renda variavel e multimercado:

embro apresenta retorno de 0,15% contra 0,84% da meta

de R$ 127.716.22 (cento e vinte e sete mil setecentos e

S), 0 qual representa 18% da meta atuarial para 0 més;
ira apresenta retorno de 5,36% contra 7,10% da meta

.374.747,80 (quatro milhdes trezentos e setentae
> reais e oitenta centavos), o qual representa 75% 63

024 soma R$ 84.963.365,80 (teta
0s e sessenta e cinco reais e oitentd
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-~ Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen,

- A andlise do cenario econdmico e as decisdes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°10/2024, assim como os montantes e prazos de
vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério de
Investimentos no més da liquidagao da operag#o, ambos séo publicados e ficaréo disponiveis
m ‘consuita e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

& o m do Comité de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
nte ao Relatério de Investimentos do més de setembro de 2024.

Teofilo Otoni, 22 de outubro de 2024.

Solange Lo\n}dﬁmnda zgnéndes

Diretora Presidente do SISPREV/TO




