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ATA DA 7° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONIMG -
N° 07/2024

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, acs dezesseis dias do més de jutho de 2024, as oito horas,
ocorreu a sétima reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2024 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Claudionice
Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires e Nubia Glaia Vieira
Salzmann. Ausente a Diretora-Presidente do SISPREV/TO, Solange Lopes de Miranda
Fernandes, em periodo de férias regulamentares. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura
da pauta: 1) Call com a Trigono Capital; 2) Analise do cendrio politico e econdmico; 3) Analise
da carteira de investimentos do instituto de junho de 2024 e necessidade de alocagbes. Em
seguida, os membros do comité iniciaram a call com o representante da Trigono Capital, Sr.
Henrique Rios, sécio comercial, e o Sr. Guilherme Sanches da Empire Capital, responsavel
pela distribuicdo dos fundos da Trigono. O Sr. Henrique comentou sobre as dificuldades
recentes do mercado, trazendo volatilidade nos ativos de renda variavel e destacou que o
ambiente estda em melhora perceptivel citando como exemplo o retorno do fluxo de
investimentos de fundos de pens&o no segmento de renda variavel. Sobre a Trigono, o Sr.
Henrique destacou os selos de gestao e reconhecimento de qualidade no mercado, inclusive
a parceria fechada com o Banco do Brasil através de processo realizado pela UBS em 2023,
e enfatizou a estratégia do fundo Trigono FIC FIA Flagship Institucional que segue focada em
empresas anticiclicas, com geragéo de receita e lucro liquido no longo prazo. A expectativa
dos gestores da Trigono é de melhora do ambiente principalmente a partir de agosto, tendo
como principal vetor a queda das taxas de juros nos EUA. Os membros do comité
agradeceram a reunido com o Sr. Henrique e o Sr. Guilherme e prosseguiram a reuniao. Na
sequéncia, os membros do comité realizaram a analise do cenario econdmico. Nos EUA, ©
indice de pregos PCE teve alta de 0,1% em maio e acumula 2,6% nos tltimos 12 meses,
conforme esperado pelo mercado. O nicleo do indice ficou estavel (0,00%), atingindo 2,6%
nos Ultimos 12 meses. O payroll de junho apresentou criagdo de 206 mil novos empregos néo
agricolas nos EUA, ante 272 mil em maio e um pouco acima do esperado pelo mercado, de
200 mil. A taxa de desemprego ficou em 4,1%, acima dos 4,0% do més anterior. Esses dados
s&0 cruciais para as préximas decisdes da politica monetaria implementada pelo FED, que
_decidiy.na.sua.lltima-reunido=11 e 12 de junho) pela sétima vez consecutiva manter os juros
§W§FF§W§“&%"§?§D§%%T%‘?§%/E gfg;.Q 'y expectativa do mercado é que na reunido de setembro tenha
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inicio a flexibilizagdo monetéria com o primeiro corte de juros do ano em 0,25%, reforgada
pelas recentes declaragées do Presidente do FED, Jerome Powell, no Congresso Americano,
que sinalizou a possibilidade de cortes de juros mesmo que a inflagdo ainda néo tenha atingido
a meta de 2%. As apostas do mercado situam-se para a reuniao de 30 e 31 de julho em 93,3%
que apostam na manutengao da taxa em 5,25%-5,50%; para a reunido de 17 e 18 de setembro
em 86,4% que apostam em um corte de 0,25 ponto percentual, levando a taxa para §%-5,25%;
para a reuniao de 6 e 7 de novembro em 50,3% que apostam em um corte de 0,25 pp, levando
a taxa para 4,75-5% e por fim, para a reunido de 17 e 18 de dezembro em 42,8% que apostam
em um corte de 0,25 pp, levando a taxa para 4,50%-4,75%. O otimismo é resultado da queda
de 0,1% na base mensal do CPI, gue desacelerou para 3% na comparagéo anual, abaixo das
estimativas do mercado de alta de 0,1% e 3,1%, respectivamente. Ja o nucleo da inflagao,
que exclui itens volateis como alimentos e energia, teve altas de 0,1% no més e de 3,3% na
base anual. Os indices acionarios americanos encerraram o més de junho em alta, Dow Jones
com alta de 1,13% aos 39.118,86 pontos, S&P 500 com alta de 3,45% aos 5.460,48 pontos e
a Nasdaq com alta de 5,91% aos 17.732,60 pontos. Na zona do euro, a producéo industrial
caiu 0,6% em maio, contra um recuo estimado pelo mercado de 0,9%. Na China, o PMI de
servicos Caixin recuou para 51,2 em junho, contra 54 em maio. A inflagdo ao consumidor
(CPI) avangou 0,2% em junho, em base anual, e a inflagéo ao produtor (PPI) caiu 0,8%, com
isso a expectativa do mercado é de novos cortes de juros pela autoridade monetaria chinesa.
O mercado projetava uma alta de 0,4% do CPI e recuo de 0,7% do PPl. As exportagbes
chinesas cresceram 8,6% em junho, na comparagao anual, acima do registrado em maio, de
7,6%, e do projetado pelo mercado, de 7,8%. Ja as importagdes recuaram 2,3% em junho,
ante alta de 1,8% em maio e avango de 3,2% estimado pelo mercado. O PIB chinés cresceu
4,7% no 2° trimestre de 2024, em base anual, ante um avango de 5,3% no 1° trimestre e da
projecéo do mercado, de 5,0%. Em junho, as vendas no varejo da China aumentaram 2,0% e
a producdo industrial avangou 5,3%. Os dados desaceleraram na comparagdo com maio,
quando a alta foi de 3,7% e 5,6%, respectivamente. O banco central da China (PBoC) informou
que manteve inalteradas as taxas de juros referenciais e que injetou 100 bilhdes de yuans
(US$ 13,8 bilhdes) no sistema financeiro através de empréstimos de médio prazo (MLF). As
bolsas asiaticas operam com cautela nos Ultimos meses na medida que se aproximam as
eleigbes norte-americanas com uma possivel vitdria de Donald Trump, o que pode reacender
a guerra comercial, principalmente com a China. Na zona do euro, a inflagdo ao consumidor
(CPI) ficou em 2,5% em junho, na comparagao anual, conforme esperado pelo mercado, a
t%EaFEg{éURﬁ%4%gmg§go;$@@§;§ﬁ% em maio, de acordo com as expectativas do mercado e o
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PMI composto caiu para 50,9 em junho, ante 52,2 em maio. As vendas no varejo subiram
0,1% em maio, abaixo do projetado pelo mercado, de avango de 0,4%. No cenario interno, o
Ibovespa encerrou 0 més de junho com valorizagao de 1,48%. Apds um inicio de més tenso
em julho, o anlncio do corte de aproximadamente 25,9 bilhées de reais em despesas do
governo no Orgamento de 2025, com o objetivo de cumprir a meta fiscal, trouxe alivio para o
mercado, apesar de ndo afastar definitivamente a incerteza quanto a busca do equilibrio fiscal,
com isso o délar e os juros devem seguir pressionados. Em Brasilia, as discussdes em torno
da reforma tributaria se intensificaram e a tendéncia € que a votagdo dos primeiros projetos
ocorra ainda em julho antes do recesso parlamentar a partir do dia 18. O Senado e o governo
seguem sem acordo sobre desoneragdo da folha de pagamento e noticias abordam que o
tema deve ficar para depois do recesso parlamentar. Nos indicadores econdmicos, o IPCA de
junho acelerou 0,21% no més, 0,25% abaixo em relagdo aos 0,46% registrado no més de
maio e 0,11% abaixo dos 0,32% esperado pelo mercado. Com isso, o IPCA acumula nos
Ultimos 12 meses alta de 4,23% e 2,48% no ano de 2024. O maior impacto veio do grupo de
bebidas e alimentagéo, com alta de 0,44% e peso de 0,10 p.p. no indice geral. Entre os nove
principais grupos do IPCA, sete apresentaram altas em junho. Além dos alimentos, houve alta
relevante em Salde e cuidados pessoais, com aumento de 0,54% no més, representando
0,07 p.p. do indice. O IPCA abaixo das expectativas do mercado pode abrir espago para a
retomada do corte de juros nas préxima reunides do Copom. O boletim focus divulgado no dia
15 de julho, aponta variago do IPCA esperado para o fim de 2024 de 3,96% ha 4 semanas;
4,02% ha uma semana e 4,00% na data atual. Expectativa de crescimento do PIB de 2024 de
2,08% ha 4 semanas; 2,10% ha uma semana e 2,11% na data atual. Cambio (délar) ao fim
de 2024 no valor de R$ 5,13 ha 4 semanas; R$ 5,20 hd uma semana e R$ 5,22 na data atual.
Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2024 em 10,50% ha 4 semanas; 10,50% ha uma semana
e 10,50% na data atual. Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da
carteira de investimentos de junho de 2024, com retorno de 0,72% e R$ 614.375,18
(seiscentos e catorze mil trezentos e setenta e cinco reais e dezoito centavos) de receita
financeira no més. No acumulado anual a carteira apresenta retorno de 2,52% e receita
financeira de R$ 2.099.548,56 (dois milhdes noventa e nove mil quinhentos e quarenta e oito
reais e cinquenta e seis centavos) e o valor total da carteira de R$ 84.475.800,00 (oitenta e
quatro milhdes quatrocentos e setenta e cinco mil oitocentos reais). A rentabilidade da carteira
apresenta 117% da meta do més e 51% da meta atuarial de 2024. O desempenho positivo da
carteira no més de junho, acima da meta atuarial mensal, & reflexo do desempenho positivo
RES F v paisc atvas s ke Atk yariavel e renda fixa, principalmente os titulos publicos com
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marcacao na curva. Na oportunidade o Gestor de Recursos, Sr. Hugo, informou aos membros
do comité que ontem (15.07.2024) foram adquiridos 1.683 NTN-B 2035 (taxa 6,163%, PU
4.300,410966), 1.844 NTN-B 2040 (taxa 6,112%, PU 4.371,223670) e 660 NTN-B 2045 (taxa
6,232%, PU 4.246,130828), com o valor total de R$ 18.100.574,45 (dezoito milhdes cem mil
quinhentos e setenta e quatro reais e quarenta e cinco centavos) através da Genial
Investimentos, que ofertou as melhoras taxas na cotagdo. Considerando o cenario politico
econémico, o cenario de riscos, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a
diversificagdo dos ativos, o grau de volatilidade dos ativos e da carteira, as necessidades de
recursos de caixa do SISPREV-TO, o novo calculo atuarial ano base 2023, os estudos
técnicos e recomendagdes da assessoria de investimentos, os membros do comité decidiram
nao realizar nenhuma nova movimentagdo na carteira, decidindo por aguardar a conclus@o
das liquidagdes das movimentagbes decididas na reunido anterior. Os membros do comité
ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser
considerado em afinhamento com o cenario econdmico e politico, a Politica de Investimentos
e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, e no
segmento de renda varidvel, visando atender as necessidades de curto prazo do
SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Neste sentido, ao longo de 2024 realizarac
reuniées periddicas com as instituicdes financeiras credenciadas a fim de manter o processo
de diligéncia na gestao dos fundos e ativos da carteira do SISPREV/TO. Por fim, destacaram
que necessidades de caixa para pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV/TO
devem ser supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ:
13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou BB FIC
PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta
15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil e, eventuais pagamentos de cupons de titulos
publicos ou pagamentos da mesma espécie deverdo ser transferidos para a conta a 15346-X
da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa
Econdmica Federal, para futuras aquisi¢des de titulos publicos e titulos de renda fixa,
aplicagbes em fundos de investimento ou para e\)entuais pagamentos de obrigagdes
previdenciarias. Os conselheiros ficaram convocados para a préxima reuniao a ser realizéda
em 15 de agosto de 2024 as 08:00h na sede do SISPREV/TO. Segue anexo a presente ata o
parecer do Comité de Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para
apreciagcao. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:15h, oportunidade em
que f foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada sera
madalmwwpﬁﬁéﬁﬁe*éwébﬂ@ Otoni, 16 de julho de 2024
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO ~ JUNHO DE 2024

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribui¢cdes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunio realizada no dia 16 de julho de 2024, examinaram o Relatério de
Investimentos referente ao més de junho de 2024, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagéo aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de junho de 2024, o credenciamento das Instituigdes
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no site oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/); .

- A carteira do més de junho de 2024 estad devidamente diversificada e os recursos
estao alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2024, o Estudo de ALM
realizado em 2023, o cenério econdmico e as melhores praticas para a gestdo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e 0
foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites das
aplicacdes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo Tesouro
Nacional, titulos privados emitidos por instituicdo financeira autorizada pelo BACEN em
conformidade com o inciso | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos segmentos
de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado;

- A carteira do més de junho apresenta retorno de 0,72% contra 0,61% da meta atuarial
e retorno liquido financeiro de R$ 614.375,18 (seiscentos e catorze mil tr_ezentqs e setenta e
cinco reais e dezoito centavos), o qual representa 117% da meta atuarial para o més,

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 2,52% contra 4,98% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 2.099.548,56 (dois milhdes noventa e nove mil
quinhentos e quarenta e oito reais e cinquenta e seis centavos), o qual representa 51% da
meta atuarial anual,

";‘;‘,?Zéﬁﬁ',g,';5%&?&&%’9?&%&??2%*}%{9”“0 de 2024 soma R$ 84.475.800,00 (oitenta e quatro

milhdes quatrocentos e setenta e cince mil oitocentos reais),
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- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A andlise do cendrio econdmico e as decisdes de alocacdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°007/2024, assim como 0s montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos sao publiéados e ficarao
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagédo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de junho de 2024.

Teofilo Otoni, 16 de julho de 2024,

Solange Lopes de Miranda Fernandes
Diretora Presidente do SISPREV/TO

Claudionice Sigueira Chaves
Diretora Administrativo-Financeira

Hugo Figueiredo Rievers
Gestor de Recursos dg SISPREV/TO

Nat
Membro do €omité de Investimentos
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