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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA

DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG - N° 04/2024

Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e tres dias do mes de abril de 2024, as oito horas, 

ocorreu a quarta reuniSo ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2024 na sala de 

reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Claudionice 

Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires e Nubia Glaia Vieira 

Salzmann, Ausente a Diretora-Presidente do SISPREV/TO, Solange Lopes de Miranda 

Fernandes, em periodo de licenpa para tratamento de saude. Ao inlcio da reuniao o Sr. Hugo 

fez a leitura da pauta: 1) Call com a Privatiza Investimentos; 2) Analise do cenario politico e 

econdmico; 3) Analise da carteira de investimentos do instituto de marpo de 2024 e 

necessidade de alocapoes. Em seguida, os membros do comite receberam o Sr. Raphael 
Prado, representante da Privatiza Investimentos. O Sr. Raphael apresentou o histbrico da 
empresa e as gestoras representadas, Schroders, AZ Quest, Rio Bravo, Bayes Capital e 

Sulamerica. Em seguida, fez comenterios sobre o cendrio economico e as expectativas da 

Privatiza. Destacou a quebra nas expectativas do mercado, principalmente em relagao aos 

cortes de juros nos EUA adiado do primeiro para o segundo semestre de 2024 e a alterapSo 

do arcaboupo fiscal no Brasil, que ocasionou a revisao da previsao da Selic de 9,00% para 

9,75% no firn de 2024. Nos EUA a economia americana segue apresentando resiliencia em 

relapao b polltica monetbria restritiva imposto pelo FED, assim como a inflapSo, que ainda 

segue em nlvel superior ao desejado, postergando assim o esperado pouso suave almejado 

pela autoridade monetbria. Ao cenbrio de incertezas quanto aos niveis dos juros para alcanpar 

o controle inflacionario 6 adicionado as eleigdes presidenciais, que podem impactar nas 
relagoes exteriores dos EUA e provocar reflexes nos niveis de pregos internacionais, 

aumentando o desafio para o FED. Esses fatores tern impacto direto na cotagSo dos ativos 

de risco, principalmente locals no caso do Brasil, e acrescentamos ainda o ambiente de 

estagnagSo economica na Europa e o ambiente conturbado da economia interna Chinesa. 
Entretanto, a inflagSo no Brasil segue controlado e o pais segue como urn fornecedor mondial 

de commodities com boas expectativas de demanda, fatores que influenciam positivamente a 
cotagao dos ativos da bolsa local, e recomendam aplicagoes no segmento de renda varibvel 

por parte dos RPPS. Por firn, o Sr. Raphael apresentou como sugestao os fundos: Schroder 
Sustentabilidade AgSes Globais (CNPJ: 37.308.317/0001-08) e AZ Quest Bayes Sistembtico 

Z\Qoes FIA (CNPJ: . 37.569.846/0001-57). Os membros do comite de investimentos 
;•FREF£5pMFitf«Tvi^^;Sfe>ugest6es apresentadas e comprometeram analisar os fundos. Na 

J PUBLICADO NO SAGUAO EM 

I Q3> i 10.0^

cotn.br


2

Institute de Previdencia dos Servidores Publicos do Municipio de Teofilo
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50

E-mail: sisprev@yahoo.com.br

r'ril.ao

l-Jtt ■ •
SISWE¥-TO

sequencia, os membros do comite realizaram a analise do cenario econdmico. Nos EUA, a 

politica monetciria restritiva imposta com altos juros tern provocado volatilidade significativa 

nas agoes de grandes bancos devido aos impactos nos resultados financeiros do primeiro 

trimestre de 2024. No cenario politico a proximidade das eleigoes traz volatilidade no prego 

dos ativos de renda varicivel, reforgado pelo fortalecimento do favoritismo do candidate 

republicano Donald Trump que tern posigdes preocupantes em relagdo £ politica externa, 

como a taxagdo de importagoes para os EUA, principalmente da China e do Mexico. Na China, 

o Escritorio Nacional de Estatlsticas mostram que, de acordo com calculos preliminares, o 

Produto Interne Bruto (PIB) da China no primeiro trimestre cresceu 5,3% em termos reais em 

relagao ao mesmo periodo do ano anterior, com urn aumento de 1,6% em relagdo ao ultimo 

trimestre do ano anterior, superando as expectativas de crescimento de 4,8%. O resultado 

reforga a tendencia da meta governamental de crescimento de 5% do PIB em 2024 serS 

atingida. Ainda no cenario internacional, os conflitos geopoliticos seguem pressionando o 
ambiente de incertezas principalmente quanto ao prego do barril de petrbleo e os impactos 

inflacionarios, com destaque para o recente e inedito ataque direto do lr§ a Israel, que 
envolveu a participagSo de diversos palses aliados de ambos, com projdteis disparados do 

Ira i^rnen, Iraque e Slria, abatidos por Israel, EUA, JordSnia, Reino Unido e Franga, em 

retaliagao ao ataque atribuldo a Israel a embaixada do Ira na Slria. No cenario interne, 

acompanhamos o tr&mite para aprovagao do Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias 

(PLDO) de 2025, com diversas revisoes da meta fiscal sendo discutidas pelos integrantes do 

governo, variando entre 0,5% do PIB de super^vit do PIB a deficit zero, visto pelo mercado 

como uma indisposigSo do governo para implementar cortes de gastos. Nos indicadores 
economicos, o IPCA de margo acelerou 0,16% no m£s, representando urn recuo de 0,67% 

em relagao aos 0,83% do mes de fevereiro. Com isso, o IPCA acumulado dos ultimos 12 
meses, caiu de 4,50% para 3,93%, sendo que o acumulado do ano de 2024 esta em 1,42%. 

O Ibovespa encerrou margo no campo negative. A principal referencia da B3 acumulou perda 

de 0,71% no m£s, aos 128.106,10 pontos, e no primeiro trimestre de 2024 a queda 6 de 

4,53%. O mal desempenho do Indice 6 reflexo da postergagSo da queda dos juros nos EUA 

e do ambiente de incerteza em relagao a trajetbria fiscal e dos riscos politicos dombsticos, 

apesar do controle Inflacionhrio alcangado com a politica monetaria restritiva imposta pelo 

COPOM. O boletim focus divulgado no dia 19 de abril, aponta variagao do IPCA esperado 
para o firn de 2024 de 3,75% ha 4 semanas; 3,71% ha uma semana e 3,73% na data atual.

.: Expectatiya_de crescimento do PIB de 2024 de 1,85% hb 4 semanas, 1,95% hb uma semana 
(d6|ar) a0 fjm de 2024 no valor de R$ 4,95 hd 4 semanas; R$ 
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4,97 h£ uma semana e R$ 5,00 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao firn de 2024 em 

9,00% hS 4 semanas; 9,13% ha uma semana e 9,50% na data atual. Na sequdncia os 

membros do comite analisaram o desempenho da carteira de investimentos de marpo de 

2024, com retorno de 0,81% e R$ 668.541,68 (seiscentos e sessenta e oito mil quinhentos e 

quarenta e urn reais e sessenta e oito centavos) de receita financeira no m£s. No acumulado 

anual a carteira apresenta retorno de 2,03% e receita financeira de R$ 1.667.146,86 (urn 

milhao seiscentos e sessenta e sete mil cento e quarenta e seis reais e oitenta e seis centavos) 

e o valor total da carteira de R$ 82.131.445,92 (oitenta e dois milhdes cento e trinta e urn mil 

quatrocentos e quarenta e cinco reais e noventa e dois centavos). A rentabilidade da carteira 

apresenta 145% da meta do mds e 77% da meta atuarial de 2024. O desempenho positive da 

carteira no mes de marpo 6 reflexo da recuperapao dos ativos de risco nos fundos de renda 

variavel e dos ativos de renda fixa devido ao comportamento da curva de juros futures e a 
expectativa por corte de juros em 2024 pelos Bancos Centrals das principals economias 

mundiais. O controle da inflapao perseguido atraves da politica monetaria implementada pelo 
Banco Central tamb&m 6 urn fator determinante para o atingimento da meta atuarial. 

Considerando o cenSrio politico econdmico, o cenario de riscos, o atual posicionamento da 

carteira do SISPREV-TO, a diversificapao dos ativos, as necessidades e recursos de caixa do 

SISPREV-TO e a rentabilidade abaixo da meta ate marpo de 2024 de alguns fundos da 

carteira os membros do comite decidiram realizar a seguinte alocapao nos recursos 

previdencicirios:
• Resgatar R$ 7.000.000,00 (Sete milhoes de reais) do fundo Itau FIC Global Dinamico 

Institucional (CNPJ: 32.972.942/0001-28) na conta 26777-5 da agenda 0172 do Itau;

• Aplicar R$ 7.000.000,00 (Sete milhoes de reais) no fundo Itau FIC Private 

Multimercado S&P500 (CNPJ: 26.269.692/0001-61).
Os membros do comite ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de 

investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, a 

Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principalmente no segmento de titulos de renda 
fixa e titulos pdblicos, e no segmento de renda variavel, visando atender as necessidades de 

curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Neste sentido, ao longo de 

2024 realizarao reunioes periodicas com as instituipoes financeiras credenciadas afim de 

manter o processo de diligdneia na gestao dos fundos e ativos da carteira do SISPREV/TO. 
Por firn, destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigapdes 

o8i§?REV/TO devem ser supridas com resgates nos fundos. BB 
PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agenda 
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0061 do Banco do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO TITULOS P0BLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 
11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agSncia 0061 do Banco do Brasil e, eventuais 
pagamentos de cupons de titulos publicos ou pagamentos da mesma esp&cie deverao ser 
transferidos para a conta a 15346-X da agenda 0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753- 
9 da agenda 0155 da Caixa Economica Federal, para futuras aquisipoes de titulos publicos e 
titulos de renda fixa, aplicapoes em fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de 
obrigagoes previdencicirias. Segue anexo a presente ata o parecer do Comite de 
Investimentos que deverS ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagao. Nada mais 
havendo a tratar, a reuniSo foi encerrada as 11:30h, oportunidade em que foram registrados 
os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, ser£ assinada pelos presentes. 
Tebfilo Otoni, 23 de abril de 2024.
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Os membros do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 

Publicos do Municlpio de Tebfilo Otoni, no exercicio de suas atribuipdes e de acordo com a 
Resolute CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal 

n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 

Investimentos, em reuniao realizada no dia 23 de abril de 2024, examinaram o Relatdrio de 

Investimentos referente ao mes de marpo de 2024, constatando as observapoes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 

Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 

encontram aplicados, conforme legislapao aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do 

SISPREV/TO;
- O Relatdrio de Investimentos de marpo de 2024, o credenciamento das Instituipoes 

Financeiras e dos Fundos de Investimentos estSo disponlveis no site oficial do SISPREV/TO 

(https://sisprevto.mg.gov.br/);
- A carteira do mes de marpo de 2024 esta devidamente diversificada e os recursos 

estSo alocados em conformidade com a Polltica de Investimentos de 2024, o Estudo de ALM 

realizado em 2023, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestao de recursos 
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e o 

foco no longo prazo das aplicapoes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para 

pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites das 

aplicapoes respeitam a Res. CMN n°4.963/2021 em tftulos publicos emitidos pelo Tesouro 

Nacional, tltulos privados emitidos por instituipSo financeira autorizada pelo BACEN em 

conformidade com o inciso I do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n04.963/2021 e nos segmentos 

de fundos de renda fixa, renda vartevel e multimercado;
- A carteira do mes de marpo apresenta retorno de 0,81% contra 0,56% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 668.541,68 (seiscentos e sessenta e oito mil 

quinhentos e quarenta e urn reais e sessenta e oito centavos), o qual representa 145% da 

meta atuarial para o mes;
- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 2,03% contra 2,64% da meta 

atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 1.667.146,86 (urn milhSo seiscentos e sessenta e 
sete mil cento e quarenta e;seis-neais-e’Oi(enta-e’-seis-centavos), o qual representa 77% da
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- 0 valor total da carteira em margo de 2024 soma R$ 82.131.445,92 (oitenta e dois 
milhoes cento e trinta e urn mil quatrocentos e quarenta e cinco reais e noventa e dois 
centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas amplamente 
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn- 
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, fndice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario econdmico e as decisoes de alocaqSo dos recursos se 
encontram devidamente registradas na Ata n°004/2024, assim como os montantes e prazos 
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio 
de Investimentos no mes da liquidaqao da operaqao, ambos sSo publicados e ficarao 
disponlveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comite de Investimentos, que segue para apreciaqao pelo 
Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do mes de marqo de 2024.
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