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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG - N° 04/2024

Teodfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e trés dias do més de abril de 2024, as oito horas,
ocorreu a quarta reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2024 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Claudionice
Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires e Nubia Glaia Vieira
Salzmann. Ausente a Diretora-Presidente do SISPREV/TO, Solange Lopes de Miranda
Fernandes, em periodo de licenga para tratamento de salde. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo
fez a leitura da pauta: 1) Call com a Privatiza Investimentos; 2) Anélise do cenario politico e
econdmico; 3) Andlise da carteira de investimentos do instituto de margo de 2024 e
necessidade de alocacdes. Em seguida, os membros do comité receberam o Sr. Raphael
Prado, representante da Privatiza investimentos. O Sr. Raphael apresentou o historico da
empresa e as gestoras representadas, Schroders, AZ Quest, Rio Bravo, Bayes Capital e
Sulamérica. Em seguida, fez comentarios sobre o cendrio econdmico e as expectativas da
Privatiza. Destacou a quebra nas expectativas do mercado, principaimente em relagéo aos
cortes de juros nos EUA adiado do primeiro para o segundo semestre de 2024 e a alteragéo
do arcabougo fiscal no Brasil, que ocasionou a revisdo da previséo da Selic de 9,00% para
9,75% no fim de 2024. Nos EUA a economia americana segue apresentando resiliéncia em
relagdo a politica monetéria restritiva imposto pelo FED, assim como a inflagdo, que ainda
segue em nivel superior ao desejado, postergando assim o esperado pouso suave almejado
pela autoridade monetaria. Ao cenario de incertezas quanto aos niveis dos juros para alcangar
o controle inflacionario é adicionado as eleigdes presidenciais, que podem impactar nas
relagbes exteriores dos EUA e provocar reflexos nos niveis de pregos internacionais,
aumentando o desafio para o FED. Esses fatores tém impacto direto na cotagéo dos ativos
de risco, principalmente locais no caso do Brasil, e acrescentamos ainda o ambiente de
estagnacéo econdmica na Europa e o ambiente conturbado da economia interna Chinesa.
Entretanto, a inflagdo no Brasil segue controlado e o pais segue como um fornecedor mundial
de commodities com boas expectativas de demanda, fatores que influenciam positivamente a
cotagdo dos ativos da bolsa local, e recomendam aplicagdes no segmento de renda variavel
' por parte dos RPPS. Por fim, o Sr. Raphae! apresentou como sugestao os fundos: Schroder
Sustentabilidade Acdes Globais (CNPJ: 37.308.317/0001-08) e AZ Quest Bayes Sistematico
_ Acdes FIA (CNPJ: 37.569.846/0001-57). Os membros do comité de investimentos
F' EFL%H?’&H@&%Féh’?"'Flsdé g8y §ugestoes apresentadas e comprometeram analisar os fundos. Na
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sequéncia, os membros do comité realizaram a andlise do cendrio econdmico. Nos EUA, a
politica monetaria restritiva imposta com altos juros tem provocado volatilidade significativa
nas agdes de grandes bancos devido aos impactos nos resultados financeiros do primeiro
trimestre de 2024. No cenario politico a proximidade das eleigdes traz volatilidade no prego
dos ativos de renda variavel, reforgado pelo fortalecimento do favoritismo do candidato
republicano Donald Trump que tem posigdes preocupantes em relagéo & politica externa,
como a taxagao de importacdes para os EUA, principalmente da China e do México. Na China,
o Escritorio Nacional de Estatisticas mostram gue, de acordo com cdlculos preliminares, o
Produto Interno Bruto (PIB) da China no primeiro trimestre cresceu 5,3% em termos reais em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, com um aumento de 1,6% em relagéo ao ultimo
trimestre do ano anterior, superando as expectativas de crescimento de 4,8%. O resultado
reforca a tendéncia da meta governamental de crescimento de 5% do PIB em 2024 sera
atingida. Ainda no cenario internacional, os conflitos geopoliticos seguem pressionando o
ambiente de incertezas principalmente quanto ao prego do barril de petréleo e os impactos
inflacionarios, com destaque para o recente e inédito ataque direto do Ird a Israel, que
envolveu a participagdo de diversos paises aliados de ambos, com projéteis disparados do
Ir3, 1émen, Iraque e Siria, abatidos por Israel, EUA, Jordania, Reino Unido e Franga, em
retaliagdo ao ataque atribuido a Israel @ embaixada do Iré na Siria. No cenario interno,
acompanhamos o tramite para aprovagdo do Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias
(PLDO) de 2025, com diversas revisdes da meta fiscal sendo discutidas pelos integrantes do
governo, variando entre 0,5% do PIB de superavit do PIB a déficit zero, visto pelo mercado
como uma indisposicdo do governo para implementar cortes de gastos. Nos indicadores
econdmicos, o IPCA de margo acelerou 0,16% no més, representando um recuo de 0,67%
em relacdo aos 0,83% do més de fevereiro. Com isso, o IPCA acumulado dos uitimos 12
meses, caiu de 4,50% para 3,93%, sendo que o acumulado do ano de 2024 esta em 1,42%.
O Ibovespa encerrou margo no campo negativo. A principal referéncia da B3 acumulou perda
de 0,71% no més, aos 128.106,10 pontos, e no primeiro trimestre de 2024 a queda € de
4.53%. O mal desempenho do indice ¢ reflexo da postergagao da queda dos juros nos EUA
e do ambiente de incerteza em relagéo a trajetéria fiscal e dos riscos politicos domésticos,
apesar do controle inflacionario alcangado com a politica monetaria restritiva imposta pelo
COPOM. O boletim focus divulgado no dia 19 de abril, aponta variagéo do IPCA esperado
para o fim de 2024 de 3,75% ha 4 semanas; 3,71% ha uma semana e 3,73% na data atual.
. . ..Expectativa de crescimento do PIB de 2024 de 1,85% ha 4 semanas; 1,95% ha uma semana
i FLESETURASTISUGIPAL DETA S R O4F-Gambio (d6lar) ao fim de 2024 no valor de R$ 4,95 ha 4 semanas; R$
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4,97 ha uma semana e R$ 5,00 na data atual. Expectativa da Taxa Selic ao fim de 2024 em
9,00% ha 4 semanas; 9,13% h& uma semana e 9,50% na data atual. Na sequéncia os
membros do comité analisaram o desempenho da carteira de investimentos de margo de
2024, com retorno de 0,81% e R$ 668.541,68 (seiscentos e sessenta e oito mil quinhentos e
quarenta e um reais e sessenta e oito centavos) de receita financeira no més. No acumulado
anual a carteira apresenta retorno de 2,03% e receita financeira de R$ 1.667.146,86 (um
milhdo seiscentos e sessenta e sete mil cento e quarenta e seis reais e oitenta e seis centavos)
e o valor total da carteira de R$ 82.131.445 92 (oitenta e dois milhdes cento e trinta € um mil
quatrocentos e quarenta e cinco reais e noventa e dois centavos). A rentabilidade da carteira
apresenta 145% da meta do més e 77% da meta atuarial de 2024. O desempenho positivo da
carteira no més de marco é reflexo da recuperacgao dos ativos de risco nos fundos de renda
variavel e dos ativos de renda fixa devido ao comportamento da curva de juros futuros e a
expectativa por corte de juros em 2024 pelos Bancos Centrais das principais economias
mundiais. O controle da inflagao perseguido através da politica monetaria implementada pelo
Banco Central também é um fator determinante para o atingimento da meta atuarial.
Considerando o cendrio politico econémico, o cenario de riscos, o atual posicionamento da
carteira do SISPREV-TO, a diversificacdo dos ativos, as necessidades e recursos de caixa do
SISPREV-TO e a rentabilidade abaixo da meta até marco de 2024 de alguns fundos da
carteira os membros do comité decidiram realizar a seguinte alocagao nos recursos
previdenciarios:
e Resgatar R$ 7.000.000,00 (Sete milhdes de reais) do fundo Ital FIC Global Dinamico
Institucional (CNPJ: 32.972.942/0001-28) na conta 26777-5 da agéncia 0172 do ItaLJ;
e Aplicar R$ 7.000.000,00 (Sete milndes de reais) no fundo Itau FIC Private
Multimercado S&P500 (CNPJ: 26.269.692/0001-61).
Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cendrio econémico e palitico, a
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, principaimente no segmento de titulos de renda
fixa e titulos publicos, e no segmento de renda variavel, visando atender as necessidades de
curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Neste sentido, ao longo de
2024 realizardo reunides periodicas com as instituigdes financeiras credenciadas afim de

manter o processo de diligéncia na gestdo dos fundos € ativos da carteira do SISPREV/TO.
Por fim, destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigagdes
p_npvrg&ldvgravqﬁ_rta_;,je@OS_ISDREV/T O devem ser supridas com resgates nos fundos: BB
: PU&IERCEA\'/DIQENCIA(L:EIO RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia
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0061 do Banco do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO TiTULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ_':
11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil e, eventuais
pagamentos de cupons de titulos publicos ou pagamentos da mesma espécie deverdo ser
transferidos para a conta a 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753-
9 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal, para futuras aquisicdes de titulos publicos e
titulos de renda fixa, aplicagdes em fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de
obrigagbes previdencidrias. Segue anexo a presente ata o parecer do Comité de_
Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciagdo. Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:30h, oportunidade em que foram registradbs
os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.
Tedfilo Otoni, 23 de abril de 2024.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - MARCO DE 2024

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidorés
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuicdes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 23 de abril de 2024, examinaram o Relatorio de
Investimentos referente ao més de margo de 2024, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de margo de 2024, o credenciamento das Instituicoes
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estdo disponiveis no site oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de margo de 2024 esta devidamente diversificada e os recursos
estdo alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2024, o Estudo de ALM
realizado em 2023, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestéo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e 0
foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagamento dos beneficios previdencidrios e despesas administrativas. Os limites das
aplicagbes respeitam a Res. CMN n°4,963/2021 em titulos publicos emitidos pelo Tesou,r-b
Nacional, titulos privados emitidos por instituicdo financeira autorizada pelo BACEN éfn
conformidade com o inciso | do § 2° do art. 21 com a Res. CMN n°4.963/2021 e nos segmentos
de fundos de renda fixa, renda variavel e multimercado; '

- A carteira do més de margo apresenta retorno de 0,81% contra 0,56% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 668.541,68 (seiscentos e sessenta e oito mil
quinhentos e quarenta e um reais e sessenta e oito centavos), o qual representa 145% da
meta atuarial para 0 més; ‘

- A rentabilidade anual da cartelra apresenta retorno de 2,03% contra 2,64% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 1.667.146,86 (um milh&o seiscentos e sessenta e
sete mil cento e quarenta e.seis-reais-e- en(entasersets=centavos), o qual representa 77% da

PREFEITURA MUNICIPAL DE TEOFILO OTONI
meta atuarial anual;

PUBLICADO NO SAGUAO EM

03 | O8 1202 (/
d :5

M~

! Secretaria Municipal d?/fdm‘mastracao



mailto:sisprev@yahoo.com.br
https://sisprevto.mg.gov.br/

Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Teéfilo
Vi Otoni - MG - SISPREV-TO

by d CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISOREY-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

- O valor total da carteira em margo de 2024 soma R$ 82.131.445,92 (oitenta e dois
milhdes cento e trinta € um mil quatrocentos e quarenta e cinco reais e noventa e dois
centavos);

- Na analise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplameqie
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen. o

- A analise do cendrio econdémico e as decisbes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°004/2024, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos sdo publicados e ficar&o
disponiveis para consulta e acompanhamento no site oficial do SISPREV/TO.

Este & o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
Conselho Fiscal, t"eferente ao Relatério de Investimentos do més de margo de 2024.

Tedfilo Otoni, 23 de abril de 2024,

PREFEITURA MUNICIPAL DE TEOFILO OTON: Solange Lopes de Miranda Fernandes

Diretora Presidente do SISPREV/TO
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