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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG - N° 01/2024

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezoito dias do més de janeiro de 2024, as oito horas, ocorreu
a primeira reuni&o ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2024 na sala de reunides
do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Claudionice Siqueira

Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires, Nubia Glaia Vieira Salzmann e

Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta:
1) Call com o Banco do Nordeste; 2) Andlise do Ecenério politico e econdmico; 3) Analise da
carteira de investimentos do instituto de del‘zembr%o de 2023 e necessidade de alocagbes. Na
sequéncia, os membros do comité receberam oé, representantes do Banco do Nordeste, os
Srs. Marco Antdnio, Eduardo, gue iniciaram a apresentagéo do portfélio da instituigdo.
Encerrada a apresentacao, 0s membros do comité comprometeram-se em avaliar os fundos
da instituicdo. Em seguida, os membros do comitéll realizaram a andlise do cenario econémico.
Nos EUA acompanhamos a divulgagéo do resultado do PIB do 3° semestre de 2023, com
variacdo de 4,9% ante o trimestre anterior. A inflagdo ao consumidor medida pelo CPI, subiu
0,3% em dezembro, assim como o nucleo de inflégéo, e fechou o ano com variacac de 3,4%
e o nucleo de inflagédo 3,9%. Apds esse dado, a éxpectativa do mercado por cortes nos juros
pelo FED foi adiada da reunido de margo para as reuniées de maio e junho, com corte de 25
pontos. Os principais indices acionarios dos EU/:\ surpreenderam em 2023, com resultados
acima do esperado no inicio do ano. O S&P500 teve valorizagdo de 24%, o Dow Jones
valorizagdo de 13,7% e o Nasdaq valorizagéoide 43,4%. Na Europa o BCE decidiu em
dezembro manter suas trés taxas de juros referer:\ciais estaveis, reconhecendo a estabilidade
da inflagéo e a eficacia da politica monetaria impflementada. No continente asiatico, também
acompanhamos as decisdes de politica moneté]fia nas principais economias da regi&o. No
Japao tivemos a manutengdo do nivel dos juros em -0,1%, e na China a manutengéo da taxa
preferencial de empréstimo (LPR) em 3,45%, enq!uanto a LPR de cinco anos permaneceu em
420%. No cendrio internacional, além dos indicadores econdmicos, presenciamos a
sequéncia dos conflitos armados na Ucrania e erfh Israel, agora com a incursao do conflito no
mar vermelho envolvendo os Houthi, grupo rebelciie do |émen apoiado pelos iranianos. Esses
eventos pressionam o prego do barril do petréleo e prejudicam o comercio na regido e pode
preocupar as autoridades monetarias no combalnte a inflagdo. Teremos ainda eleigbes em
- diversas” m@t‘é‘ncuas com destaque para as eleigbes presidenciais nos EUA, que devem
impactar o mercadg, financeiro. No Brasil, acombjanhamos a aprovagao histérica da reforma
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tributaria, a primeira reforma ampla do sistema tributério realizada sob a Constituigéo Federal
de 1988, e em consequéncia direta recebemos a! boa noticia da elevacéao da nota de crédito
soberano do Brasil de BB- para BB pela S&P Glclbal Ratings, que a manteve em perspectiva
estavel, Esses fatores serdo preponderantes na éondugéo da politica monetaria pelo Copom,
que ja sinaliza com trés novos cortes de jurosi de 50 pontos nas préximas reunides. A
expetativa é que o ano de 2024 encerre com a talxa Selic em 9% a.a. O Ibovespa encerrou o
ano de 2023 com valorizagdo de 22,28% aos 134.185 pontos, repercutindo principalmente a
importancia das reformas e do controle fiscal realizado pelo governo, ainda que questionavel,
gue sera ponto de atengdo em 2024 com repercu:sséo na precificacdo dos ativos da renda fixa
e variavel. A entrada de recursos do exterior noi meses de novembro e dezembro de 2023,

totalizando 38,5 bilhdes de reais (85% do total an
para o excelente desempenho do indice, que dur

ual de 45 bilhdes de reais), foi determinante
ante o0 més de janeiro apresenta uma suave

corre¢do no preco dos ativos devido a forte valorizagéo recente. A expectativa € que o fluxo

positivo continue ao longo de 2024, oportunizando assim novas aplicagdes no segmento de

renda variavel para captar a valorizagao dos ativo
de 0,56% e encerrou o ano com alta de 4,62%,
CMN que era de 3,25%, com tolerancia de 1,5% p

s. O {PCA de dezembro apresentou variagdo
dentro do intervalo da meta de inflagéo do

erereiurPRUTIER:EEONANIER, 6 sendrio de riscos, o atual p
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Iara cima ou para baixo, ou seja, entre 1,75%
e 4,75%. Observar esse dado é importante para:que o Copom siga com 0s cortes nos juros
nas proximas reunidées no patamar de 50 pontos-t:aase. A expectativa do mercado € que a taxa
Selic encerre 0 ano de 2024 em 9,00% a.a. Na s{aquéncia os membros do comité analisaram
0 desempenho da carteira de dezembro de 20?3, que apresenta retorno de 1,67% e R$
1.382.277,46 (um milhdo e trezentos e oitenta ej dois mil duzentos e setenta e sete reais e
quarenta e seis centavos) de receita financeira no més. No acumulado anual apresenta
retorno de 13,51% e receita financeira de R$ 10.’635.944,’16 (dez milhdes seiscentos e trinta
e cinco mil novecentos e quarenta e quatro reais|e dezesseis centavos) e o valor total de R$
82.387.972,42 (oitenta e dois milhdes trezentos e oitenta e sete mil novecentos e setenta e
dois reais e quarenta e dois centavos). A rentabi}iidade da carteira apresenta 173% da meta
do més e 138% da meta atuarial de 2023. O desempenho positivo da carteira no més de
dezembro é reflexo da melhora do ambiente g'obal, com dados positivos do controle da
inflacao e dados favoraveis nos indicadores de emprego e consumo, indicando que a inversao
do ciclo de aperto monetario esta proxima, resultando na queda das curvas de juros futuros,
e impulsionando o rally dos ativos de risco em érkbito global e local. Considerando o cenario
osicionamento da carteira do SISPREV-TO,

recursos de caixa do SISPRE\;‘Qe as
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andlises dos membros do comité em relagdo ‘a0s fundos apresentados pelo Banco do
Nordeste, demonstrando rentabilidade superior no fundo atrelado ao indice IMA-B, os
membros do comité decidiram seguir com o credenciamento do gestor Banco do Nordeste do
Brasil S.A. e o fundo BNB IMA-B Fi RF, e realizar as seguintes aloca¢des nos recursos do
fundo previdenciario:
o Resgatar o saldo total do fundo B!B FIC Renda Fixa Ativa Plus (CNPJ:
13.077.418/0001-49); i
e 2) Resgatar o saldo total do fundo BB Pr!evidenciério Titulos Publicos IMA-B (CNPJ:
07.442.078/0001-05); |
e 3) Aplicar R$ 5.000.000,00 (cinco milhéeb de reais) BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
(CNPJ: 13.077.418/0001-49);
e 4) Aplicar R$ 3.000.000,00 (trés milhbes 3e reais) no fundo BNB IMA-B FI RF (CNPJ:
08.266.261/0001-60). E

Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhaménto com o cenario econdmico e politico, a
Politica de Investimentos e o Estudo ALM, princ%palmente no segmento de titulos de renda
fixa e titulos publicos, e no segmento de renda vaixriével, visando atender as necessidades de
curto prazo do SISPREV/TO e com foco principél no longo prazo. Por fim, destacaram que
necessidades de caixa para pagamento de obrigacbes previdencidrias pelo SISPREV/TO
devem ser supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ:
13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéi cia 0061 do Banco do Brasi! ou BB FIC
PREVIDENCIARIO TiTULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta
15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil e, Lventuais pagamentos de cupons de titulos
publicos ou pagamentos da mesma espécie deverdo ser transferidos para a conta a 15346-X
da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa
Econdmica Federal, para futuras aquisicbes de titulos publicos e titulos de renda fixa,
aplicagcbes em fundos de investimento ou pa;ra eventuais pagamentos de obrigagbes
previdenciarias. Segue anexo & presente ata o! parecer do Comité de Investimentos que
devera ser remetido ao Conselho Fiscal para a!preciaqéo. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada as 11:00h, oportunidadé em que foram registrados os assuntos
. discutidos em ata, que depois de lida e aprova;da, serd assinada pelos presentes. Tedfilo
j‘l' HLEFLTURQton 48 lerianelr éng}QOM. | /
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVES'I:'IMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO ~ DEZEMBRO DE 2023

Os membros do Comité de InvestimentosI do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribui¢des e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP| n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 18 deljaneiro de 2024, examinaram o Relatério de

Investimentos referente ao més de dezembro de 2023, constatando as observagdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicbes Financeiras e Fundos de Investimer!ﬂos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de delzembro de 2023, o credenciamento das
Instituicdes Financeiras e dos Fundos de Investi!rnentos estdo disponiveis no sitio oficial do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de dezembro esta de\;/idamente diversificada e os recursos estéo
alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2023, o Estudo de ALM
realizado em 2023, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestdo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e o
foco no longo prazo das aplicagdes ‘garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagamento dos beneficios previdencidrios e despesas administrativas. Os limites das
aplicacbes respeitam a Resolugdo CMN n°4. 963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional e nos segmentos de renda fixa, renda variavel, multimercado e
investimentos no exterior;

- A carteira do més de dezembro apresenta retorno de 1,67% contra 0,96% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 1.382.277,46 (um milhdo e trezentos e oitenta e
dois mil duzentos e setenta e sete reais e quarenta e seis centavos), o qual representa 173%
da meta atuarial para 0 més, !

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 13,51% contra 9,79% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 10.635.944,16 (dez milhbées seiscentos e trinta e
cinco mil novecentos e quarenta e quatro reais e dezesseis centavos), o qual representa 138%
- da meta- atuaraaLanuaI ’

St ja carteira em dezembro soa‘na R$ 82.387.972,42 (oitenta e dois milhbes

PUBLICRSMBOSAGHIfEPE sete mil novecentos e setenta e dois reais e quarenta e dois centavos)

AR oh Y |

| o

I} ﬂ/’
ccrft i uL: n*un‘ { “J mnstrm, 10 W
ot A Maan i


mailto:sisprev@yahoo.com.br
https://sisprevto.mg.gov.br/

i

l

- Instituto de Prevndencla dos Servidores Publicos do Municipio de Tedfilo

i ?% Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50
S!SPREV -0 E-mail: sis'prev@yahoo.com. br

|

- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-

Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

. . . | . . '
- A andlise do cenaric econdmico e as decisdes de alocagdo dos recursos se

encontram devidamente registradas na Ata n°00{1/2024, assim como 0s montantes e prazos

de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatorio
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos sdo publicados e ficarao
|sitio oficial do SISPREV/TO.

Este é o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de dezembro de 2023.

disponiveis para consulta € acompanhamento no

Tedfilo Otoni, 18 de janeiro de 2024.

Solange\jpes de Mirianda Fernandes : -

Diretora Presidente do SISPREV/TO

Claudi:nic Siqueira Chaves oo

Diretora Administrativo-Financeira

~ Hugo Figueiredo Rievers
Gestor de Recursos u?o SISPREV/TO
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