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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG - N° 12/2023

Teodfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezenove dias do més de dezembro de 2023, &s nove
horas, ocorreu a décima segunda reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de
2023 na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Claudionice Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira
Caires, Nubia Glaia Vieira Salzmann e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da
reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Apresentacao e analise do Estudo de ALM de
2023; 2) Analise do cenario politico e econdmico; 3) Andlise da carteira de investimentos do
instituto de novembro de 2023 e necessidade de alocacdes; 4) Plano de Trabalho do Comité
de Investimentos do ano de 2024. Na sequéncia, o Sr. Charllie Camargos da Mensurar
Investimentos, assessoria contratada pelo SISPREV/TO, iniciou a apresentacido dec Estudo
ALM (Asset Liability Management) de 2023 da carteira de investimentos do SISPREV/TO
aos membros do comité. O estudo em quest&o € uma ferramenta importante para a gestao
dos ativos em consonéncia com os passivos do instituto, visto que aborda de forma objetiva
a melhor alocacao estratégica, através da uti]izagéo do modelo de Markowtiz, para a
consecucdo dos objetivos do instituto, com destaque para o pagamento dos beneficios
previdenciarios no médio e longo prazo. Os membros do comité esclarecem todas as
duvidas em relacdo ao estudo que servira de base para as aquisicdes de ativos para o
Instituto e aprovaram o mesmo, que devera ser publicado no site do SISPREV/TO e, ao
longo de 2024. Em seguida, os membros do comité realizaram a analise do cenario
econdmico. Repercutiu no cenario internacional a eleicdo presidencial da Argentina com a
vitéria do candidato ultraliberal, Javier Milei, com uma agenda de promessas que vao do
fechamento do Banco Central, extingdo de ministérios, privatizagbes e reducdo dos gastos
governamentais em 15% do PIB, a dolarizacdo da economia do pais. O novo presidente ndo
conta com a maioria no Congresso, o que pode dificultar o avango das propostas. Este
evento politico € de crucial importancia principalmente para o Brasil, que ocupa a posicéo de
maior parceiro econdémico comercial da Argentina, seguido por China, EUA, que em
conjunto foram o destino final de 32,1% das exportagdes totais argentinas e responderam
por 53,3% das importacbes realizadas pelo pais no més de agosto de 2023. As atencdes,
porém, estdo voltadas para os dados macroecondmicos que indicam desaceleracdo das
prmcnpais economlas mundiais, 0 que por um lado traz alivio quanto & necessidade de novos
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EUA, o mercado ja nao espera mais alta de juros e projeta 4 cortes de 0,25% a partir do
segundo trimestre do ano que vem, apesar do FED deixar claro que a condugao da politica
monetaria exigira cautela. Na sua ultima reunido, o FED decidiu manter as taxas de juros
locais no intervalo entre 5,25% e 5,5% ao ano. No Brasil, acompanhamos o rally de fim de
ano durante os meses de novembro € dezembro no mercado acionario levando o indice
Ibovespa a renovar suas maximas, encerrando o més de novembro com a valorizagao de
12,54%, aos 127.331 pontos. O presidente do BACEN, Roberto Campos Neto, agradou o
mercado ao afirmar que a conducdo da politica monetéaria podera ser mais flexivel que o
previsto, com margem para adicional para cortes nos juros a depender dos dados
econdmicos nacionais e internacionais. Internamente ainda ha preocupacéo em relagéo ao
cumprimento da meta fiscal de 2024, e o governo segue negociando com 0 congresso
novas medidas para alavancar a arrecadacao federal, entre estas o veto ao Projeto de Lei
334/2023 que visa a desoneragdo da folha de pagamento de diversos setores econémicos.
Nesse sentido, um plano de acao claro com o objetivo de zerar o déficit primario cairia bem
para o mercado de renda variavel. A expetativa do governo & encaminhar a votacdo de
propostas importantes, como a taxacdo dos fundos exclusivos, a subvencdo do ICMS, o
Projeto de Lei das apostas esportivas e a reforma tributaria, até o fim do ano. A noticia que
surpreendeu o0 mercado interno foi o resultado positivo de 0,1% do PIB do 3° trimestre,
contrério ao consenso do mercado que esperava uma queda de 0,2% na comparacgéo
trimestral. Na comparacéo com igual periodo de 2022, houve alta de 2,0%. O resultado
positivo foi impulsionado pelo bom desempenho dos setores de servicos e indUstria. Ainda
no Brasil, o Copom decidiu na sua ultima reunido nos dias 12 e 13 de dezembro, pelo corte
de 50 pontos na taxa basica de juros (Selic), passando de 12,25% para 11,75%. Na
sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de novembro de
2023, que apresenta retorno de 2,48% e R$ 2.081.262,45 (dois milhdes e oitenta e mil
duzentos e sessenta e dois reais e quarenta e cinco centavos) de receita financeira no més.
No acumulado anual apresenta retorno de 11,65% e receita financeira de R$ 9.253.666,70
(nove milhdes duzentos e cinquenta e trés mil seiscentos e sessenta e seis reais e setenta
centavos) e o valor total de R$ 84.729.831,11 (oitenta e quatro milhdes setecentos e vinte e
nove mil oitocentos e trinta e um reais e onze centavos). A rentabilidade da carteira
apresenta 363% da meta do més e 133% da meta atuarial de 2023. O desempenho positivo

da carteira no més de novembro é reflexo da melhora do ambiente global, com dados

N __‘:'pOSI%IVOS%dO ~controle. da inflacdo e dados favoraveis nos indicadores de emprego e

TURA MUNICIPAL DE TRA

WAL U

consumo, malcango que a inversdo do ciclo de aperto monetario esta proxima, resultando

K QUGS a5y a6rTas cﬁe juros futuros, e impulsionando o rally dos ativos de risco em ambito
|




Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Teéfilo

f“jﬂ\ Otoni - MG — SISPREV-TO
e CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREV-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

global e local. Considerando o cenario politico econdmico, o cenario de riscos, o atual
posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificacdo dos ativos e as
necessidades e recursos de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité decidiram nao
realizar nenhuma alocagdo nos recursos. Os membros do comité ressaltam que o
monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em
alinhamento com o cenario econdmico e politico, a Politica de Investimentos e o Estudo
ALM, principalmente no segmento de titulos de renda fixa e titulos publicos, e no segmento
de renda variavel, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com
foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigacbes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas com
resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na
conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO TITULOS
PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia 0061 do
Banco do Brasil e, eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos ou pagamentos da
mesma especie deverdo ser transferidos para a conta a 15346-X da agéncia 0061 do Banco
do Brasil ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal, para futuras
aquisi¢cdes de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicacbes em fundos de investimento
ou para eventuais pagamentos de obrigacdes previdencidrias. Ao fim da reunido os
membros do comité aprovaram o Plano de Trabalho de 2024 do Comité de Investimentos,
que sera publicado no site do SISPREV/TO. Segue anexo & presente ata o parecer do
Comité de Investimentos que devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciacio.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:50h, oportunidade em que foram
registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, serd assinada
pelos presentes..Tedfilo Otoni, 19 de dezembro de 2023.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREVI/TO —- NOVEMBRO DE 2023

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni, no exercicio de suas atribuigdes e de acordo com a
Resolucdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 19 de dezembro de 2023, examinaram o
Relatério de Investimentos referente ao més de novembro de 2023, constatando as
observacdes abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de novembro de 2023, o credenciamento das
Instituicdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estdo disponiveis no sitio oficial do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do més de novembro esta devidamente diversificada e os recursos estéo
alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2023, o Estudo de ALM
realizado em 2023, o cenario econdmico e as melhores praticas para a gestdo de recursos
observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do SISPREV/TO e o
foco no longo praze das aplicagdes garantidoras do equilibrio financeiro e atuarial para
pagamento dos beneficios previdencidrios e despesas administrativas. Os limites das
aplicagbes respeitam a Resolugdo CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional e nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, multimercado e
investimentos no exterior;

- A carteira do més de novembro apresenta retorno de 2,48% contra 0,68% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 2.081.262,45 (dois milhées e oitenta e mil
duzentos e sessenta e dois reais e quarenta e cinco centavos), o qual representa 363% da
meta atuarial para o més: |

- A rentabilidade anual da carteira apreéenta retorno de 11,65% contra 8,74% da
meta atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 9.253.666,70 (nove milhdes duzentos e
cinquenta e trés mil seiscentos e sessenta e seis reais e setenta centavos), o qual
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- Na anélise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario econdmico e as decisdes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°012/2023, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatdrio
de Investimentos no més da liquidacdo da operacdo, ambos s&o publicados e ficardo
disponiveis para consulta e acompanhamento no sitio oficial do SISPREV/TO.

Este & o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciacdo pelo

Conselho Fiscal, referente ao Relatorio de Investimentos do més de novembro de 2023.

Teofilo Otoni, 19 de dezembro de 2023.
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Diretora Presidente do SISPREV/TO

e
Claugi;))lce Siqueira Chaves
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