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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG - N° 10/2023

Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos dezenove dias do més de outubro de 2023, &s nove horas,
ocorreu a decima reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2023 na sala de
reunibes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Hugo
Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires, Nubia Glaia Vieira Salzmann e Solange Lopes de
Miranda Fernandes. Ausente Claudionice Siqueira Chaves, devido a sua participagao no
evento “Encontro com o SISPREV” realizado no mesmo horario na Secretaria Municipal de
Educag@o. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Andlise da Minuta da
Politica de Investimentos de 2024; 2) Analise do cenario politico e econdmico; 3) Andlise da
carteira de investimentos do instituto de setembro de 2023 e necessidade de alocacdes. Ao
inicio da reuni&o os membros do comité realizaram a analise da Minuta da Politica de
Investimentos de 2024 encaminhada pela Mensurar Investimentos, consultoria de
investimentos contratada pelo SISPREV/TO. Apods as discussdes os membros
encaminharam algumas observagdes e sugestdes para alteragdo na Politica de
Investimentos, que apés as alteragbes seréd encaminhada para analise e aprovacao do
Conselho de Administragdo. Na sequéncia realizaram a analise do cenario econémico. Nos
EUA a taxa da treasury de 10 anos subiu de 4,11% no inicio de setembro para 4,57% no
final do més e a pressdo na curva de juros seguiu durante o més de outubro aproximando
dos 5%, maior nivel dos dltimos 16 anos, causando desvalorizacdo na precificacdo dos
ativos de renda fixa e renda varidvel. A elevagéo dos juros internacionais teve consequéncia
direta na correcdo da precificagao dos ativos, e a expectativa para a proxima reunido do
FED em 31 de outubro é de um acréscimo de 0,25% nos juros. A pressao sobre os juros
norte americanos foi temporariamente interrompida com a aprovacdo no Congresso da
proposta para estender o financiamento do governo americano por 45 dias, evitando um
shutdown. Ainda nos EUA, o indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE)
subiu 0,4% em agosto na comparagdo com o més anterior, atingindo 3,50% nos ultimos 12
meses. O nucleo da inflagdo, que desconsidera as variagbes de alimentos e energia,
avangou 0,1% atingindo 3,9% nos Ultimos 12 meses. Os principais indices acionarios dos
EUA fecharam em queda no més de setembro. O Dow Jones recuou de 3,50%, o S&P 500
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4,87%, e o Nasdaq 5,81%. Na Europa, o Banco Central Europeu tem reforgando seu
compromisso de assegurar a meta de inflagdo em 2,00% a médio prazo, acompanhando o
desempenho da economia e os resultados dos indices de pregos. Na China o governo
segue buscando medidas para estimular a economia interna. O cenério é desafiador. O
desemprego entre os jovens atingiu um recorde de 21%, a atividade industrial estd em
declinio, as exportagdes estdo diminuindo devido a inflagao e ao aumento das taxas de juros
nos Estados Unidos e Europa, o investimento estrangeiro estagnou, as saidas de capital
persistem, e o crucial setor imobilidrio continua fragilizado. Ainda no cenério internacional, o
conflito entre o Hamas e Israel traz novas preocupagdes e incertezas quanto ao seu
desdobramento que pode envolver outros paises, principalmente no Oriente Médio e
Europa, pressionar a alta do prego do barril de petréleo e, por conseguinte prejudicar o
combate & inflagdo, em especial nos EUA e na Zona do Euro. No Brasil, o cenario
internacional e a incerteza fiscal diminuiram a possibilidade de um aumento no ritmo de
flexibilizagdo monetaria em 2023. Internamente o Governo busca incrementar a arrecadacéo
federal para melhorar a situagéo fiscal e permitir a continuidade do ciclo de afrouxamento
monetario iniciado pelo BACEN. A aprovagéo da “Lei do Desenrola” e da taxacdo de fundos
exclusivos e offshore s&o algumas das medidas. Outro ponto positivo &€ o maior alinhamento
entre 0 Governo e o BACEN na busca pelo equilibrio fiscal mais factivel, afastando parte
das discordancias do inicio do ano. O IPCA de setembro teve variacdo de 0,26%,
acumulando alta de 5,19% nos Ultimos 12 meses e 3,50% no ano. O Ibovespa, principal
indice acionario da B3, avangou 0,71% em setembro, acumulando alta de 6,22% no ano,
aos 116.565 pontos. Continua pesando sobre o indice o cenério externo que segue com
politica monetaria restritiva, a fraqueza na recuperacéo do crescimento chinés e a incerteza
em relagdo 2 trajetéria das metas fiscais do orcamento de 2024. No Ultimo boletim Focus
divulgado em 16 de outubro de 2023, a expectativa de inflagdo em 2023 recuou de 4,86%
para 4,75%, manteve em 3,88% para 2024, 3,50% para 2025 e 2026. A expectativa de
variagdo do PIB avancou de 2,89% para 2,92% em 2023, manteve em 1,50% para 2024,
1,90% para 2025 e 2,00% em 2026. A expectativa para o cambio (ddlar) se avangou de R$
4,95 para R$ 5,00 ao fim de 2023, R$ 5,05 em 2024, e manteve a R$ 5,10 em 2025 e R$
5,20 em 2026. Quanto as expectativas da taxa Selic temos a manutencao de 11,75% ao fim
de 2023 9,00% para 2024 8,50% para 2025 e 2026. Na sequéncia 0s membros do comité
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analisaram o desempenho da carteira de setembro de 2023, que apresenta retorno de -
0,45% e R$ 379.385,08 (trezentos e setenta e nove mil trezentos e oitenta e cinco reais e
oito centavos) de receita financeira no més. No acumulado anual apresenta retorno de
8,96% e receita financeira de R$ 7.189.978,74 (sete milhdes cento e oitenta e nove mil
novecentos e setenta e oito reais e setenta e quatro centavos). A rentabilidade da carteira
apresenta 68% da meta do més e 123% da meta atuarial de 2023. O desempenho positivo
da carteira no més de setembro é reflexo da resiliéncia obtida com a diversificacdo dos
ativos diante de um cenario de politica monetéria restritva nas principais economias
mundiais e dos riscos de cauda da politica fiscal interna, que pressionam a incerteza da
trajetoria fiscal e os juros longos. Considerando o cenario politico econémico, o cenario de
riscos, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificacdo dos
ativos e as necessidades e recursos de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité
decidiram realizar nenhuma alocagéo estratégica. Os membros do comité ressaltam gue o
monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em
alinhamento com o cenario econémico e politico, principalmente no segmento de titulos de
renda fixa e titulos publicos, e no segmento de renda varidvel, visando atender as
necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por fim,
destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigacdes previdenciarias pelo
SISPREV/TO devem ser supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF
PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil
ou BB FIC PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35)
na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil e, eventuais pagamentos de cupons
de titulos publicos ou pagamentos da mesma espécie deverio ser transferidos para a conta
a 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da
Caixa Econdmica Federal, para futuras aquisicdes de titulos publicos e titulos de renda fixa,
aplicagées em fundos de investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes
previdenciarias. Segue anexo & presente ata o parecer do Comité de Investimentos que
devera ser remetido ao Conselho Fiscal para apreciac&o. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada as 11:30h, oportunidade em que foram registrados os assuntos
discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Tedfilo
, . Otoni, 19 de outubro de 2023.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREVITO - SETEMBRO DE 2023

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedéfilo Otoni, no exercicio de suas atribuicdes e de acordo com a
Resoluggdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reuni&o realizada no dia 19 de outubro de 2023, examinaram o Relatério
de Investimentos referente ao més de setembro de 2023, constatando as observagdes
abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das
Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagdo aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de setembro de 2023, o credenciamento das
Instituicdes Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no sitio oficial do
SISPREV/TO (https://sisprevto.mg.gov.br/):;

- A carteira do més de setembro esta devidamente diversificada e os recursos estio
alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2023, o Estudo de ALM
realizado em setembro de 2022, o cenario econdémico e as melhores praticas para a gestdo
de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagbes garantidoras do equilibrio financeiro e
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os
limites das aplicagbes respeitam a Resolugdo CMN n°4.963/2021 em titulos publicos
emitidos pelo Tesouro Nacional e nos segmentos de renda fixa, renda variavel,
multimercado e investimentos no exterior:

- A carteira do més de setembro apresenta retorno de 0,45% contra 0,66% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 379.385,08 (trezentos e setenta e nove mil
trezentos e oitenta e cinco reais e oito centavos), o qual representa 68% da meta atuarial
para o més.

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 8,96% contra 7,31% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 7.189.978,74 (sete milhdes cento e oitenta e nove

mil novecentos e setenta e oito reais e setenta e quatro centavos), o qual representa 123%

[ da-meta-atuariatanual

§ PREFEITURA MUNICIPAL DE TEOFILO CTONI |

1

AL

PUBLICADC NO SAGUAC EM

23 1dp 12027 ‘
A :

Secretaria Muhicipal defAdministracas




Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Tedéfilo

/e *ﬁ\ Otoni - MG - SISPREV-TO
L CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREY-TO E-mail: sisprevi@yahoo.com.br

- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas
amplamente difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk
(Var), Drawn-Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A andlise do cendrio econdmico e as decisbes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°010/2023, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos sdo publicados e ficardo
disponiveis para consulta e acompanhamento no sitio oficial do SISPREV/TO.

Este € o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciacdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de setembro de 2023.

Tedfilo Otoni, 19 de outubro de 2023.
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