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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos quinze dias do mes de agosto de 2023, Ss nove horas, 
ocorreu a oitava reuniao ordinaria do Comite de Investimentos do ano de 2023 na sala de 
reunioes do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comite de Investimentos: Claudionice 
Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires, Nubia Glaia Vieira 
Salzmann e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a 
leitura da pauta: 1) Call com a Mensurar Investimentos; 2) Apresentaqao do Codigo de Etica 
do SISPREV/TO; 3) An^lise do cen^rio politico e econdmico; 4) An^lise da carteira de 
investimentos do institute de julho de 2023 e necessidade de alocaqdes. Ao inicio da reuniao 
os membros do comite dialogaram com Sr. Charllie Camargos, via webconferencia, acerca do. 
desempenho e gestao da carteira, o cenario econdmico e novas oportunidades de 
investimentos. O Sr. Charllie destacou o bom desempenho da carteira ate julho de 2023, com 
retorno acima do CDI e da meta atuariai, atingindo 8,50% contra 7,64% do CD1. Apresentou 
a relaqao entre a queda do CDI e o desempenho do indice Ibovespa predominantemente 
positivo em diferentes ciclos entre os anos de 1.999 e 2.021. Por firn, argumentou as 
sugestdes de alocaqao da carteira, com base em indicadores de desempenho, volatilidade e 
drawdown apresentados. Realizar o resgate total dos fundos: ARX FIC FIA Income 
Institutional, AZ Quest FIC FIA Small Mid Caps Institutional e Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. 
Dividendos RPPS. Realizar o resgate de R$ 4 milhoes de reais do fundo Itau FIC Private 
Multimercado SP&500. Alocar aproximadamente R$ 1,5 milhdo de reais no fundo Guepardo 
FIC FIA Valor Institutional; Alocar R$ 1,5 milhdo de reais no fundo Brasil Plural Dividendos 
(apos an^lise e credenciamento pelo Comite de Investimentos); Alocar aproximadamente 900 
mil reais no fundo Schroder FIA Best Ideas; Alocar R$ 2 milhSes de reais no fundo Flagship 
Small Caps Institutional (apos an^lise e credenciamento pelo Comite de Investimentos) e 
alocar R$ 2 milhdes de reais em ETF SPXl 11, mediante corretoras credenciadas junto ao 
institute, apos processo de negociaqao de desconto na taxa de corretagem de mesa da B3. 
Os membros do comity agradeceram a presenqa do Sr. Charllie e prosseguiram com a 
reunite. Em seguida, o Sr. Hugo apresentou o Codigo de ^tica aos presentes, instituido pela 
Portaria n°77 de 26 de novembro de 2020, oportunidade na qual foram destacados os
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principals pontos do documento que deve ser consultado e observado por todos servidores e 
prestadores de servipos do SISPREV/TO. Na sequSncia, os membros do comite comentaram 
o cenSrio economico. Em julho, o Comite Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu por 
unanimidade, aumentar em 0,25% a taxa de juros b^sica da economia dos EUA a Fed Fund 
Rate para a faixa de 5,25% e 5,50%, conforme esperado pelo mercado, Foi a 12a alta do ciclo 
de aperto moneterio nos EUA, chegando ao seu maior nivel em 22 anos. Na decisSo o comity 
avaliou que os dados de atividade economica t£m se expandido a urn ritmo moderado e 
reafirmou seu compromisso em buscar o objetivo de trazer a inflagao para a meta de 2% a.a. 
e realizar o pouso suave desejado. Os membros do FED acreditam que uma recessao nao 
deva ocorrer nos EUA, mas sim uma desacelerapSo no crescimento economico. 0 
crescimento do produto interne bruto dos EUA acelerou no segundo trimestre, registrando 
uma taxa anualizada de 2,4%, comparado aos 2,0% do primeiro trimestre. O indice de pregos 
ao consumidor (CPI) subiu 0,2% em julho na comparagao com o mes anterior, atingindo 3,20% 
nos ultimos 12 meses. O nucleo da inflagao, que desconsidera as variances de alimentos e 
energia, tamb6m avangou 0,2% atingindo 4,7% nos ultimos 12 meses. Os principals indices 
acion^rios dos EUA fecharam em alta, apoiados pelo desempenho das empresas acima do 
esperado e pelos indicadores que apontam para o pouso suave do ciclo de aperto moneterio. 
O Dow Jones acumulou valorizagao de 3,40%, enquanto o S&P 500 terminou o mes com 
ganho de 3,10%, puxado pelo desempenho das agoes de tecnologia, cerca de 81% das 
empresas do S&P 500 superaram as estimativas de ganhos, ate agora, melhor do que a taxa 
tipica de 77%, e a Nasdaq avangou 4,00%. Na Europa o firn da Iniciativa de graos do Mar 
Negro, acordo entre a Russia e a Ucrania para escoamento da produgao, preocupa as 
economias globais que combatem a inflagao e agrava a crise alimentar mundial. Na Zona do 
Euro, o Banco Central Europeu elevou novamente suas taxas de juros em 0,25% em julho, 
para 4,25% a.a., reforgando seu compromisso de assegurar a meta de inflagSo em 2,00% a 
m&dio prazo. Na China, o presidente Xi Jinping vem recebendo apoio dos empresSrios, que 
aguardam novos estimulos econbmicos do governo para seguir com o process© de 
recuperagSo pds pandemia, principalmente devido aos problemas advindos do mercado 
imobilterio. A tend^ncia e que novas medidas sejam anunciadas para fortalecer o consume 
interne. No Brasil, os investidores receberam uma boa noticia com a elevagao do rating 
soberano do Brasil pela Fitch, de BB- para BB (ainda dois niveis abaixo do grau de
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investimento perdido em 2015), com perspectiva estevel. A elevapao da nota foi reflexo do 
desempenho macroeconomico e fiscal acima do esperado e foi reforgo para a redugao dos 
juros e melhora do desempenho dos ativos de risco. Um ponto de preocupagao sSo novas 
indicagdes e rotagao de cadeiras nos ministerios em Brasilia e nas companhias com 
participagao acion^ria mais expostas a interferdneia polltica, como Petrobras e Vale. O 
Ibovespa, principal indice acion^rio da B3, avangou 3,27% em julho, acumulando alta de 
11,13% no ano, aos 121.943 pontos. O fluxo de capitals estrangeiros e a expectativa por 
novos estlmulos na economia chinesa favoreceram o desempenho do indice. OIPCA em julho 
teve variagao de 0,12%, puxado pela alta no prego da gasolina, acumulando alta de 3,99% 
nos ultimos 12 meses e 2,99% no ano. A forte queda da inflagdo permitiu ao Copom realizar 
o code de 0,50% na Selic para 13,25% a.a., por 5 votes a 4, na ultima reuniao dos dias 01 e 
02 de agosto. Com isso alguns agentes do mercado acreditam que 2023 encerre com a taxa 
entre 12% e 11,50% a.a. No ultimo boletim Focus divulgado em 14 de agosto de 2023, a 
expectativa de inflagao em 2023 foi retraiu de 4,95% para 4,84% em relagao a quatro 
semanas, para 2024 recuou para 3,86% em relagSo a 3,92% ha quatro semanas, recuou para 
3,50% para 2025 e manteve em 3,50% para 2026. A expectativa de variagao do RIB avangou 
de 2,24% para 2,29% em 2023, manteve em 1,30% para 2024, 1,90% para 2025 e 2,00% em 
2026. A expectativa para o cambio (ddlar) recuou a R$ 4,93 para firn de 2023, recuou para R$ 
5,00 em 2024, e recuou para R$ 5,09 em 2025 e R$ 5,10 em 2026. Quanto £s expectativas 
da taxa Selic temos redugao de 12,00% para 11,75% em 2023 (h£ quatro semanas), e recuo 
de 9,50% para 9,00% em 2024, 8,50% para 2025 e 2026. Na sequencia os membros do 
comite analisaram o desempenho da carteira de julho de 2023, que apresenta retorno de 
1,28% e R$ 1.120.320,18 (urn milhao cento e vinte mil trezentos e vinte reais e dezoito 
centavos) de receita financeira no mes. No acumulado anual apresenta retorno de 8,50% e 
receita financeira de R$ 6.818.819,20 (seis milhoes oitocentos e dezoito mil oitocentos e 
dezenove reais e vinte centavos). A rentabilidade da carteira apresenta 246% da meta do mes 
e 143% da meta atuarial de 2023. O desempenho positive da carteira no mes de julho foi 
reforgado pelo desempenho positive dos fundos de renda fixa e principalmente os fundos de 
renda vartevel. Em seguida os membros do comitS realizaram a an^lise dos fundos de 
investimentos de renda varidvel apresentados pelo Gestor de Recursos, Sr, Hugo. Apds 
diedogo entre os membros, foram decididas as alocagdes nos fundos de renda variavel.
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Considerando o cenario politico econdmico, o cenSrio de riscos, as sugestdes apresentadas 
pela Mensurar Investimentos, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a 
adequada diversificaqao dos ativos e as necessidades e recursos de caixa do SISPREV-TO, 
os membros do comitd decidiram realizar as seguintes alocagdes: 1) Realizar o resgate total 
(aproximadamente R$ 1.467.324,14, posiqao do dia 31/07/2023) do fundo ARX FIC FIA 
Income Institucional (CNPJ: 38,027.169/0001-08); 2) Realizar o resgate total 
(aproximadamente R$ 1.926.685,99, posigdo do dia 31/07/2023) do fundo AZ Quest FIC FIA 
Small Mid Caps Institucional (CNPJ: 34.791.108/0001-61); 3) Realizar o resgate total 
(aproximadamente R$ 517.221,05, posigao do dia 31/07/2023) do fundo Caixa FIC FIA Valor 
Vinci Exp. Dividendos RPPS (CNPJ: 15.154.441/0001-15); 4) Resgatar R$ 4.000.000,00 
(Quatro milhoes de reais) do fundo Itau FIC Private Multimercado SP&500 (CNPJ: 
44.345.473/0001-04); 5) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois milhoes de reais) no fundo Guepardo 
FIC FIA Valor Institucional (CNPJ: 38.280.883/0001-03); 6) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois 
milhoes de reais) no fundo Plural Dividendos FIA (CNPJ: 11.898.280/0001-13); 7) Aplicar R$ 
1.900.000,00 (Hum milhao e novecentos mil reais) no fundo Trlgono Flagship Small Caps 
Institucional FIC FIA (CNPJ: 36.671.926/0001-56); 8) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois milhoes 
de reais) em ETF SPX111, apos processo de negociagao de desconto na taxa de corretagem 
de mesa da B3. O Sr. Hugo informou que na presente data haveria pagamento de cupons 
semestrais referente 3s posiqoes dos titulos publicos da carteira do SISPREV/TO com 
vencimento em 2028, 2030 e 2032 (anos com final par) e os valores podem ser resgatados 
da conta 80991-1, Agenda 001, Banco 102 (XP Investimentos). Os membros do comity 
ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser 
considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, principalmente no segmento 
de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do 
SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por firn, destacaram que necessidades de 
caixa para pagamento de obrigaqoes previdencidrias pelo SISPREV/TO devem ser supridas 
com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) 
na conta 15346-X da agencia 0061 do Banco do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO 

TfTULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agencia 
0061 do Banco do Brasil e, eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos ou 
pagamentos da mesma esp^cie deverao ser transferidos para a conta a 15346-X da agencia
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0061 do Banco do Brasil ou para a conta 753-9 da agenda 0155 da Caixa Economica Federal, 
para futuras aquisi^Ses de tftulos publicos e tftulos de renda fixa, aplicapoes em (undos de 
investimento ou para eventuais pagamentos de obrigapoes previdencterias. Segue anexo a 
presente ata o parecer do Comite de Investimentos que deverS ser remetido ao Conselho 
Fiscal para aprecia^o. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada as 11:35b, 
oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e 
aprovada, ser£ assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 15 de agosto de 2023.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO 
SISPREV/TO - JULHO DE 2023

Os membros do Comite de Investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores 
Publicos do Municlpio de Teofilo Otoni, no exerclcio de suas atribuiQdes e de acordo com a 
ResoluQao CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n° 1.467/2022, bem como a Lei Municipal 
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interne do Comite de 
Investimentos, em reuniao realizada no dia 15 de agosto de 2023, examinaram o Relatorio de 
Investimentos referente ao mes de julho de 2023, constatando as observances abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligencia no processo de credenciamento das 
Instituigoes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se 
encontram aplicados, conforms legislagao aplic^vel, em especial a Portaria n°11/2022 do 
SISPREV/TO;

- O Relatdrio de Investimentos de julho de 2023, o credenciamento das Instituigoes 
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponlveis no sitio oficial do SISPREV/TO 
(https://sisprevto.mg.gov.br/);

- A carteira do m£s de julho esta devidamente diversificada e os recursos estao 
alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2023, o Estudo de ALM 
realizado em setembro de 2022, o cenario econdmico e as melhores pr^ticas para a gestao 
de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do 
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagoes garantidoras do equilibrio financeiro e 
atuarial para pagamento dos beneficios previdencterios e despesas administrativas. Os limites 
das aplicagoes respeitam a Resolugao CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo 
Tesouro Nacional e nos segmentos de renda fixa, renda varicivel, multimercado e 
investimentos no exterior;

- A carteira do mes de julho apresenta retorno de 1,28% contra 0,52% da meta atuarial 
e retorno Iiquido financeiro de R$ 1.120.320,18 (urn milhao cento e vinte mil trezentos e vinte 
reais e dezoito centavos), o qual representa 246% da meta atuarial para o mes.

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 8,50% contra 5,93% da meta 
atuarial e retorno liquid© financeiro de R$ 6.818.819,20 (seis milhoes oitocentos e dezoito mil 
oitocentos e dezenove reais e vinte centavos), o qual representa 143% da meta atuarial anual;
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Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.
- A an^lise do cenario econdmico e as decisdes de alocagao dos recursos se

encontram devidamente registradas na Ata n°008/2023, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentos, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatdrio
de Investimentos no mds da liquida$ao da operapao, ambos sao publicados e ficardo
disponiveis para consulta e acompanhamento no sitio oficial do SISPREV/TO.

Este 6 o parecer do Comitd de Investimentos, que segue para apreciaqdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatdrio de Investimentos do mes de julho de 2023.

Diretora Presidente do SISPREV/TO

Diretora Administrativo-Financeira

Natan Oliveira Caires

Nubia Glaia Vieira Salzmann
Membro do Comitd de Investimentos
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- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas metricas amplamente 
difundidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
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