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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI/MG - N° 08/2023

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos quinze dias do més de agosto de 2023, as nove horas,
ocorreu a oitava reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2023 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos: Claudionice
Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira Caires, Nubia Glaia Vieira
" Salzmann e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a
leitura da pauta: 1) Call com a Mensurar Investimentos; 2) Apresentagéo do Cédigo de Etica
do SISPREVITQ; 3) Andlise do cendrio politico e econémico; 4) Analise da carteira de
investimentos do instituto de julho de 2023 e necessidade de alocagdes. Ao inicio da reunido
os membros do comité dialogaram com Sr. Charllie Camargos, via webconferéncia, acerca do.
desempenho e gestdo da carteira, 0 cenarioc econdmico e novas oportunidades de
investimentos. O Sr. Charllie destacou o bom desempenho da carteira até julho de 2023, com
retorno acima do CDI e da meta atuarial, atingindo 8,50% contra 7,64% do CDI. Apresentou
a relagéo entre a queda do CDI e o desempenho do indice Ibovespa predominantemente
positivo em diferentes ciclos entre os anos de 1.999 e 2.021. Por fim, argumentou as
sugestdes de alocagdo da carteira, com base em indicadores de desempenho, volatilidade e
drawdown apresentados. Realizar o resgate total dos fundos: ARX FIC FIA Income
Institucional, AZ Quest FIC FIA Smail Mid Caps institucional e Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp.
Dividendos RPPS. Realizar o resgate de R$ 4 milhdées de reais do fundo ltat FIC Private
Multimercado SP&500. Alocar aproximadamente R$ 1,5 milhdo de reais no fundo Guepardo
FIC FIA Valor Institucional; Alocar R$ 1,5 milhdo de reais no fundo Brasil Plural Dividendos
(apés analise e credenciamento pelo Comité de Investimentos); Alocar aproximadamente 900
mil reais no fundo Schroder FIA Best Ideas; Alocar R$ 2 milhées de reais no fundo Flagship
Small Caps Institucional (apés analise e credenciamento pelo Comité de Investimentos) e
alocar R$ 2 milhdes de reais em ETF SPXI 11, mediante corretoras credenciadas junto ao
instituto, apds processo de negociagéo de desconto na taxa de corretagem de mesa da B3.
Os membros do comité agradeceram a presenga do Sr. Charllie e prosseguiram com a
reunido. Em seguida, o Sr. Hugo apresentou o Cédigo de Etica aos presentes, instituido pela
Portaria n°77 de 26 de novembro de 2020, oportunidade na qual foram destacados os
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principais pontos do documento que deve ser consultado e observado por todos servidores e
prestadores de servigos do SISPREV/TO. Na sequéncia, os membros do comité comentaram
o cenario econdémico. Em julho, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu por
unanimidade, aumentar em 0,25% a taxa de juros basica da economia dos EUA a Fed Fund
Rate para a faixa de 5,25% e 5,50%, conforme esperado pelo mercado. Foi a 122 alta do ciclo
de aperto monetdrio nos EUA, chegando ao seu maior nivel em 22 anos. Na decis&o o comité
avaliou que os dados de atividade econdmica tém se expandido a um ritmo moderado e
reafirmou seu compromisso em buscar o objetivo de trazer a inflagdo para a meta de 2% a.a.
e realizar o pouso suave desejado. Os membros do FED acreditam que uma recessdo nao
deva ocorrer nos EUA, mas sim uma desaceleragdo no crescimento econdmico. O
crescimento do produto interno bruto dos EUA acelerou no segundo trimestre, registrando
uma taxa anualizada de 2,4%, comparado aos 2,0% do primeiro trimestre. O indice de pregos
ao consumidor (CP!) subiu 0,2% em julho na comparagéo com o més anterior, atingindo 3,20%
nos ultimos 12 meses. O nucleo da inflag&o, que desconsidera as variagées de alimentos e
energia, também avangou 0,2% atingindo 4,7% nos ultimos 12 meses. Os principais indices
acionarios dos EUA fecharam em alta, apoiados pelo desempenho das empresas acima do
esperado e pelos indicadores que apontam para o pouso suave do ciclo de aperto monetario.
O Dow Jones acumulou valorizagéo de 3,40%, enquanto o S&P 500 terminou 0 més com
ganho de 3,10%, puxado pelo desempenho das agbes de tecnologia, cerca de 81% das
empresas do S&P 500 superaram as estimativas de ganhos, até agora, melhor do que a taxa
tipica de 77%, e a Nasdag avangou 4,00%. Na Europa o fim da Iniciativa de gréos do Mar
Negro, acordo entre a Russia e a Ucrania para escoamento da produgdo, preocupa as
economias globais que combatem a inflagéo e agrava a crise alimentar mundial. Na Zona do
Euro, o Banco Central Europeu elevou novamente suas taxas de juros em 0,25% em juiho,
para 4,25% a.a., reforgando seu compromisso de assegurar a meta de inflagédo em 2,00% a
médio prazo. Na China, o presidente Xi Jinping vem recebendo apoio dos empresarios, que
aguardam novos estimulos econémicos do governo para seguir com o processo de
recuperacdo pos pandemia, principalmente devido aos problemas advindos do mercado
imobiliario. A tendéncia é que novas medidas sejam anunciadas para fortalecer 0 consumo
interno. No Brasil, os investidores receberam uma boa noticia com a elevagédo do rating
soberano do Brasil pela Fitch, de BB- para BB (ainda dois niveis abaixoc do grau de
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investimento perdido em 2015), com perspectiva estavel. A elevagéo da nota foi reflexo do
desempenho macroecondmico e fiscal acima do esperado e foi reforgo para a redugéo dos
juros e melhora do desempenho dos ativos de risco. Um ponto de preocupagéo sdo novas
indicagées e rotacdo de cadeiras nos ministérios em Brasllia e nas companhias com
participacdo acionaria mais expostas a interferéncia politica, como Petrobras e Vale. O
Ibovespa, principal indice acionario da B3, avancou 3,27% em julho, acumulando alta de
11,13% no ano, aos 121.943 pontos. O fluxo de capitais estrangeiros e a expectativa por
novos estimulos na economia chinesa favoreceram o desempenho do indice. O IPCA em julho
teve variagéo de 0,12%, puxado pela alta no prego da gasolina, acumulando alta de 3,99%
nos Ultimos 12 meses e 2,99% no ano. A forte queda da inflagé&o permitiu ao Copom realizar
o corte de 0,50% na Selic para 13,25% a.a., por 5 votos a 4, na ultima reunido dos dias 01 e
02 de agosto. Com isso alguns agentes do mercado acreditam que 2023 encerre com a taxa
entre 12% e 11,50% a.a. No Ultimo boletim Focus divulgado em 14 de agosto de 2023, a
expectativa de inflagdo em 2023 foi retraiu de 4,95% para 4,84% em relagdo a quatro
semanas, para 2024 recuou para 3,86% em relagéo a 3,92% ha quatro semanas, recuou para
3,50% para 2025 e manteve em 3,50% para 2026. A expectativa de variagéo do PIB avangou
de 2,24% para 2,29% em 2023, manteve em 1,30% para 2024, 1,90% para 2025 e 2,00% em
2026. A expectativa para o cambio (ddlar) recuou a R$ 4,93 para fim de 2023, recuou para R$
5,00 em 2024, e recuou para R$ 5,09 em 2025 e R$ 5,10 em 2026. Quanto as expectativas
da taxa Selic temos redugdo de 12,00% para 11,75% em 2023 (h& quatro semanas), e recuc
de 9,50% para 9,00% em 2024, 8,50% para 2025 e 2026. Na sequéncia os membros do
comité analisaram o desempenho da carteira de julho de 2023, que apresenta retorno de
1,28% e R$ 1.120.320,18 (um milhdo cento e vinte mil trezentos e vinte reais e dezoito
centavos) de receita financeira no més. No acumulado anual apresenta retorno de 8,50% e
receita financeira de R$ 6.818.819,20 (seis milhdes oitocentos e dezoito mil oitocentos e
dezenove reais e vinte centavos). A rentabilidade da carteira apresenta 246% da meta do més
e 143% da meta atuarial de 2023. O desempenho positivo da carteira no més de julho foi
reforcado pelo desempenho positivo dos fundos de renda fixa e principaimente os fundos de
renda varidvel. Em seguida os membros do comité realizaram a analise dos fundos de
investimentos de renda variavel apresentados pelo Gestor de Recursos, Sr. Hugo. Apos
dialogo entre os membros, foram decididas as alocagdes nos fundos de renda variavel.
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Considerando o cenario politico econémico, o cenario de riscos, as sugestdes apresentadas
pela Mensurar Investimentos, o atual posicicnamento da carteira do SISPREV-TO, a
adequada diversificag@o dos ativos e as necessidades e recursos de caixa do SISPREV-TO,
0os membros do comité decidiram realizar as seguintes alocagdes: 1) Realizar o resgate total
(aproximadamente R$ 1.467.324,14, posicdo do dia 31/07/2023) do fundo ARX FIC FIA
Income Institucional (CNPJ: 38.027.169/0001-08); 2) Realizar o resgate total
(aproximadamente R$ 1.926.685,99, posigao do dia 31/07/2023) do fundo AZ Quest FIC FIA
Small Mid Caps Institucional (CNPJ: 34.791.108/0001-61); 3) Realizar o resgate total
(aproximadamente R$ 517.221,05, posigao do dia 31/07/2023) do fundo Caixa FIC FIA Valor
Vinci Exp. Dividendos RPPS (CNPJ: 15.154.441/0001-15); 4) Resgatar R$ 4.000.000,00
(Quatro milhdes de reais) do fundo Itau FIC Private Multimercado SP&500 (CNPJ:
44 .345.473/0001-04); 5) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) no fundo Guepardo
FIC FIA Valor Institucional (CNPJ: 38.280.883/0001-03); 6) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois
milhdes de reais) no fundo Plural Dividendos FIA (CNPJ: 11.898.280/0001-13); 7) Aplicar R$
1.900.000,00 (Hum milhdc e novecentos mil reais) no fundo Trigono Flagship Small Caps
Institucional FIC FIA (CNPJ: 36.671.926/0001-56); 8) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois mithées
de reais) em ETF SPXI 11, apos processo de negocia¢éo de desconto na taxa de corretagem
de mesa da B3. O Sr. Hugo informou que na presente data haveria pagamento de cupons
semestrais referente as posigdes dos titulos publicos da carteira do SISPREV/TO com
vencimento em 2028, 2030 e 2032 (anos com final par) e os valores podem ser resgatados
da conta 80991-1, Agéncia 001, Banco 102 (XP Investimentos). Os membros do comité
ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser
considerado em alinhamento com o cenario econdmico e politico, principalmente no segmento
de titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do
SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de
caixa para pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas
com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49)
na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO
TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia
0061 do Banco do Brasil e, eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos ou
pagamentos da mesma espécie dever&o ser transferidos para a conta a 15346-X da agéncia
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0061 do Banco do Brasii ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal,
para futuras aquisi¢cées de titulos publicos e titulos de renda fixa, aplicagdes em fundos de
investimento ou para eventuais pagamentos de obrigagdes previdenciarias. Segue anexo a
presente ata o parecer do Comité de Investimentos que deverad ser remetido ao Consetho
Fiscal para apreciagdo. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:35h,
oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e
aprovada, serd assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 15 de agosto de 2023.
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PARECER MENSAL DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL DO
SISPREV/TO - JULHO DE 2023

Os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Teofilo Otoni, no exercicio de suas atribuigdes e de acordo com a
Resolugdo CMN n°4.963/2021, a Portaria MTP n°1.467/2022, bem como a Lei Municipal
n°7.656/2022 e o Decreto n°7.653/2017 que aprova o Regimento Interno do Comité de
Investimentos, em reunido realizada no dia 15 de agosto de 2023, examinaram o Relatdrio de
Investimentos referente ao més de julho de 2023, constatando as observag¢des abaixo:

- Foram adotados procedimentos de diligéncia no processo de credenciamento das |

Instituicbes Financeiras e Fundos de Investimentos onde os recursos do SISPREV/TO se
encontram aplicados, conforme legislagao aplicavel, em especial a Portaria n°11/2022 do
SISPREV/TO;

- O Relatério de Investimentos de julho de 2023, o credenciamento das Institui¢des
Financeiras e dos Fundos de Investimentos estao disponiveis no sitio oficial do SISPREV/TO
(https://sisprevto.mg.gov.br/),; '

- A carteira do més de julho estd devidamente diversificada e os recursos estéo
alocados em conformidade com a Politica de Investimentos de 2023, o Estudo de ALM
realizado em setembro de 2022, o cenario econémico € as melhores praticas para a gestéo
de recursos observando as necessidades de curto prazo referente ao fluxo de caixa do
SISPREV/TO e o foco no longo prazo das aplicagdes garantidoras do equitibrio financeiro e
atuarial para pagamento dos beneficios previdenciarios e despesas administrativas. Os limites
das aplicagdes respeitam a Resolugdo CMN n°4.963/2021 em titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional € nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, multimercado e
investimentos no exterior; .

- A carteira do més de julho apresenta retorno de 1,28% contra 0,52% da meta atuarial
e retorno liquido financeiro de R$ 1.120.320,18 (um milh&o éento e vinte mil trezentos e vinte
reais e dezoito centavos), 0 qual representa 246% da meta atuarial para o0 més.

- A rentabilidade anual da carteira apresenta retorno de 8,50% contra 5,93% da meta
atuarial e retorno liquido financeiro de R$ 6.818.819,20 (seis milhdes oitocentos e dezoito mil
oitocentoé e dezenove reais e vinte centavos), o qual representa 143% da meta atuarial anual,
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- Na andlise da rentabilidade e risco da carteira foram utilizadas métricas amplamente
difunc_iidas no mercado financeiro como volatilidade anualizada, Value at Risk (Var), Drawn-
Down, Beta, Tracking Error, indice Sharpe, indice de Treynor e Alfa de Jensen.

- A analise do cenario econdémico e as decisdes de alocagdo dos recursos se
encontram devidamente registradas na Ata n°008/2023, assim como os montantes e prazos
de vencimento dos investimentoé, conforme o caso, registrados posteriormente no Relatério
de Investimentos no més da liquidagdo da operagdo, ambos s&o publicados e ficardo
disponiveis para consulta e acompanhamento no sitio oficial do SISPREV/TO.

Este & o parecer do Comité de Investimentos, que segue para apreciagdo pelo
Conselho Fiscal, referente ao Relatério de Investimentos do més de julho de 2023.

Tedfilo Otoni, 15 de agosto de 2023.
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