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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 04/2023

Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e sete dias do més de abril de 2023, as nove
horas, ocorreu a quarta reuniéo ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2023
na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Claudionice Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo Rievers, Natan Oliveira
Caires, Nubia Glaia Vieira Salzmann e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao
inicio da reuni&o o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Transicdo dos membros do
Comité de Investimentos; 2) Alinhamento estratégico da Politica de Investimentos de
2023; 3) Analise do cenario politico e econémico; 4) Analise da carteira de
investimentos do instituto de margo de 2023 e necessidade de alocagdes. Ao inicio da
reuniao Claudionice deu as boas-vindas aos novos membros do comité e compartilhou
com os presentes os projetos em fase de planejamento do SISPREV/TO voltados para
educacéo financeira dos servidores e estendeu o convite para que todos
colaborassem com essa realizagdo. Em seguida, Hugo apresentou a Politica de
Investimentos de 2023, o Estudo de ALM, realizado em setembro de 2022 pela
Mensurar Investimentos, e a carteira de investimentos de margo do SISPREV/TO,
com o objetivo de alinhar a estratégia de alocacdo dos recursos com os novos
membros do comité, para reforgar as metas que estdo sendo executadas no ano de
2023 para cumprir a estratégia de alocacdo. Na oportunidade enfatizou que o estudo
de ALM ¢ de crucial importancia para andlise e decisao das alocacdes com o objetivo
de imunizar o passivo atuarial do instituto no longo prazo, pois leva em consideracéo
cenarios econdmicos, fatores de risco e a relacio entre os ativos e passivo dada uma
alocagéo otima. Na sequéncia, foi realizada a analise do cenario econdmico. No
cenario externo os dados econémicos apresentam sinais claros de desaceleracdo do
crescimento em decorréncia do enfraquecimento da economia global apds os

sucessivos aumentos nas taxas de juros mundiais para combater a inflacdo. Nos EUA
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a expectativa € que o FED promova um novo aumento nos juros em 0,25%, passando
para o intervalo de 5,00% a 5,25% a.a. na reunido do FOMC nos dias 02 e 03 de maio
do corrente ano, o qual o mercado espera que encerre o ciclo de alta dos juros nos
EUA. Nesse contexto, os investidores ainda permanecem preocupados com o impacto
da inflagdo e das altas taxas de juros levar a economia dos EUA & recessao. A boa
noticia & que o FED sinalizou que planeja interromper o aumento das taxas ainda este
ano, portanto, dados econémicos e corporativos positivos sdo interpretados como
sinalizacéo de recuperagdo econémica, sem a preocupagao com novos aumentos de
juros para realizar o controle inflacionario. Importante destacar que a recente
turbuléncia no setor bancério também sera arrefecida com o fim do ciclo de aperto
monetario e a retomada do crescimento econdmico. O principal indice de inflacdo dos
EUA, o indice de pregos ao consumidor (CPI), subiu 0,1% em margo na comparagao
com o més anterior, atingindo 5,00% nos dltimos 12 meses. O nucleo da inflacdo, que
desconsidera as variagbes de alimentos e energia, subiu 0,4% atingindo 5,6% nos
ultimos 12 meses. Os principais indices acionarios dos EUA responderam bem em
margo. O indice S&P500 avangou 3,51% no més, o Dow Jones 1,89% e a Nasdaq
6,69%. O bom desempenho do mercado acionario no més reflete a expectativa de
arrefecimento do ciclo de aperto monetario iniciado em 2022. Na Europa, a
expectativa € por um novo aumento dos juros em 50 pontos-base (0,5%) promovidos
pelo BCE, prosseguindo no combate & inflagdo na Zona do euro. Na China, a
expectativa € que a abertura econdmica propiciei a recuperacdo do crescimento
interno e evite maiores temores de uma recessdo mundial. No Brasil, o tramite do
arcabouco fiscal no congresso &€ acompanhado de perto pelos investidores na
expectativa pela sua aprovagdo ainda em 2023, que possibilitara a redugado mais
rapida dos juros. O mercado teme que uma eventual CPMI (Comissao Parlamentar
Mista de Inquérito) sobre os atos de 08 de janeiro em Brasilia possa atrasar o
processo. Os embates entre o governo federal e 0 BACEN sobre a taxa Selic
adequada continuam, com renovadas criticas por parte do primeiro. O lbovespa,
principal indice acionario da B3, recuou 2,91% em marco, aos 101.882 pontos. Ainda

Y
' FREFEITURA MUNICIPAL DE TEOFILO OTON!

PUBLICADC NO SAGUAO EM

0% o5, w3 ,

1

r
{
§ %’fd 7

| Secretaria Mugficipal de Administracao




Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Teo6filo

f"“\* M: Otoni - MG — SISPREV-TO
. CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREV-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

no Brasil, o IPCA dos Ultimos 12 meses segue desacelerando. Em margo o indice teve
variagao de 0,71%, acumulando alta de 4,65% nos ultimos 12 meses e 2,09% no ano.
A expectativa para a proxima reunido do COPOM ¢é que a taxa Selic seja mantida nos
atuais 13,75%, e o mercado aguarda maiores sinalizagdes dos préximos passos da
politica monetaria na ata a ser divulgada em 09 de maio, principalmente sobre o inicio
de queda na taxa Selic. No Ultimo boletim Focus divulgado em 24 de abril de 2023, a
expectativa de inflagdo em 2023 acelerou, saltando de 5,93% ha quatro semanas,
para 6,01% ha uma semana e para 6,04% no atual boletim, para 2024 acelerou para
4,18%, para 2025 e 2026 manteve em 4,00%. A expectativa de variacao do PIB
avangou de 0,90% para 0,96% em 2023, 1,41% para 2024, recuou para 1,70% em
2025 e mantida em 1,80% em 2026. A expectativa para o cambio (dolar) foi recuou
para R$ 5,20 para fim de 2023, R$ 5,25 para 2024, R$ 5,30 para 2025 e R$ 5,32 para
2026. Quanto as expectativas de juros temos manutencgao de 12,50% em 2023, 10.0%
para 2024, 9,0% para 2025 e 8,75% para 2026. Na sequéncia os membros do comité
analisaram o desempenho da carteira de margo de 2023, que apresenta retorno de
0,74% e RS 597.633,24 de receita financeira no més. No acumulado anual apresenta
retorno de 2,13% e receita financeira de R$ 1.678.914,39. A rentabilidade carteira
apresenta 64% da meta atuarial de 2023. O desempenho positivo da carteira no més
de margo € reflexo do bom desempenho dos fundos no segmento de renda fixa,
principalmente devido as altas taxas de juros atuais. O Gestor de Recursos informou
aos presentes que o fundo de vértice BB Previdenciario Titulos Plblicos IPCA (CNPJ:
15.486.093/0001-83) tem data de vencimento da aplicagédo em 16 de maio de 2023
com valor aproximado de R$ 13,5 milhdes e a aplicacéo realizada neste fundo em
2022 teve por objetivo aproveitar o ciclo de alta dos juros e proteger-se da inflagao
durante o prazo da aplicagéo, para com o valor do resgate em 2023, adquirir titulos
publicos e titulos bancarios conforme estipulado na Politica de Investimentos de 2023.
Considerando o cenério politico econdémico, o cenario de riscos e o atual
posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificacao dos ativos e
as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité decidiram

PREFEITURA MUNICIPAL DE TEOFILO OTGN!

PUBLICADO NO SAGUAQ EM

N 08, =23

Gz |

Secretaria Municipg!de Administracas .




Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Tedfilo

"** P Otoni - MG — SISPREV-TO
B CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREY-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

deliberar ao Gestor de Recursos e a Diretoria Executiva a execucao da Politica de
Investimentos nas aplicagdes no segmento de titulos publicos federais e titulos de
renda fixa de emissao bancaria: 1) Adquirir R$ 8.200.000,00 (Oito milhdes e duzentos
mil reais) TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B (IPCA+) com vencimento para
2033; 2) Adquirir R$ 1.800.000,00 (Um milho e oitocentos mil reais) de TITULOS DE
RENDA FIXA DE EMISSAO BANCARIA atrelados & inflacdo ou prefixados com
vencimento para 2029; 3) Adquirir R$ 3.300.000,00 (Trés milhdes e trezentos mil
reais) de TITULOS DE RENDA FIXA DE EMISSAO BANCARIA atrelados & inflagéo
ou prefixados com vencimento para 2031. Os membros do comité ressaltam que o
monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em
alinhamento com o cenario econdmico e politico, principalmente no segmento de
titulos de renda fixa e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo
do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que
necessidades de caixa para pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo
SISPREV/TO devem ser supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO
RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco
do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ:
11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil e,
eventuais pagamentos de cupons de titulos publicos ou pagamentos da mesma
especie deverao ser transferidos para a conta a 15346-X da agéncia 0061 do Banco
do Brasil ou para a conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdémica Federal, para
futuras aplicagbes em titulos publicos e titulos de renda fixa ou para eventuais
pagamentos de obrigagdes previdenciarias. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada as 12:00h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos
em ata, que depois de lida e aprovada, seréd assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni,
27 de abril de 2023.
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