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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 03/2023

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos trinta dias do més de margo de 2023, as nove horas,
ocorreu a terceira reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de 2023 na
sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Claudionice Siqueira Chaves, Hugo Figueiredo
Rievers, Sérgio Teles Silva e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Presente como
convidada, a membra do Conselho Fiscal do SISPREV/TO, Sra. Nubia Glaia Vieira
Salzman. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com o Banco
Bradesco S.A.; 2) Analise do cenario politico e econémico; 3) Andlise da carteira de
investimentos do instituto de fevereiro de 2023 e necessidade de alocag¢des. Ao inicio
da reunido os membros do comité iniciaram a call com os representantes do Banco
Brades. André Victor Vieira, Gerente Pessoa Juridica Alto Valor, Eliezer Wander
Teixeira, Gerente Geral e Carlos Parvena, Especialista de Investimentos. O Sr. Carlos
iniciou a apresentagao realizando apontamentos sobre a carteira do SISPREV/TO e,
posteriormente sugeriu fundos do Bradesco que poderiam se encaixar na estratégia
de investimentos do Instituto. Apos didlogo sobre o cenario econdmico e os desafios
dos RPPS para cumprirem a meta atuarial, os membros do comité informaram que a
tendéncia dos préximos investimentos do SISPREV/TO seja prosseguir na aquisi¢éo
de titulos publicos e titulos de emissdo bancéria, buscando aproveitar o cenario de
juros altos. Nesse sentido sugeriram o credenciamento do Bradesco S.A. e da
corretora Agora para futura cotagdo desses titulos. Encerrada a call, os membros do
comité agradeceram a presenga dos representantes do Bradesco S.A. e
comprometeram a realizar o credenciamento. Na sequéncia, foi realizada a analise do
cenario econdmico. No cenario externo a inflagdo e outros importantes indicadores
econdmicos continuam pressionando as decisdes de politica monetaria com viés

contracionista implementada pelos principais Bancos Centrais do mundo. Nos EUA o
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FED promoveu um novo aumento nos juros em 0,25% na reunido dos dias 21 e 22 de
margo do corrente ano, 92 alta consecutiva, passando para o intervalo de 4,75% a
5,00% a.a.. A decisédo acompanha a expectativa do mercado, que esperava uma
decisdo mais flexivel em virtude da crise bancéria causada pela faléncia do Silicon
Valley Bank, em contraposi¢do aos dados de inflagdo que preceituavam um novo
aumento de 0,50%. O principal indice de inflagdo dos EUA, o indice de pregos ao
consumidor (CPI), subiu 0,4% em fevereiro na comparagdo com o més anterior,
atingindo 6,00% nos ultimos 12 meses. O nucleo da inflagdo sem considerar as
variagbes de alimentos e energia subiu 0,50% no més e 5,5% nos ltimos 12 meses.
O mercado acionario respondeu negativamente aos indicadores. O Dow Jones
encerrou 0 més com queda de 4,20%, enquanto o S&P 500 e o Nasdaq cairam 2,60%
e 1,10%, respectivamente. No radar dos investidores os indicadores serdo
acompanhados de perto, buscando informagdes que indiquem o fim do ciclo de aperto
monetario, como o arrefecimento da inflagdo e o mercado de trabalho, que continua
apertado. Na Europa, a inflagdo na Zona do Euro avangou 0,8% em fevereiro na
comparagao mensal, depois de cair 0,2% em janeiro. Na comparagdo anual, o indice
foi de 8,5% versus 8,2% esperado. Ou seja, ainda temos uma inflagao
consideravelmente forte na Europa, principalmente porque o nicleo do indice, que
exclui os itens mais volateis, avangou 5,6%, de 5,3% em janeiro, acima das
expectativas. Na China, novos dados mostraram a economia se recuperando ao
suspender as restrigdes da Covid. O setor industrial chinés cresceu em fevereiro no
ritmo mais rapido em mais de uma década, o que é surpreendente para a Asia, onde
0 crescimento manufatureiro estagnou em outros lugares, pressionado pela
desaceleragdo da demanda global, alta inflagéo e taxas de juros. Espera-se que a
China possa almejar meta de crescimento de 6% em 2023, a nova meta marcaria uma
mudanca notavel no otimismo dentro do governo em comparagdo com novembro,
quando os formuladores de politicas esperavam um crescimento entre 4,5% e 5,5%.
No cenario interno, presenciamos o acirramento nas discussdes em torno da politica

monetaria implementada pelo BACEN e os tramites do novo arcabouco fiscal, com
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criticas abertas do Governo Federal ao sistema de metas de inflagdo. O Ibovespa,
principal indice acionario da B3, recuou 0,74% em fevereiro, aos 104.931 pontos. O
IPCA de janeiro avangou 0,84%, acumulando alta de 5,60% nos ultimos 12 meses.
Na ata do BACEN da ultima reunido ocorrida nos dias 21 e 22 de margo, a autoridade
fez diversas sinalizagdes ao governo Lula e as discussdes levantadas nos ultimos
meses, como meta de inflagdo e juros subsidiados, evidenciando a desancoragem
das expectativas de inflagdo. No ultimo boletim Focus divulgado em 27 de margo de
2023, a expectativa de inflagdo em 2023 recuou em relagdo a semana anterior,
saltando de 5,95%, para 5,93%, para 2024 acelerou para 4,13%, para 2025 acelerou
para 4,00% e manteve para 4,00% em 2026. A expectativa de variagdo do PIB
avangou de 0,88% para 0,90% em 2023, recuou para 1,40% em 2024, para 1,71% em
2025 e 1,78% em 2026. A expectativa para o cambio (dolar) foi mantida a R$ 5,25
para fim de 2023, R$ 5,30 para 2024 e 2025, e R$ 5,40 para 2026. Quanto as
expectativas de juros temos a manutengdo em 12,75% para o fim de 2023, 10,0% em
2024, 9,0% em 2025 e 2026. Na sequéncia os membros do comité analisaram o
desempenho da carteira de fevereiro de 2023, que apresenta retorno de -0,03% e -
R$ 11.703,97 de receita financeira no més. A rentabilidade carteira apresenta 63% da
meta atuarial de 2023. O desempenho negativo da carteira no més de fevereiro foi
derivado do mal desempenho dos fundos no segmento de renda variavel,
principalmente devido as altas taxas de juros atuais e o mal desempenho da renda
variavel dos fundos com ativos locais. Considerando o cendrio politico econémico, o
cenario de riscos e o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada
diversificagdo dos ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros
do comité decidiram deliberar ao Gestor de Recursos e a Diretoria Executiva a
execugao da Politica de Investimentos nas aplicagdes no segmento de titulos publicos
federais e titulos de renda fixa de emissdo bancaria, conforme os percentuais
previstos na Politica de Investimentos de 2023, apos o devido processo de
credenciamento das instituigdes emissoras ou custodiantes. Os membros do comité

ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser
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considerado em alinhamento com o cenario econémico e politico, principalmente no
segmento de titulos bancarios e titulos publicos, visando atender as necessidades de
curto prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram
que necessidades de caixa para pagamento de obrigagbes previdenciarias pelo
SISPREV/TO devem ser supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO
RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco
do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO TiTULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ:
11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada
mais havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada as 11:00h, oportunidade em que foram
registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera
assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 30 de margo de 2023.
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