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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 01/2023

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezenove dias do més de janeiro de 2023, as nove
horas, ocorreu a primeira reunido ordinaria do Comité de Investimentos do ano de
2023 na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers, Sérgio
Teles Silva e Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo
fez a leitura da pauta: 1) Call com o Banco Santander; 2) Analise do cenario politico e
econdmico; 3) Analise da carteira de investimentos do instituto de dezembro de 2022
e fechamento anual e necessidade de alocagdes. Ao inicio da reunido os membros do
comité receberam a visita dos representantes do Banco Santander, oportunidade em
que foram debatidos o cenario econémico atual, as perspectivas futuras e novos
produtos de investimentos distribuidos e geridos pelo Banco. Os membros do comité
enfatizaram que conforme deliberado na Politica de Investimentos de 2023, a reunido
€ oportuna para analisar e encaminhar aplicagdes em titulos de emissdo bancaria,
dando efetividade & estratégia de investimentos prevista para o ano. Apés os devidos
alinhamentos, os membros do comité agradeceram a visita dos representantes do
Banco Santander e comprometeram-se a analisar o credenciamento da instituicdo
junto ao SISPREV/TO para futuras aplicagdes. Na sequéncia os membros do comité
refletiram sobre a conjuntura internacional e nacional. No cenério externo no més de
dezembro e na primeira quinzena de janeiro o mercado continuou acompanhando os
desdobramentos da politica monetdria implementada pelos principais Bancos
Centrais do mundo. Nos EUA a expectativa & que o FED promova um novo aumento
nos juros em 0,25%, passando para o intervalo de 4,50% a 4,75% a.a. na reuni&o dos
dias 01 e 02 de fevereiro do corrente ano. Na sua Ultima reunido ocorrida dos dias 13
e 14 de dezembro de 2022, o Federal Reserve diminuiu o ritmo de alta de juros e
elevou a taxa basica dos EUA em 0,50% para um intervalo de 4,25% a 4,50% a.a.
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Nas quatro reuniées anteriores, o FED havia promovido altas de 0,75% nos juros.
Principalmente os dados do emprego e da inflagao sao monitorados pelas autoridades
monetarias para a tomada de decisdo. O principal indice de inflagdo dos EUA, o indice
de pregos ao consumidor (PCE), subiu 0,10% em novembro na comparagédo com o
més anterior, atingindo 5,50% nos ultimos 12 meses. Em dezembro o indice caiu
0,10%, e apresentou desaceleracédo 7,10% para 6,50% nos Ultimos 12 meses, em
linha com a expectativa do mercado. A expectativa do mercado € que a continuidade
do processo de desaceleragao inflacionaria abrird espaco para que os Bancos
Centrais nao sejam tao agressivos na politica monetaria para controlar os precos. Os
principais indices acionarios dos EUA, que sofreram ao longo de 2022, encerraram o
ano em terreno negativo, em linha com o cenario de elevagéo de juros e receio quanto
a recessao econdmica. O indice S&P500 encerrou o ano com desvalorizagdo de
19,4%, o Dow Jones com queda de -8,9% e a Nasdag com queda de -33,1%. Para
2023, € aguardado a desaceleracdo do aumento dos juros na esteira do controle
inflacionario, que pode propiciar a recuperacao do mercado acionario, ainda que
exista o receio de uma recessdo ou, em menor magnitude, uma desaceleracdo
econdmica no horizonte. Na China, acompanhamos a mudanca de postura em relagéo
a politica de Zero Covid, retirando a rigidez das restricdes impostas, movimento que
podera favorecer a retomada econdmica interna, a desaceleragcio inflacionaria
mundial e a bolsa brasileira. Destacamos ainda a recente divulgacio da queda da
populacdo chinesa em 2022, ao que tudo indica ocasionada pela pandemia e pela
mudanga no padréo cultural das familias chinesas. No cenério interno, presenciamos
a invasdao aos trés poderes em Brasilia, evento com baixo impacto na bolsa,
principalmente devido & resposta imediata das autoridades brasileiras. A atengao do
mercado esta voltada para o arcabouco fiscal e a gestao da divida publica, agora com
a pressao adicional das centrais sindicais por um novo aumento real no salério
minimo, que pode pressionar os juros e a inflagdo por mais tempo que o esperado,
prejudicando os ativos de risco, com destaque para as acdes da bolsa brasileira. O
Ibovespa, principal indice acionario da B3, encerrou o ano com valorizagdo de 4,69%
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aos 109.735 pontos, em um ano conturbado marcado pelo aperto monetario com a
elevacgao das taxas de juros mundiais e forte volatilidade, em decorréncia de fatores
internos, como as eleicdes presidenciais, e fatores externos, como a politica de zero
covid na China e a guerra entre a Russia e a Ucrania. A ano de 2023 promete
volatilidade para os ativos de risco, j& comegamos 0 ano com a noticia das falhas
contabeis de aproximadamente 40 bilhées de reais em dividas envolvendo as Lojas
Americanas. Ainda no Brasil, o IPCA de dezembro foi de 0,62%, encerrando o ano
com alta de 5,79% em 2022. Na carta aberta do Presidente do Banco Central enviada
ao Ministro da Fazenda, o destaque dos motivos do estouro da meta da inflacao
(3,50%) sao os resquicios da inflagdo de 2021. No dltimo boletim Focus divulgado em
13 de janeiro de 2023, a expectativa de inflagdo em 20223 acelerou, saltando de
5,17% ha quatro semanas, para 5,36% ha uma semana e para 5,39% no atual boletim,
para 2024 foi mantida em 3,70%, para 2025 acelerou para 3,50% e acelerou para
3,22% em 2026. A expectativa de variagdo do PIB recuou de 0,78% para 0,77% em
2023, foi mantida em 1,50% para 2024, 1,90% em 2025 e 2,00% em 2026. O cambio
(délar) a R$ 5,28 para fim de 2023, R$ 5,30 para 2024 e 2025, e R$ 5,35 para 2026.
Quanto as expectativas de juros temos aumento de 12,25% para 12,50% em 2023,
manutenc¢ao em 9,25% para 2024 e elevacgao para 8,25% em 2025. Na sequéncia 0s
membros do comité analisaram o desempenho da carteira de dezembro de 2022 e no
fechamento anual, que apresenta retorno de 0,40% e R$ 291.706,96 de receita
financeira no més, 4,71% no ano 2022 e resultado liquido de R$ 3.580.370,40 de
receita financeira no ano. A rentabilidade carteira apresenta 43% da meta atuarial de
2022. O desempenho positivo da carteira no més de dezembro foi derivado do bom
desempenho dos fundos no segmento de renda fixa, principalmente devido as altas
taxas de juros atuais. Considerando o cenario politico econémico, o cenario de riscos
e o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificacéo dos
ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité decidiram
deliberar ao Gestor de Recursos e a Diretoria Executiva a execucdo da Politica de

Investimentos nas aplicagdes no segmento de titulos publicos federais e titulos de
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renda fixa de emiss@o bancaria, conforme os percentuais previstos na Politica de
Investimentos de 2023, apds o devido processo de credenciamento das instituicoes
emissoras ou custodiantes. Os membros do comité ressaltam que o monitoramento
para novas oportunidades de investimentos deve ser considerado em alinhamento
com o cenario econdmico e politico, principalmente no segmento de titulos bancarios
e titulos publicos, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e
com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa
para pagamento de obrigacgbes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas
com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ:
13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou BB
FIC PREVIDENCIARIO TiITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35)
na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada mais havendo a tratar,
a reunidao foi encerrada as 11:40h, oportunidade em que foram registrados os
assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, seré assinada pelos
presentes. Tedfilo Otoni, 19 de janeiro de 2023.
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