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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 13/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos quatorze dias do més de dezembro de 2022, as oito
horas, ocorreu a décima terceira reuniZo do Comité de Investimentos do ano de 2022
na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Claudionice Siqueira Chaves,
Hugo Figueiredo Rievers, Sérgio Teles Silva e Solange Lopes de Miranda Fernandes.
Presente como convidada, a membra do Conselho Fiscal do SISPREV/TO, Sra. Nubia
Glaia Vieira Salzman. Ao inicio da reunio o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Analise
dos fundos de investimentos; 2) Andlise do cendrio politico e econdmico; 3) Analise
da carteira de investimentos do instituto e necessidade de alocagdes; 4) Definicdo do
Calendario de reunides do Comité de Investimentos para o ano 2023. Ao inicio da
reunido o Sr. Hugo afirmou que a Politica de Investimentos foi aprovada por
unanimidade pelo Conselho de Administragdo na sua Ultima no dia 24 de novembro
de 2022. Na sequéncia apresentou aos membros do comité os fundos do Banco Safra.
Os membros do comité entenderam por unanimidade que os fundos s&o similares aos
ja utilizados na carteira do instituto, portanto para fins administrativos € mais
conveniente a manutengdo dos fundos ja alocados, ressalvada a observancia do
cenario economico. Na sequéncia os membros do comité debateram sobre a
conjuntura econdmica. No cendrio externo no més de novembro continuamos
acompanhando o ciclo de aperto monetario mundial para combater a inflagdo. Nos
EUA variagdo do CPI (indice de precos ao consumidor) veio abaixo das expectativas
do mercado, avangando 0,1% em novembro, acumulando alta de 6,00% no ano e
7,10% nos ultimos 12 meses, contra- 7,70% em outubro. Esse resultado indica
desaceleracdo dos precos nos EUA pelo terceiro més consecutivo, o que traz certo
alivio nas bolsas, influenciado pelo maior apetite ao risco, com a expectativa do

mercado de que a inflagdo tenha atingido seu teto nos paises desenvolvidos e portanto
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o ciclo de aperto monetério por parte das autoridades esteja no fim. O mercado
aguarda o pronunciamento do presidente do FED, Jerome Powell, para tentar
entender quais ser&o os proximos passos da politica monetaria. Certo é que a redugéo
ou revers&o do ciclo de aperto monetario sera um drive decisiva para a retomada do
crescimento econdmico e mais tomada de risco nas bolsas mundiais. A expectativa
do mercado é que o FED nas reunides de 13 e 14 de dezembro, decida por elevar os
juros em 0,50%, passando para a faixa de 4,25 a 4,50% a.a. Foi a sétima alta seguida
de juros nos EUA, colando a taxa em seu maior nivel nos ultimos 15 anos. No
comunicado foi sinalizado que os juros continuardo a subir em 2023 com objetivo de
trazer a inflagdo de volta & meta. Ainda nos EUA, os principais indices do mercado de
acbes encerram o més de novembro em alta. O Dow Jones fechou o més com alta de
5,67%, enquanto o S&P 500 subiu 5,38% e o Nasdaq teve uma alta de 4,37%. Na
Europa, os principais Bancos Centrais do mundo continuam com o ciclo de aperto
monetario, refletindo a preocupagée constante com a inflagao, a crise energética e os
desdobramentos da Guerra na Ucrania. Na China a politica de Zero Covid corroborou
para a retragdo nos nimeros da produgéo industrial e nas vendas do varejo reforcando
a preocupacao dos impactos no crescimento chinés e global. No cenario interno,
segue dominado pela pauta politica em torno da equipe de transi¢éo, da nomeagéao
da futura equipe de governo e das tratativas para aprovagéo da PEC de transigéo, que
na visdo do mercado pode comprometer o arcabougo fiscal e a trajetdria sustentavel
da divida publica. Ainda no Brasil, 0 Copom decidiu em sua ultima reunido realizada
nos dias 06 e 07 de dezembro, pela manutengdo na taxa Selic meta em 13,75% a.a.
pela terceira vez consecutiva. No comunicado da decisdo os membros do Copom
enfatizaram que o ambiente externo segue adverso e volatil, marcado pela perspectiva
de crescimento global abaixc do potencial em 2023, devido ao aperto das condigbes
financeiras das principais economias, as dificuldades no fornecimento de energia na
Europa e o cenario de crescimento Chinés ainda em combate contra a Covid-S.
Destaque também para o cenario desafiador da inflagdo, principalmente no setor de

servicos e consumo, e para uma maior sensibilidade dos ativos financeiros aos
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fundamentos fiscais, inclusive em paises avangados. Importante observar que os
membros do Copom julgam que a incerteza em torno de suas premissas e projecoes
atualmente é maior do que o usual, e acreditam que o ciclo de aperto financeiro
mundial deve ser prolongado, elevando o risco de desaceleragéo global. Outro ponto
de atengéo foi quanto a trajetéria da divida soberana nas economias avangadas, com
o atual patamar de juros, o que pode pressionar ainda mais as economias emergentes.
O IPCA de novembro divulgado no dia 13/12, apresentou alta de 0,41%, ficando 0,185
abaixo de outubro, acumulando alta de 5,90% nos ultimos 12 meses e 5,13% no ano.
No ultimo boletim Focus divulgado em 12 de dezembro de 2022, a expectativa de
inflagdo em 2022 desacelerou, saltando de 5,82% ha quatro semanas, para 5,92% ha
uma semana e para 5,79% no atual boletim, para 2023 houve o avanco de 4,94% para
5,08%, para 2024 foi mantida em 3,50% e para 2025 houve elevagao de 3,00% para
3,02%. A expectativa de variagdo do PIB foi elevada de 2,77% para 3,05% em 2022,
subiu de 0,70% para 0,75% para 2023 e foi reduziu de 1,80% para 1,70% em 2024 e
manteve em 2,00% para 2025. Para o cambio (d6lar) elevou de R$ 5,20 para R$ 5,25
fim de 2022 e 2023, R$ 5,24 para 2024 e R$ 5,23 para 2025. O mercado manteve as
expectativas de juros de 13,75% para fim de 2022, elevou de 11,25% para 11,75%
em 2023, elevou de 8,00% para 8,50% em 2024 e manteve em 8,00% para 2025. Na
sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de novembro,
que apresenta diversificacdo e posicionamento em renda fixa em consonancia com o
atual cenario de riscos e incertezas‘ com juros em patamar elevado. Considerando o
cenario politico econdmico, o cenario de riscos e o atual posicionamento da carteira
do SISPREV-TO, a adequada diversificagéo dos ativos e as necessidades de caixa
do SISPREV-TO, os membros do comité decidiram n&o realizar nenhuma alocacao.
Os membros do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos deve ser considerado em alinhamento com o cenario -econdmico e
politico, principalmente no segmento de titulos bancarios e titulos publicos, conforme
deliberagdo na presente reunido e alocacgdo estratégica prevista na Politica de

Investimentos de 2023 aprovada pelo Conselho de Administragdo, visando atender as
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necessidades de curto prazo do SiSPREV/T O e com foco principal no longo prazo.
Em seguida, os membros do Comité aprovaram o calendario de reunides ordinarias
para o ano 2023, fixando as seguintes datas: 19/01; 14/02; 30/03; 18/04; 16/05; 27/06;
18/07; 15/08; 26/09; 19/10; 14/11; 19/12. Por'ﬁm, destacaram due necessidades de
caixa para pagamento de obrigacdes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser
supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL (CNPJ:
13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil ou BB
FIC PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35)
na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada mais havendo a tratar,
a reunido foi encerrada as 10:30h, oportunidade em que foram registrados os
assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos
presentes. Tedfilo Otoni, 14 de dezembro de 2022.
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