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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 12/2022

Teéfilo Otoni, Minas Gerais, aos nove dias do més de novembro de 2022, as oito
horas, ocorreu a décima segunda reuniao do Comité de Investimentos do ano de 2022
na sala de reunies do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Céassio Gomes Ferreira, Claudionice Siqueira Chaves,
Hugo Figueiredo Rievers, Sérgio Teles Silva e Solange Lopes de Miranda Fernandes.
Presente como convidada, a membra do Conselho Fiscal do SISPREV/TO, Sra. Nubia
Glaia Vieira Salzman. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1)
Apresentacéo da versao final da Minuta do estudo ALM de 2022; 2) Apresentagao da
versao final da Minuta da Politica de Investimentos de 2023; 3) Analise do cenario
politico e econdmico; 4) Analise da carteira de investimentos do instituto e
necessidade de alocagdes. Ao inicio da reuniao os membros do comité realizaram
uma call com a presenca do representante da Mensurar Investimentos, Sr. Charllie
Camargos, para finalizar os UGltimos ajustes na Minuta do estudo ALM de 2022.
Conforme acordado na ultima reuni@o do Comité de Investimentos as sugestdes com
inclusdes e alteragdo na Minuta do estudo ALM de 2022 foram encaminhados pelo Sr.
Hugo & Mensurar Investimentos. Apés as alteragdes propostas a versao final do
estudo ALM de 2022 foi apresentada na presente reunido e aprovada por unanimidade
pelo Comité de Investimentos. Na sequéncia, foi apresentada a versao final da Minuta
da Politica de Investimentos de 2023, com as inclusdes e alteracdes sugeridas pelo
Gestor de Recursos do SISPREV/TO. Foi destacado para os presentes a estratégia
alvo de alocacéo do carteira do instituto que prevé aplicagdo de 7% em titulos publicos
federais (Art. 7°, |, a da Resolugdo CMN 4.963/21), 20% em fundos de investimentos
100% compostos por titulos pUblicos de emissao do tesouro nacional (Art.7°, |, b da
Resolugdo CMN 4.963/21), 50% em fundos de investimento de renda fixa geral (Art.7°,
ll, a da Resolucdo CMN 4.963/21), 7% em ativos de renda fixa de emissao bancaria
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(Art.7°, IV da Resoluggdo CMN 4.963/21), totalizando 84% da alocagao do patriménio
liguido no segmento de renda fixa e, 12% em fundos de investimento em agdes (Art.8°,
|, a da Resolugdo CMN 4.963/21), 1% em fundos de investimento no exterior (Art.9, Il
da Resolugdo CMN 4.963/21) e 3% em fundos de investimento de agdes BDR Nivel |
(Art.9°, Il da Resolugéo CMN 4.963/21), totalizando os 16% restantes da alocagéo do
patriménio liquido do SISPREV/TO. Sobre as aplicagbes no segmento de titulos
publicos, os membros do comité decidiram optar pelas letras financeiras do tesouro
nacional, tesouro Selic, aproveitando a assimetria positiva com o atual patamar de
taxa Selic meta. No segmento de titulos de emiss&o bancéria, foi deliberado pelos
membros do comité a aplicagdo em letras financeiras, certificados de depoésito
bancario ou outros papéis similares, de instituigdes bancarias com solidez patrimonial
e padrao reputacional de exceléncia, visando trazer maior seguranga e liquidez nos
investimentos do SISPREV/TO. Apés os devidos apontamentos do Sr. Hugo e do Sr.
Charllie sobre a distribuicdo estratégica das aplicagdes, a verséo final da Minuta da
Politica de Investimentos de 2023 foi aprovado por unanimidade pelo Comité de
Investimentos, e deve prosseguir para analise e aprovagdo do Conselho de
Administracdo. Na sequéncia os membros do comité refletiram sobre a conjuntura
internacional e nacional. No cenario externo no més de outubro assistimos certo alivio
nas bolsas, com a expectativa do mercado de que a inflagdo tenha atingido seu teto
nos paises desenvolvidos. Nos EUA a expectativa € que o indice de precos ao
consumidor (CPI) de outubro avance 0,7% € 0,5% no nicleo (exclui precos de
alimentos e energia), atingindo 8,0% no ano e 6,6% nos Ultimos 12 meses. Ainda
assim a tendéncia de queda pode animar os mercados, assim como contrario pode
soar negativo para as bolsas. O destaque ainda & o posicionamento do FED, que
através do seu presidente, Jerome Powell, disse que tem o compromisso de recolocar
a inflagdo de volta & meta de 2% a.a. Assim sinaliza que esta cedo para iniciar um
afrouxamento do ciclo de aperto monetario. O FED que nas reunides de 01 e 02 de
novembro, decidiu por elevar os juros em 0,75%, passando para a faixa de 3,75 a
4,00% a.a. Foi a sexta alta seguida de juros nos EUA, sendo a quarta alta seguida de
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0.75%. Ainda nos EUA temos as eleicdes meio de mandato (midterms) que deve
impactar na governabilidade do presidente Biden, a depender dos resultados, e
impactar em pautas importantes para a recuperagao econdmica interna. Com o inicio
da temporada de balangos, o Dow Jones fechou o més com alta de 13,95% enquanto
o S&P 500 subiu 7,99% e o Nasdaq, que retine empresas de tecnologia, teve uma
alta mais timida, de 3,90%. Na Europa, os principais Bancos Centrais do mundo
continuam com o ciclo de aperto monetario, refletindo a preocupagéo constante com
a inflacdo, a crise energética e os desdobramentos da Guerra na Ucrania. Na China a
politica de Zero Covid, com sucessivas novas ondas de surto, e a crise no setor
imobiliario, que representa 30% do PIB Chinés, preocupam os investidores em relacao
aos impactos no crescimento chinés e global. No cenério interno, tivemos a vitoria do
ex-presidente Lula no segundo turno das elei¢des presidenciais, e agora o mercado
acompanha com ansiedade e cautela a formagéo da equipe de transi¢ao, as tratativas
sobre a PEC de transicéo e a divulgagao da equipe econémica do futuro governo. O
receio em relacdo ao equilibrio fiscal e a trajetéria sustentével da divida publica sera
um gatilho de volatilidade nos mercados de renda fixa e varidvel nacional. Ainda no
Brasil, o Copom decidiu em sua ultima reuniao realizada nos dias 25 e 26 de outubro,
pela manutencéo na taxa Selic meta em 13,75% a.a. pela segunda vez consecutiva.
No comunicado da decisdo os membros do Copom enfatizaram o compromisso com
a estratégia de convergéncia da inflagéo para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui os anos de 2023 e de 2024. Para o IPCA de outubro a ser
divulgado no dia 10/11 (préxima quinta-feira), a expectativa do mercado € de alta de
0,49%, encerrando o trimestre de deflagao entre junho e agosto. No ultimo boletim
Focus divulgado em 07 de novembro de 2022, o mercado manteve as expectativas
de juros de 13,75% para fim de 2022, 11,25% para 2023, 8,00% para 2024 e 2025. O
cambio (délar) a R$ 5,20 para fim de 2022 e 2023, R$ 5,10 para 2024 e R$ 5,14 para
2025. A expectativa de variagdo do PIB foi mantida a 2,76% em 2022, subiu de 0,64%
para 0,70% em relagéo ao boletim anterior para 2023 e foi mantida em 1,80 e 2,00
para 2023 e 2024, respectivamente. A expectativa de inflagdo em 2022 acelerou,
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saltando de 5,71% ha quatro semanas, para 5,61% ha uma semana e para 5,63% no
atual boletim, para 2023 foi mantida em 4,94%, para 2024 foi mantida em 3,50% e
para 2025 mantida em 3,00%. Na sequéncia os membros do comité analisaram o
desempenho da carteira de outubro de 2022, que apresenta retorno de 2,40% no més
e R$ 1.822.167,65 de receita financeira, 4,26% no ano 2022 e resultado liguido de R$
3.276.690,23 de receita financeira no ano. A rentabilidade carteira apresenta 48% da
meta atuarial de 2022. O desempenho positivo da carteira no més de outubro foi
derivado do bom desempenho de todos os fundos no segmento de renda fixa, renda
variavel e investimentos no exterior, devido & combinagdo da expectativa de
atingimento do pico da inflaggo nos EUA com o cenario decisao eleitoral no Brasil
favorecerem o desempenho dos ativos. Considerando o cendrio politico econdmico, o
cenario de riscos e o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada
diversificacdo dos ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros
do comité decidiram n&o realizar nenhuma alocagdo. Os membros do comité
ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos deve ser
considerado em alinhamento com o cenério econdmico e politico, principalmente no
segmento de titulos bancérios e titulos publicos, conforme deliberacdo na presente
reuniao e alocacgao estratégica prevista na Politica de Investimentos de 2023 a ser
aprovada pelo Conselho de Administrag@o, visando atender as necessidades de curto
prazo do SISPREV/TO e com foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que
necessidades de caixa para pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo
SISPREV/TO devem ser supridas com resgates nos fundos: BB PREVIDENCIARIO
RF PERFIL (CNPJ: 13.077.418/0001-49) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco
do Brasil ou BB FIC PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ:
11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 11:10h, oportunidade em que foram
registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera
assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 09 de novembro de 2022.
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