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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 10/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e oito dias do més de setembro de 2022, as
oito horas, ocorreu a décima reunido do Comité de Investimentos do ano de 2022 na
sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Claudionice Siqueira Chaves,
Hugo Figueiredo Rievers, Sérgio Teles Silva e Solange Lopes de Miranda
Fernandes. Presente como convidada, a membro do Conselho Fiscal do
SISPREV/TO, Sra. Nubia Glaia Vieira Salzman. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez
a leitura da pauta: 1) Call com a Guepardo Investimentos; 2) Apresentagdo da
Minuta do estudo ALM; 3) Call com a Tarpon Investimentos; 4) Analise de Fundos de
Investimentos; 5) Anélise do cenario politico e econémico; 6) Analise da carteira de
investimentos do instituto e necessidade de alocagdes. Ao inicio da reunido os
membros do comité realizaram uma call com a Guepardo Investimentos, mediada
pelo Sr. Gustavo Tuckmantel da distribuidora Dollar Bills, com a Guepardo
Investimentos para apresentagdo da estrutura da gestora. A apresentacdo foi
realizada pelo Sr. Roberto Esteves, sécio e Diretor de Relagdes com investidores da
Guepardo Investimentos. O fundo master apresenta retorno histérico de 403,07% e
retorno médio de 21,4% a.a. Foi apresentado o breakdown do passivo da Guepardo,
que apresenta diversificagdo dos investidores, com 314% dos recursos
provenientes de entidades de previdéncia. O portfolio atual conta com 14 empresas,
escolhidas através da analise das 452 listadas na bolsa e um filtro que chega a 66
empresas passiveis de alocagdo, todas ESG. O Sr. Roberto complementou a
apresentacéo, explicando todo o processo operacional na selegdo, precificagdo e
compra de ativos para o fundo. Os membros do comité agradeceram a apresentagio
e informaram que o credenciamento da Guepardo Investimentos sera finalizado para
concluir a aplicagdo no fundo. Em seguida, os membros do comité iniciaram uma call

Fo0er 2 URAAUNIGIFRL 3E TEOFILO 0T & &
£'RLICADD NO SAGUAQ EX ‘ , 6°§ /{ |

e | ;‘,&{_‘KU\
%




Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Teéfilo
e Otoni - MG - SISPREV-TO
™ CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREV-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

com a Assessoria de Investimentos do Instituto, Mensurar Investimentos, para
apresentagdo da Minuta do Estudo ALM (Asset Liability Management). A
apresentacao foi iniciada pelo Sr. Igor Almeida, que ilustrou o cenario econémico
atual o qual serviu para a analise da sugestao de alocagao dos recursos no Estudo
ALM. Na sequéncia o Sr. Charllie Camargos, apresentou os graficos de Receita x
Despesa, Fluxo Anual e a carteira 6tima sugerida, baseada no modelo de Markowitz,
que apresenta alocagdo com a seguinte distribuicdo, 3,4% no indice S&P500,
34,08% no indice IDKA, 17,42% no indice IMA-B 5 e 41,10% no indice CDI. Os
membros do comité sugeriram que seja incluida no estudo a alocagao no segmento
de renda variavel, buscando obter melhor retorno de longo prazo. Por unanimidade
os membros do comité decidiram analisar com mais tranquilidade o estudo
apresentado, que requer também analise do calculo atuarial, para sugerir possiveis
alteragées para a otimizagdo da carteira do instituto. Assim, o assunto sera
novamente analisado com prioridade na pauta da proxima reunido do comité,
agendada para o dia 19 de outubro. Devido ao extenso debate no estudo ALM, a
reunido com a gestora Tarpon Investimentos foi adiada para outra oportunidade e a
analise dos fundos de investimentos foi adiada para a préxima reunido do comité. Na
sequéncia os membros do comité refletiram sobre a conjuntura internacional e
nacional. No cendrio externo continuamos observando o movimento de alta dos
juros para conter a inflagao e a realidade de uma recesséo global tornando-se cada
vez mais factivel, afastando cada vez mais a possibilidade de uma desaceleragéo
econdmica de menor impacto e duragéo. O indice de pregos ao consumidor (CPI) de
agosto nos EUA avangou, acima das expectativas do mercado, 0,1% em relagdo a
julho, acumulando alta de 8,3% nos Ultimos meses, e o nlcleo de inflagdo, que
exclui pregos volateis de energia e alimentos, avangou 0,6% na mesma
comparagdo. Com isso os EUA acumulam sua maior inflaggo em 40 anos. Em
recorrentes discursos Jerome Powell, Presidente do FED, manteve um tom duro e
deixou claro que o compromisso no combate a inflagao continuara firme, mesmo que
isso signifique uma desaceleragdo econémica. O FED que na sua Ultima reuniéo,
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nos dias 20 e 21 de setembro, por decisdo unanime elevou pela terceira vez seguida
a taxa de juros em 0,75% para faixa 3,00% a 3,25%. Com o decisdo o mercado
passa a precificar cada vez mais o risco de recessao, prejudicando assim o valuation
das empresas. O indice S&P500 recuou 4,24% em agosto, pior desempenho para o
més nos Ultimos sete anos. Pesaram sobre Wall Street os dados relativos ao
mercado de trabalho dos EUA divulgados ao longo do més. Especialmente, o
Relatério de Emprego (Payroll) de julho, que mostrou a criagéo de 528 mil empregos
no més, acima do dobro do que se esperava. O Payroll acima das expectativas
aumentou os temores quanto ao descontrole da inflagdo, com o grande nimero de
empregos disponiveis sugerindo um volume elevado de capital em circulagdo na
economia. Na mesma diregdo do FED, os principais Bancos Centrais do mundo
continuam com o ciclo de aperto monetario, j& realizado pelo Banco da Inglaterra,
Banco do Japdo e Banco Central Europeu. Ainda na Europa assistimos os
desdobramentos da Guerra na Ucrania, com a escalada de tensées chegando ao
discurso aberto sobre utilizagdo de armas nucleares e ao corte no fornecimento de
gas para paises europeus, pressionando o prego da energia e alimentos, exigindo
mais firmeza no ciclo de aperto monetario para conter a inflagdo da zona do euro.
No cenério interno, o Copom decidiu em sua ultima reunido realizada nos dias 20 e
21 de setembro, pela manutengao na taxa Selic meta em 13,75% a.a, maior taxa
desde janeiro de 2017, encerrando o ciclo de doze altas consecutivas iniciado em
margo de 2021. Verdade que a decisdo nao foi unanime (2 dos 9 participantes
votaram por um aumento de 0,25%) e o comunicado deixou em aberto possiveis
novos aumentos se a inflagdo ndo arrefecer, mas € bem provavel que este ciclo de
alta de juros se tenha encerrado. A discussdo passa a ser agora sobre quando
comegam os cortes de juros. No comunicado da decisdo os membros do Copom
afirmaram que manterdo a vigilancia e deixaram aberta a possibilidade de
continuidade do ciclo do aperto monetario em reunies futuras, assim “ndo hesitara
em retomar ajuste caso a desinflagdo nédo transcorra como esperado”. No cenario de
rlscos 0 Copom destacou maior persisténcia de pressées globais e o risco de alta
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nas incertezas sobre futuro do arcabougo fiscal e estimulos adicionais. O IPCA de
agosto apresentou variagdo negativa (deflagao) de -0,36%, acumulando 4,39% no
ano e 8,73% nos ultimos 12 meses. No ultimo boletim Focus divulgado em 23 de
setembro de 2022, o mercado manteve as expectativas de juros de 13,75% para fim
de 2022 e cambio (dolar) a R$ 5,20. A expectativa de inflagdo em 2022 retraiu,
saltando de 6,70% ha quatro semanas, para 6,00% ha uma semana e 5,88%
atualmente. Ja& o crescimento do PIB saltou de 2,10% para 2,65% e 2,67%,
respectivamente. Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho
da carteira de agosto de 2022, que apresenta retorno de 0,90% no més, 2,02% no
ano 2022 e resultado liquido de R$ 1.590.079,59 de receita financeira no ano. O
desempenho positivo da carteira no més de agosto foi derivado do bom
desempenho dos fundos de renda fixa atrelados a Selic e CDI e dos fundos de renda
variavel nacional. Em relagdo a meta atuarial a carteira apresenta 26% de
desempenho, similar ao retorno do CDI em 2022, refletindo a pressao inflacionaria
sobre a meta. Considerando o cenario politico econédmico, o cenario de riscos e o
atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificagdo dos
ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité
decidiram realizar as seguintes alocagdes recursos do Fundo Previdenciario: 1)
Resgatar R$ 8.000.000,00 (Oito milhées de reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO
TITULOS PUBLICOS IDKA 2 (CNPJ: 13.322.205/0001-35) na conta 15346-x da
agéncia 0061 do Banco do Brasil; 2) Resgatar R$ 7.000.000,00 (Sete milhdes de
reais) do fundo BB FIC Previdenciario IMA-B 5 (CNPJ: 03.543.447/0001-03) na
conta 15346-x da agéncia 0061 do Banco do Brasil; 3) Aplicar R$ 7.000.000,00
(Sete milhdes de reais) no fundo BB FIC RENDA FIXA ATIVA PLUS (CNPJ:
44.345.473/0001-04) na conta 15346-x da agéncia 0061 do Banco do Brasil; 4)
Aplicar R$ 3.000.000,00 (Trés milhées de reais) no fundo BB FIC PREVIDENCIARIO
TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta 15346-x da
agéncia 0061 do Banco do Brasil; 5) Aplicar R$ 5.000.000,00 (Cinco milhdes de
reais) no fundo ITAU FIC GLOBAL DINAMICO INSTITUCIONAL (CNPJ:
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32.972.942/0001-28) na conta 26777-5 da agéncia 0172 do Banco Itat. Os membros
do comité ressaltam que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos devem ser consideradas em alinhamento com o cenario econémico e
politico, visando atender as necessidades de curto prazo do SISPREV/TO e com
foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV/TO devem ser supridas
com resgates nos fundos: CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF (CNPJ:
23.215.097/0001-55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal
ou BB FIC PREVIDENCIARIO TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 (CNPJ:
11.328.882/0001-35) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 12:50h, oportunidade em que
foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada,

sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 28 de setembro de 2022.

. \\
/s o o e, S
! "REFZITURA JUNICIFAL DE TEOrG Gy

P!.JHL.ICzD\') 0 SAGUAO £

J




