REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO
XXXXXXXXXXX DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE
TEOFILO OTONI - MG

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

Aos de de 2017, reuniu-se o Conselho de Administracéo e a Diretoria Executiva

do Instituto de Previdéncia Social de Teofilo Otoni, a presente Politica de Investimentos dispde
sobre as aplicagdes dos recursos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Te6filo Otoni,
conforme preconizam as Resolugdes CMN 3.922/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017. Observadas as
limitacbes e condicOes estabelecidas na legislacdo vigente, os recursos do RPPS devem ser
alocados, conforme as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos, tendo presentes as
condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, com aplicacdes nos
segmentos de renda fixa, renda variavel e imdveis. S8o considerados recursos do RPPS as
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital, os demais ingressos financeiros

auferidos pelo RPPS, as aplicacbes financeiras, os titulos e os valores mobilidrios, os ativos



vinculados por lei ao fundo integrado de previdéncia e demais bens, direitos e ativos com finalidade

previdenciaria.
1. INTRODUCAO

Fica estabelecida a Politica de Investimentos do RPPS seus principios, diretrizes, limitacdes,
restricbes e estratégias que devem reger os investimentos dos recursos elencados na Resolucédo
CMN n° 3.922/2010, 4392/14 e 4.604/2017, com vistas a promover a seguranca, liquidez e

rentabilidade necessarias a assegurar o equilibrio financeiro/atuarial do Instituto.
2. OBJETIVOS

a) Meta Atuarial

O objetivo da alocacdo dos recursos sera a busca de rentabilidade equivalente ou superior a
meta atuarial do RPPS, que corresponde & variagio IPCA - indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo divulgado mensalmente pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. (Seis por cento ao ano), respeitando os limites
estabelecidos nesta Politica de Investimentos e legislacbes em vigor. Em 09 de Outubro de 2017 a
expectativa de Mercado para Meta Atuarial 2018 era 10,26% e a expectativa de Mercado para
TAXA SELIC média prevista para 2018 era 7,00%.

b) Referéncia de Rentabilidade

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado seguimento de
aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para
horizontes mensais ou anuais, conforme caracteristica do investimento. Esse indice esta sujeito a

variagcfes momenténeas de mercado.

PLANO IPCA + 6,00%
RENDA FIXA IMA-B 5
RENDA VARIAVEL |IBRX -50




3. VIGENCIA

A presente Politica de Investimentos terd validade de 01 de Janeiro de 2018 a 31 de
Dezembro de 2018, podendo ser alterada a qualquer momento para adequacédo da Legislacio
em vigor ou a Carteira de Investimentos do RPPS.

4, MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15, 8 1° | da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 a gestdo das aplicacdes dos
RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros deste RPPS serd “"PROPRIA”,
podendo contratar uma empresa de Consultoria Financeira para auxiliar nas decisbes do RPPS,
desde que a mesma atenda o Art. 18 Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

Conforme a legislacdo vigente, os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo
aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundos de investimentos. A gestdo podera
ser exercida por instituicdes financeiras, demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (BACEN) ou pessoas juridicas autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Na hipdtese de contratacdo objetivando a prestacdo de servi¢os consultoria com vistas ao
cumprimento desta Resolucdo, esta devera recair sobre pessoas juridicas registradas A contratacao
dos servicos de consultoria de valores mobilidrios devera levar em consideracdo critérios pré-
definidos. Sublinham-se aspectos como: a experiéncia, especializacdo e idoneidade da empresa,
bem como o custo e a qualidade da prestacdo de servigos e, ainda, de acordo com o art. 18 da
Resolugdo 3.922/2010 e com as novas alteragOes descritas na resolugdo 4.604/2017, estar
devidamente habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios. E de fundamental
importancia que a empresa habilitada na CVM como Consultora de Valores Mobiliarios ndo seja ao
mesmo tempo também cadastrada na CVM como Prestadora de Servigos de Administracdo de
Carteiras e nem como Agente Autdbnomo - Pessoa Juridica. na CVM ou credenciadas por entidade

autorizada para tanto pela CVM.

A. Precificacao e Custddia



Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime préprio do Instituto deverdo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacéo
de possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela
CVM.

5. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018.

Analistas de instituicbes financeiras ouvidos pelo Banco Central na semana do dia
01/12/2017, os economistas do mercado financeiro revisaram para cima sua estimativa para o crescimento
da economia brasileira neste ano. Além disso, também passaram a prever um comportamento melhor para a
inflagdo em 2017.

As expectativas do mercado constam no relatdrio de mercado, também conhecido como "Focus”, fei-
to com base em pesquisa realizada na semana passada pela autoridade monetéria com mais de 100 instituicoes
financeiras.

Para a expansdo do PIB de 2017, os economistas dos bancos elevaram sua estimativa de 0,73% para
0,89%. Para 2018, a estimativa do mercado para expansdo da economia subiu de 2,58% para 2,60%.

O Produto Interno Bruto é a soma de todos 0s bens e servicos produzidos no pais e serve para medir a
evolucao da economia. Em 2016, o PIB teve uma retragdo de 3,6%, mas voltou a registrar alta neste ano. No
terceiro trimestre, o crescimento foi de 0,1%, segundo dados do IBGE.

Inflacdo

Para a inflacdo de 2017, a previsdo do mercado baixou para 3,03%. No relatério anterior, produzido
apos pesquisa realizada na semana retrasada, a previsdo para a inflacéo neste ano estava em 3,06%.

Com isso, a inflagdo estimada pelo mercado para este ano continua acima do piso de 3% do sistema
brasileiro de metas. Entretanto, a previsao segue abaixo da meta central para a inflagdo em 2017, de 4,5%.

A meta de inflagdo ¢ fixada pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) e deve ser perseguida pelo
Banco Central, que, para alcanca-la, eleva ou reduz a taxa basica de juros da economia (Selic).

Para este ano e para 2018, a meta central é de 4,5%, com um intervalo de tolerancia de 1,5 ponto per-
centual para cima e para baixo. Desse modo, a inflagdo pode ficar entre 3% e 6% sem que a meta seja for-

malmente descumprida.


https://g1.globo.com/economia/noticia/pib-cresce-01-no-3-trimestre.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/pib-cresce-01-no-3-trimestre.ghtml

Para o préximo ano, 0 mercado financeiro manteve sua expectativa de inflagdo estavel em 4,02%.
Deste modo, a estimativa do mercado continua abaixo da meta central, mas dentro da banda do sistema de
metas (entre 3% e 6%).

Taxa basica de juros

Os analistas do mercado também mantiveram a previsao para a taxa basica de juros da economia, a
Selic, em 7% ao ano para o final de 2017. Atualmente, a taxa esta em 7,5% ao ano.

Ou seja, 0 mercado continua estimando uma redugéo dos juros em dezembro deste ano. Se o patamar
previsto de 7% ao ano for atingido no fim de 2017, esse sera 0 menor nivel ja registrado.

Para o fechamento de 2018, a estimativa dos economistas dos bancos para a taxa Selic também ficou
estavel em 7% ao ano. Com isso, continuaram prevendo que os juros ficardo estaveis no ano que vem.

Cambio, balanca e investimentos

Na edicdo desta semana do relatorio Focus, a projecdo do mercado financeiro para a taxa de cambio
no fim de 2017 permaneceu em R$ 3,25.

Para o fechamento de 2018, a previsdo dos economistas para a moeda norte-americana ficou estavel
em R$ 3,30.

A projecéo do boletim Focus para o resultado da balanca comercial (resultado do total de exportacoes
menos as importagdes), em 2017, subiu de US$ 65,5 bilhGes para US$ 66 bilhdes de resultado positivo.

Para o préximo ano, a estimativa dos especialistas do mercado para o superavit recuou de US$ 53,6
bilhdes para US$ 52 bilhdes.

A previsdo do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2017, caiu
de US$ 80 bilhdes para US$ 78 bilnhdes. Para 2018, a estimativa dos analistas ficou estavel também em US$
80 bilhdes.



£ & BANCO CENTRAL Focus - Relatorio de Mercado

DO BRASIL

1 de dezembro de 2017

Expectativas de Mercado
2017 2018
Mediana - agregado Ha 4 Hé 1 semana Hoje Comportamentd Ha 4 Hé 1 semana Hoje Comportamentd
semanas semanal* semanas semanal*
IPCA (%) 3,08 3,06 3,03 \ 4 2) 4,02 4,02 4,02 = (1)
IGP-DI (%) -0,97 -1,12 -1,08 A 3) 4,50 4,50 4,50 = (33)
IGP-M (%) -1,13 -1,12 -0,95 A 1) 4,39 4,38 4,39 A (1)
IPC-Fipe (%) 2,29 2,20 2,18 v ) 428 4,49 4,49 — )
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,20 3,25 3,25 - ) 3,30 3,30 3,30 - (11)
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,19 3,20 3,20 — 2) 3,26 3,27 329 A (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,00 7,00 7,00 = (12) 7,00 7,00 7,00 - (11)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 9,84 9,84 9,84 = (13) 6,84 6,81 6,78 \ (3)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 52,25 52,15 52,10 Y 2) 55,90 55,40 55,55 A (1)
PIB (% do crescimento) 0,73 0,73 0,89 A 1) 2,50 2,58 2,60 A (3)
Producéo Industrial (% do crescimento) 2,00 2,00 2,00 = (2) 3,00 2,90 2,90 = (1)
Conta Corrente? (US$ Bilhdes) -14,00 -12,32 -11,50 A (5) -30,00 -29,00 -28,10 A (1)
Balanca Comercial (US$ Bilhdes) 65,00 65,54 66,00 A (2) 53,00 53,60 52,00 \ (1)
Invest. Direto no Paist (US$ Bilhdes) 75,00 80,00 78,00 v 1) 80,00 80,00 80,00 — (6)
Precos Administrados (%) 7,00 7,90 7,85 Y )] 4,88 4,90 4,88 Y (1)
e

n

* comportamento dos indicadores desde o Ulimo Relatdrio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o niimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( A aumento, ¥ diminuicdo ou = estabilidade

http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20171201.pdf

6. MEDOTOLOGIA DE GESTAO DOS ATIVOS

E de competéncia dos gestores responsaveis pela gestdo do RPPS, definir a aplicacio dos
recursos financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social. Cabera ao gestor em concordancia
com o comité gestor de investimentos, a operacionalizacdo da Politica de Investimentos.

Sua atuacdo se pautara na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis economicas e fica limitada as determinacgdes
desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita & incidéncia de fatores

de risco que podem afetar adversamente o0 seu retorno, entre eles:

Risco de mercado

Esse tipo de risco € associado a possibilidade de desvalorizagcdo ou de valorizagdo de um

ativo (titulo publico ou agdo, por exemplo), devido as alteragdes politicas, econdbmicas ou em



decorréncia da situacdo individual da empresa ou do banco que emitiu o ativo. E a possibilidade de
ocorrerem mudangas no valor do seu investimento associadas a noticia ou ao acontecimento que diz
respeito direta ou indiretamente a aplicacdo que vocé escolheu.

Um exemplo classico é a bolsa de valores, que tem altas ou baixas em consequéncia de

movimentos favoraveis ou desfavoraveis do mercado.

Deverdo ser observados ainda os seguintes gerenciamento de risco de mercado:
VaR (Value at Risk): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para

um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga previamente especificado.

indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a relacéo

risco/retorno do fundo.

Risco de crédito

E o risco decorrente da possibilidade de a contraparte ndo cumprir suas obrigagdes, parcial
ou integralmente, diante da data combinada. Desse modo, o risco de crédito consiste ndo somente
em risco de a contraparte ficar totalmente inadimplente com suas obrigacdes, mas também em
apenas poder pagar uma parte de seus compromissos, apos a data combinada.

Nesse tipo de risco, o emissor de titulos pode ndo honrar o principal ou o pagamento de
juros. Um investidor aceita um investimento com alto risco de crédito pela compensagao de ter uma

rentabilidade maior.

Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da dificuldade em conseguir encontrar compradores potenciais de
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda

sem sacrificar o preco do ativo transacionado.

Observacéo a Politica de Credenciamento e Selecdo

A diretoria executiva do RPPS devera observar a politica de credenciamento e selecdo de

ativos previamente aos aportes a serem efetivados.



Em nenhuma hipotese sera admitida a aplicacdo em ativos financeiros que ndo tenham sido
selecionados e aprovados no Credenciamento de Institui¢cbes Financeiras junto ao RPPS.

Nosso credenciamento tem acesso publico, poderdo ser Credenciadas as Instituicdes
Administradoras, Gestoras, Distribuidoras e os Fundos de Investimentos devidamente autorizados a
funcionar no pais pelo Banco Central do Brasil e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios cuja

finalidade e ramo de atuag&o estejam em consonéncia com o objeto de credenciamento deste RPPS.

7. GERENCIAMENTO DE RISCO DOS ATIVOS

A) Controle do Risco de Mercado
Visando uma melhor andlise risco/retorno das aplicacbes o RPPS adotard as seguintes

ferramentas:

VaR (Value at Risk): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um

determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado.

indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a relacio

risco/retorno do fundo.

B) Controle do Risco de Crédito
Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacdo do risco e
crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixo
risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo dentre outras agéncias de risco autorizadas

com sede no pais:



STANDARD & POORS MOODY'S FIICHIBCA IFRATING [SRRATING CARANTIAS RISCO CERAL
(Curto Prazo  |Lomgo Praze QCurto Prare |Longe Praze JCurte Prame Ilmgo Prazo I
AAA Asa [AAA EEEY JAAA —4P Mimipe  — Quase Nuko N
AL+ Aa] Fl+ EERS LRSS ERES h ~ v
Al AA Pl Ax2 aa aa laa } Muito Fortes »Muiro Baivo E
AA- -ﬁ Az3 A4 LES EER o s
Al A+ L Al Fl A~ A~ = 3 T
A A2 [ £} B L4 } Foates #  Baiwo I
A2 { A- P2 A3 F2 _[ A- - -A- J M
BEE= {le | T [2EE= [BEE~ 2| ™
A3 { BEB p3  [|pa2 B {ﬁga Bl EizE] } Adequaciss b Mbdico
-| BEB- Baa3 E3- [BEB- [BBE- o 1
BB+ { |Bal B+ [BE~ [BEB- 3 E
BB Ba2 BB BB Modestas 5 Medino s
B BB- Ba3 B - [BE- [EE- P
B+ ] Bl + [B+ B+ E
B Not Prime 4 [B2 E] E] } Insuficiente } Alto C
B- B3 [5- [5- i)
cCC (Caa CCC CCC (=) ICCC ——=Tragos de Defaulr 4 Mmto Al L
C { cc Ca C { cC cC (#-) cC —4» Defauls Provivel 4-» Exremn A
C Y = C C (+-) C —— Dtz Immente 4+ Miume T
D D D D:E D —F P loadunglente - Pesda

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao,

fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

8. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A estratégia para alocacdo de recursos sera realizada de acordo com os limites
permitidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e 4392, instru¢do CVM n° 555, deliberados
nesta Politica de Investimentos.

Instrucdo CVM - 555

Atualiza as regras relacionadas ao funcionamento dos fundos de investimento,
visando a valorizacdo dos meios eletrénicos de comunicacédo, a racionalizacdo do volume,
teor e forma de divulgacdo de informacdes e a flexibilizacdo dos limites de aplicagdo em

determinados ativos financeiros, em especial ativos financeiros no exterior.

Limites Resolugdo CMN n° 3.922/2010

De acordo com o Artigo 70, § 30, da Resolucdo CMN 3.922/2010, as aplicagdes previstas
nos incisos 11, IV e VII alinea "b", do mesmo artigo, subordinam-se a que o regulamento do fundo
determine: que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

As aplicacBes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em

cotas de fundos de investimento ou fundo de indice a que se referem o art. 70, incisos Ill e IV, e art.



80, inciso I, ndo podem exceder 20% das aplicacGes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social.

O total das aplica¢des dos recursos do respectivo regime préprio de previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do fundo de investimento.

A totalidade das aplicagfes previstas nos incisos VI e VII do art. T ndo deverd exceder o
limite de 15% (quinze por cento) dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

As aplicacdes previstas no art. 8o, cumulativamente, limitar-se-do a 40% (quarenta por cento)
da totalidade das aplicagcbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social e aos limites de

concentracdo por emissor, conforme regulamentacéo editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Resumo dos Enquadramentos:

Resolucdo CM N 3.922/2010 e com as novas alteragdes descritas na resolugéo 4.604/2017
Limites percentuais para as aplicagdes dos RPPS:

Artigo 70 - RENDA FIXA INCISO |

- Até 100% em:

a) Titulos publicos federais;

b) Fundos com postos por 100% em titulos pablicos, indexados ao indice 1MA ou algum
de seus subindices (IM A-B, IM A-C, 1RF-M, IDKA), com excec¢do do IM A-S, pois este esta
atrelado a taxa de juros de um dia (SELIC);

c) Fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM , cuja carteira tedrica seja com posta
exclusivamente por titulos publicos.

INCISO Il - Até 5 % em operaces compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.
INCISO 11l - Até 60% em:

a) em fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou Referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assume o compromisso de buscar o retomo de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IM A) ou do indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de

qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

10



b) em cotas de Fundos de indices de Renda Fixa, negociaveis em bolsa de valores cujas
carteiras sejam com postas por ativos financeiros que busquem refletir as variag0es e rentabilidade
dos subindices do IMA ou IDKA. Exceto carteiras com titulos atrelados a taxa de juros um dia.

INCISO IV - Até 40% em:

a) Fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou Referenciados, atrelados a taxa de juros de
um dia (SELIC);

b) Fundos de indices de Renda Fixa cujas carteiras sejam com postas por ativos financeiros
que busquem refletir as variacdes e rentabilidade dos indices de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores.

INCISO V - até 20%

Letras Imobiliérias Garantidas até 20%.

INCISO VI - 15%, limitado ao montante garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos
(FGC),

a) CDB ou poupanca nos limites garantidos pelo FGC;

b) Depdbsito em Poupanga;

INCISO VII - Até 5%

a) Cotas de classe sénior de FIDCs;

b) Fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em indicadores de Renda
Fixa, classificados com o “Crédito Privado” ;

¢) Fundos de debéntures de infraestrutura. OBS.: A totalidade das aplicacbes previstas

neste art. ndo deverdo exceder o limite de 5% (cinco por cento).

Artigo 80 - RENDA VARIAVEL

INCISO | - Até 30%

a) Em Fundos de Renda Variaveis classificados como referenciados, que possuam como indices
de referéncia o IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50;

b) ETF (indices ¢/ no minimo 50 agdes).

INCISO Il - Até 20%

a)Em Fundos de Acdes, cujos regulamentos determinem que as cotas de fundos de indices que
com pdem a sua carteira restrinjam-se aos indices IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50;

b) ETF (indices em geral).

INCISO IlI - Até 10% em Fundos Multimercados.

INCISO IV - Até 5%

a) Em Fundos de Investimentos em Participacoes (FIPSs).

11



b) Fundos de investimentos Imobiliarios (FlIs)
OBS.: As aplicacbes em Renda Varidvel na sua totalidade ndo deverdo exceder o limite de 30%
das aplicacdes do RPPS

9. LIMITES DE ALOCAC;AO PERMITIDOS:
Em resumo a tabela abaixo demonstra os limites em que o RPPS podera diversificar os seus

investimentos no exercicio de 2018, lembrando que a mesma poderad ser revista a qualquer

momento mediante a nova aprovacgéo.

12



Alocagdo dos Recursos

Alocagéo dos Recursos / Diversificagdo Limite da Estratégica Limite
m . Limite Maximo Valorem R$ % Limite Inferior % . g ! I
Resolugdo Ativo % Superior %
Renda Fixa - Art. 72
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,1, "a" 100 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 100 68.838.447,34 83,76% 0,00% 83,76%|  100,00%|
Cotas FI, TN Negociada na Bolsa Art. 7¢, 1, "c" 100 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, |l 5 0,00 0,00% 0,00% 0,00%f 0,00%
Fl Cotas de Renda Fixa (Referenciado)- Art. 72, 1II, "a" 60 228912,11 0,28% 0,00% 0,28% 40,00%
. 60%

FI Cotas de Fundos de Indices RF Subindices Anbima

) " 60 0,00 0,00% 0,00% 000%  40,00%
(Referenciado)- Art. 79I, "b
Cotas de Fundos Fl de Renda fixa - Art. 79, IV, "a" 40 0% 11.163.015,00 13,58% 0,00% 13,58% 30,00%

0
(Cotas Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, "b" 40 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7¢, V," b" 20 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificado de Bancario (CDB) , Art. 79, VI, "a" 15 Fundo Garantidor 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
de Crédito (FGC)
Poupanca - Art. 79, VI, "b" 15 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - Classe Sénior - aberto, Art. 72, VI,
"a” 5 , 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Cotas FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 79, VII, "b" 5 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
(Cotas FI Art. - Art. 72, VII, "c" Lei 12.431- Debéntures 5 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total do segmento 80.230.374,45 97,62% 0,00% 97,62% 250,00%f
Renda Varidvel - Art. 82

FI Acdes Referenciados - Art. 89, 1, "a" 30 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
ETF FI Ages - Art. 82, 1, "b" ETF (indices C/ 50 AcBes) 30 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Classificados AgGes -Referenciados- Art. 82, I, "a" 20 1.954.621,61 2,38% 0,00% 2,38% 5,00%
ETF Fl AcGes - Art. 82, 11, "b" 15 30 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 82, lll 10 0,00 0,00% 0,00% 0,00%f 5,00%
Fl em Participages - fechado - Art. 82,1V, "a" 5 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 821V, "b" 5 0,00 0,00% 0,00% 0,00%f 5,00%
Total do segmento 1.954.621,61 2,38% 0,00% 2,38% 30,00%f
Total Geral 82.184.996,06 100,00% 0,00% 100,00%f 280,00%
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10. VEDACOES
De acordo com o que prescreve a Resolugdo CNM 3.922/2010 é vedado ao RPPS:

v

v

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

Realizar as operacGes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo, com excec¢éo dos fundos de investimento multimercado;
Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que nado os previstos na Resolu¢cdo CMN 3.922/2010 e conforme as no-
vas alteracOes descritas na resolugéo 4.604/2017,

O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cen-
to) do patrimdnio liquido do fundo. Com excec¢do do Art. 70, VII “a” e “b” e do Art.
80, 1V, “a” e “b”;

No Segmento, Art.° 7, VII, “a” ¢ “b” e no Art. 8o, IV, “a” e “b” e a exposi¢do das
aplicacdes nao poderdo representar mais de 5% (cinco por cento) do patriménio li-

quido do fundo;

O conceito de "investidor qualificado" e de "investidor profissional"
Instrucdo CVM 554 e Resolugdo 300/2015 MPS

Instrucdo CVM 554

Investidores Qualificados

(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a

R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que atestem por escrito sua condi¢do de investidor

qualificado mediante termo préprio;

(i) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou

possuam certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes

autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores

mobiliarios, em rela¢do a seus recursos proprios;

(iii) os clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas,

que sejam investidores qualificados.

Até 01/07/2014 as pessoas que tivessem um valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil

reais) em investimentos eram consideradas investidoras qualificadas.
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Investidores Profissionais
(1) instituicBes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil;
(if) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo préprio;
(v) fundos de investimentos;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobiliarios autorizado pela CVM,;
(vii) agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e

(viii) investidores néo residentes.

Investidores Comuns

N&o h& uma regra que defina o que seria um investidor comum, mas por exclusdao podemos
entender que o investidor comum € todo investidor que ndo se enquadre como investidor
qualificado ou investidor profissional.

Com a vigéncia da Instrucdo CVM 554, altera-se a Instru¢do CVM 391, a qual passa a
dispor que apenas investidores qualificados poderdo realizar investimento em Fundos de

Investimento em Participagdo, sem exigir valor minimo de subscricao.

INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL

Art. 1° A Portaria MPS/GM n° 519, de 24 de agosto de 2011, passa a vigorar com as
seguintes alteraces:
Investidor Qualificado:

O RPPS tera que atender o0s seguintes critérios:
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1. Estar com o Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) em vigéncia no momento
da operacdo financeira;

2. Ter no minimo R$40 milhdes em recursos aplicados;

3. Comprovacao do efetivo funcionamento do Comité de investimento do RPPS.

4. Aderir ao Programa de Certificacao Institucional da Gestdo dos RPPS (Pro Gestdo —RPPS)
que sera exigido a partir de Janeiro de 2017, assim, reduzindo para R$10 milhdes o minimo
de recursos aplicados aos RPPS que aderirem ao programa.

Investidor Profissional:
O RPPS para ser classificado como investidor profissional além de possuir as qualificacGes
do investidor qualificado terd que possuir recursos acima de $1 bilhdo e obter nivel maximo

de certificacdo no programa Pro-Gestdo- RPPS.

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagéo, observados 0s
critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°,
incisos I, II, 111 e IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢do 3922/10, a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em

local de fécil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.
Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se as Resolugdes CMN n° 3922/10 e

4.392/14, Portarias MPS 519/11 - 440/13 — 300/15 e demais legislacdes voltadas a RPPS.

Cidadexxxx/xx, xx de Dezembro de 2017.
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Estando todos de acordo, subscrevem:
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