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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 09/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezessete dias do més de agosto de 2022, as oito
horas, ocorreu a nona reunido do Comité de Investimentos do ano de 2022 na sala
de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e Sérgio Teles Silva.
Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a Mensurar
Investimentos; 2) Call com a BB DTVM; 3) Credenciamento da BGC Liquidez; 4)
Credenciamento da GRID Investimentos; 5) Anélise do cenario politico e econdmico;
6) Analise da carteira de investimentos do instituto e necessidade de alocagdes. Ao
inicio da reunido os membros do comité realizaram uma call com a Mensurar
Investimentos para dialogar acerca das posigdes na carteira de investimentos do
SISPREV-TO. Os membros do comité de investimento interrogaram ao Sr. Charllie
sobre uma possivel alocacdo nos indices IMA-B 5+ e IRF-M 1+, que apresentam
excelente desempenho no més de agosto. O Sr. Charllie Camargos apontou que a
distribuicdo da carteira do SISPREV/TO esta bem diversificada e o momento ainda
era de indefinicdo em relacdo ao quadro fiscal do Brasil e do ciclo de aperto
monetario interno e externo. Portanto a recomendacéo foi manter as posigées nos
atuais indices de referéncia da carteira e buscar aproveitar os juros altos com
aplicagées em fundos de renda fixa ativa que entreguem retorno acima do CDI. Apos
didlogo sobre a caracteristica de cada ativo da carteira, os membros do comité
agradeceram a participagdo do Sr. Charllie e prosseguiram com a reunido. Na
sequéncia, realizaram uma call com as representantes da BB DTVM, Sr. Socrates de
Souza Jahel e o Sr. Francisco Iran Monte Claudino Filho. O Sr. Iran iniciou sua
apresentacdo com os principais eventos da atual conjuntura macroecondmica. Os
destaques foram a postura hawkish vista dos Bancos Centrais, os impactos

negativos no PMI das principais economias mundiais, a expectativa de recessdo nos




@ Instituto de Previdéncia dos Servidores Piiblicos do Municipio de Teéfilo

EM\ Otoni - MG - SISPREV-TO
B CNPJ: 05.110.612-0001/50
SISPREV-TO E-mail: sisprev@yahoo.com.br

EUA, a instabilidade energética na Europa devido & guerra da Ucrania, e os
impactos dos lockdowns na China, principalmente na cotagéo das commodities. No
cenario doméstico o destaque foi a criagdo de 1,3 mil postos de trabalho no primeiro
semestre de 2022 e o superavit fiscal no primeiro quadrimestre. A preocupacéo
mundial continua sendo a inflagdo, que no cenario interno teve alivio com a queda
no preco dos combustiveis apés a desoneragao fiscal. As projegées da BB DTVM
sdo de crescimento do PIB brasileiro em 2,10% em 2022 e 0,50% em 2023; Cambio
a R$ 5,20 no fim de 2022 e R$ 5,20 em 2023; IPCA de 7,20% em 2022 e 5,20% em
2023 e SELIC em 13,75% ao fim de 2022 e 11,75% em 2023. Por fim
recomendaram, em conformidade com o atual cenario, aplicagées nos fundos de
vértice do Banco do Brasil e no fundo BB Renda Fixa Ativa Plus (CNPJ:
44.345.473/0001-04). Os membros do comité agradeceram a participagéo da BB
DTVM e prosseguiram a reunido. Em seguida, os membros do comité registraram o
credenciamento da BGC Liquidez DTVM (CNPJ: 33.862.244/0001-32) para futuras
aplicacdes em titulos publicos federais e, o credenciamento da GRID Investimentos
AAl (CNPJ: 17.203.539/0001-40) para futura aplicagcdo em fundos de investimentos
distribuidos pela mesma. Na sequéncia os membros do comité refletiram sobre a
conjuntura internacional e nacional. No cendrio externo continuamos observando o
movimento de alta dos juros para conter a inflacédo e a realidade de uma recessao
global tornando-se cada vez mais factivel, porém com uma expectativa do mercado
que ocorra apenas uma desaceleracdo econdmica, com menor impacto e duragéo.
O indice de precos ao consumidor (CPI) nos EUA desacelerou em julho mais do que
o esperado pelo mercado, na comparagdo com o més de junho, o indicador n&o teve
alteracdo, acumulando alta de 8,5% nos ultimos 12 meses, abrindo espaco para tirar
alguma pressao do FED no seu objetivo de conter a inflagdo com mais aumentos na
taxa de juros. O FED que na sua ultima reuniao, nos dias 26 e 27 de julho, elevou a
taxa de juros em 0,75% para faixa 2,25% a 2,50%. O indice S&P500 teve seu
melhor desempenho desde novembro de 2020, acumulando alta de 9,11% em julho.
Na contramao dos paises ocidentais que continuam com 0 ciclo de auﬁo das
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taxas de juros, a China anunciou redugao de juros e estimulos fiscais para estimular
a economia nacional, prejudicada pela politica de zero Covid. No cenério interno, o
Copom decidiu em sua Ultima reunido realizada nos dias 02 e 03 de agosto, pela
elevacao de 50 pontos base (0,50%) na taxa Selic meta, passando de 13,25% a.a.
para 13,75% a.a. No comunicado da decisdo os membros do Copom ja
provisionaram uma nova alta de menor magnitude para a préxima reunidgo da
autoridade monetaria em 0,25%. O IPCA de julho apresentou variagdo negativa de -
0,68%, menor alta da série histérica desde janeiro de 1980, acumulando 4,77% no
ano e 10,07% nos Ultimos 12 meses. No Ultimo boletim Focus divulgado em 15 de
agosto de 2022, o mercado manteve as expectativas de juros de 13,75% para fim de
2022 e cambio (ddlar) a R$ 5,20. A expectativa de inflagdo em 2022 retraiu,
saltando de 7,54% ha quatro semanas, para 7,11% ha uma semana e 7,02%
atualmente. Ja o crescimento do PIB saltou de 1,75% para 1,98% e 2,00%,
respectivamente. Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho
da carteira de julho de 2022, que apresenta retorno de 1,30% no més, 1,11% no ano
2022 e resultado liquido de R$ 936.645,02 de receita financeira no ano. O
desempenho positivo da carteira no més de julho foi derivado da melhora dos
numeros apresentados na arrecadagao fiscal e do anuncio do FED em elevar a taxa
de juros em 0,75%, sinalizando um possivel fim do ciclo de aperto monetario. Os
membros do comité realizaram a analise dos fundos das gestoras com as quais
realizaram call nos ultimos meses. Considerando o cenario politico econémico, o
cenario de riscos e o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada
diversificagao dos ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros
do comité decidiram realizar as seguintes alocagbes recursos do Fundo
Previdenciario: 1) Resgatar o saldo total do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIFIC (CNPJ: 35.292.588/0001-89) na
conta 15346-x da agéncia 0061 do Banco do Brasil; 2) Resgatar o saldo total do
fundo BB ACOES AGRO FI FIC (CNPJ: 40.054.357/0001-77) na conta 15346-x da
agencaa 0061 do Banco do Brasn 3) Resgatar o saldo total do f ndo CA]XA BRASIL
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GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA (CNPJ: 23.315.097/0001-55) na conta 753-9
da agéncia 0155 da Caixa Econdémica Federal; 4) Resgatar o saldo total do fundo
CAIXA FIC HEDGE MULTIMERCADO (CNPJ: 30.068.135/0001-50) na conta 753-9
da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal; 5) Resgatar o saldo total do fundo
CAIXA FIA ELETROBRAS (CNPJ: 45.443.475/0001-90) na conta 753-9 da agéncia
0155 da Caixa Econdmica Federal. Registre-se o credenciamento do fundo BB
Renda Fixa Ativa Plus (CNPJ: 44.345.473/0001-04); 6) Aplicar R$ 5.000.000,00
(Cinco milhdes de reais) no fundo BB RENDA FIXA ATIVA PLUS (CNPJ:
44.345.473/0001-04) na conta 15346-x do Banco do Brasil; 7) Aplicar R$
1.400.000,00 (Um milhdo e quatrocentos mil reais) no fundo ARX INCOME
INSTITUCIONAL FIC FIA (CNPJ: 38.027.169/0001-08), apdés o devido
credenciamento; 8) Aplicar R$ 1.300.000,00 (Um milhdo e trezentos mil reais) no
fundo CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES (CNPJ: 11.403.850/0001-57), apds
o devido credenciamento; 9) Aplicar R$ 1.300.000,00 (Um milhdo e trezentos mil
reais) no fundo GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA (CNPJ: 08.830.947/0001-31),
apos o devido credenciamento; 10) Aplicar R$ 1.300.000,00 (Um milh&ao e trezentos
mil reais) no fundo SCHRODER BEST IDEAS FIA (CNPJ: 24.078.020/0001-43),
apés o devido credenciamento. Os membros do comité solicitaram o
prosseguimento no credenciamento dos fundos ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC
FIA (CNPJ: 38.027.169/0001-08), CLARITAS VALOR FEEDER FIC ACOES (CNPJ:
11.403.850/0001-57), GUEPARDO  INSTITUCIONAL FIC FIA  (CNPJ:
08.830.947/0001-31), SCHRODER BEST IDEAS FIA (CNPJ: 24.078.020/0001-43) e
seus respectivos administradores, para posterior alocacéao de recursos do SISPREV-
TO. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 12:00h, oportunidade
em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e
aprovada, sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 1? de agosto dTe 2022. /
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