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SISPREV-TO
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO

OTONI/MG - N° 07/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e dois dias do més de junho de 2022, as oito . -

horas, ocorreu a sétima reunido do Comité de Investimentos do ano de 2022 na sala
de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Anderson de Céssio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e Sérgio Teles Silva.
Presente como convidada, a Sra. Nibia Glaia Vieira Salzman, membro do Conselho
Fiscal do SISPREV-TO. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call
com a Santander Asset Management; 2) Call com o Banco do Nordeste; 3) Analise
do cenario politico e econémico; 4) Anélise da carteira de investimentos do instituto
e necessidade de alocagdes. Ao inicio da reuni&o os membros do comité realizaram
videoconferéncia com os representantes do Santander Asset Management, Sr.
Leonardo Miranda Borba, Gerente de Governos e Instituicdes, Sr. Jorge Calderaro
Giordano Junior, Especialista em Investimentos RPPS e o Sr. Eduardo Angelo de
Souza, Assessor Comercial da Santander Asset. O Sr. Eduardo realizou a
apresentagao da estrutura e do histérico da Asset do Santander, destacando que a
mesma possui 198 bilhdes de euros sob gestdo, sendo 300 bilhdes de reais no
Brasil e tem 51 anos de experiéncia no segmento. Na sequéncia, realizou a
apresentacao do cenario econdémico e enfatizou a perspectiva de longo prazo da
Asset com o crescimento e desenvolvimento da China. No cenario atual os riscos
associados a aceleragdo da inflagdo e juros, o monitoramento da COVID-19,
principalmente na China e no Brasil, e seus desdobramentos no cenario macro so
os principais pontos acompanhados pela Asset. Por fim apresentou os principais
fundos de investimentos indicados pela Asset para o cenario atual: SANTANDER
FIC FI INSTITUCIONAL RF REF DI (CNPJ: 02.224.354/0001-45); SANTANDER RF
CRESCIMENTO INSTITUCIONAL ADV FIC FI (CNPJ: 06.095.438/0001-87);
SANTANDER RF IMA-B 5 PREMIUM FIC FI (CNPJ: 13. 455 117/0001 -01);
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SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI (CNPJ: 13.455.174/0001-90);
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MAS MULT IE FIC FI (CNPJ:
17.804.792/0001-50); GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS MULT IE FI (CNPJ:
34.258.351/0001-19); SANTANDER ACOES GLOBAIS REAIS BDR ETF N | AC FIC

FI (CNPJ: 41.721.399/0001-87). Os membros do comité agradeceram a
apresentacao e comprometeram-se a seguir com o didlogo com as demais gestoras
do mercado, e oportunamente avaliar o credenciamento da Santander Asset
Management para futuras aplicagdes de recursos do SISPREV-TO. Em seguida,
realizaram videoconferéncia com a representante do Banco do Nordeste, Sra. Silvia
Kelly Soares Bezerra, Gerente Executiva. Foi apresentada a estrutura do Banco e a
participagdo do mesmo em diversos setores econdmicos e diversas regides do pais.
A Asset atua desde 1990 e possui atualmente 7,2 bilhdes de reais de ativos sob
gestédo e a equipe conta com mais de 20 profissionais qualificados, formada por
especialistas de larga vivéncia na érea, dedicada ao controle de riscos e a
preservagao dos recursos de seus mais de 100 mil cotistas. Ao fim da apresentacéo
destacou os principais fundos recomendados pela Asset: BNB IMA B Fl Renda Fixa
(CNPJ: 08.266.261/0001-60); BNB PLUS RF LP (CNPJ: 06.124.241/0001-29); BNB
INSTITUCIONAL FI RF LP (CNPJ: 21.307.581/0001-89); BNB SOBERANO FI RF LP
(CNPJ: 30.568.193/0001-42); BNB MULTIMERCADO LP (CNPJ: 06.124.248/0001-
40); BNB SELECAO ACOES (CNPJ: 63.375.216/0001-51). Os membros do comité
agradeceram a apresentacdo e comprometeram-se em avaliar possiveis alocacdes
nos fundos sugeridos, enfatizando que os mesmos j& estdo credenciados pelo
SISPREV-TO. Na sequéncia, os membros do comité refletiram sobre a conjuntura
politica e econdmica atual. No cenario externo continuamos observando o
movimento de alta dos juros para conter a inflagdo. O indice de precos ao
consumidor nos EUA avangou 1% em maio, acumulando alta de 8,6% nos Ultimos
12 meses, maior patamar nos Ultimos 40 anos, dando forca ao movimento de
aversao ao risco, ja que o mercado prevé continuidade do aperto monetério para

conter a inflagéo. O indice S&P500 acumula perda de 21,50% em 2022, seguindo o
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movimento de “bear market” com os receios do mercado de mais altas dos juros nas
préximas reuniées do FED, que elevou os juros em 0,75% para a faixa de 1,5% a
1,75% na sua Ultima reunido, realizando assim o maior aumento de taxa desde
1994. O reajuste veio acima do esperado pelo mercado, evidenciando que sera
intensificada a politica monetaria para combate & inflagdo americana. O FED ainda
afirma que continuard com seu programa de participacdo nos titulos do tesouro
americano. Entretanto, o presidente do FED, Jerome Powell, reforca que o esforgo é
realizar um “pouso suave” do aperto monetario para néo prejudicar o crescimento
econdmico estadunidense e que o Comité estd fortemente comprometido em
devolver a inflagdo ao seu objetivo de 2% ao ano. A boa noticia é que a atividade
americana continua aquecida e o desemprego segue em niveis muito baixos, o que
ameniza os riscos de resultados muito negativos para as empresas. Na Europa o
Banco Central Europeu (BCE) também anunciou uma politica monetaria mais rigida
para conter a inflagdo da zona do euro, acompanhada por um aumento da margem
dos custos de endividamento entre os paises. Na China a politica de zero Covid foi
mais um fator de risco aos mercados, pesando sobre a atividade econdémica e o
crescimento mundial, pressionando mais desajustes na cadeia de suprimentos
globais e gerando receio de mais inflagdo no horizonte de curto prazo. Nessa
mesma diregdo, a invasdo da Rlssia a Ucrania continua pesando sob os indices
inflacionarios, com destaque para os itens de energia e alimentos, principalmente
para a Europa, prejudicando a recuperagéo econdémica mundial, na medida em que
exige por parte dos Bancos Centrais mais medidas restritivas para conter a
aceleragéo inflacionaria. No cenario interno, o Copom decidiu em sua Ultima reunido
realizada nos dias 14 e 15 de junho, pela elevagéo de 50 pontos base (0,50%) na
taxa Selic meta, passando de 12,75% a.a. para 13,25% a.a. No comunicado da
decis8o os membros do Copom j& provisionaram uma nova alta para a proxima
reuni@o da autoridade monetaria em 0,50% ou 0,25%. Em Brasilia acompanhamos
diversas movimentagdes no Congresso e no Planalto visando reduzir os impactos
inflacionarios para a populacado, sobretudo nos pregos dos combustiveis, energia,
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transporte e telecomunicagées, em um ano conturbado com as eleicdes nacionais. O
IPCA de maio apresentou variagdo de 0,47%, acumulando 11,73% nos Gltimos 12
meses, foi a menor variagdo mensal desde abril do ano passado, quando ficou em
0,31%. Esse resultado foi favorecido pela queda de 7,95% no custo da energia
elétrica, enquanto as passagens aéreas e os remédios foram os vildes do més. No
ano o |PCA acumula 4,78%. Ainda em Brasilia as greves dos servidores federais
exigindo reajuste salarial persistem, inclusive entre os servidores do Bacen, que
prosseguiram com a suspensao da publicagdo regular do boletim focus. No dltimo
boletim divulgado em 29 de abril de 2022, o mercado manteve as expectativas de
juros de 13,25% para fim de 2022 e cambio (dolar) a R$ 5,00. A expectativa de
inflagdo em 2022 persiste em alta, saltando de 6,97% ha quatro semanas, para
7,65% ha uma semana e 7,89% atualmente, assim como o crescimento do PIB, de
0,52% para 0,65% e 0,70% atualmente. Na sequéncia os membros do comité
analisaram o desempenho da carteira de maio de 2022, que apresenta retorno de
0,63% no més e 1,53% no ano 2022, atingindo 22% da meta atuarial e resultado
liquido de R$ 1.208.483,39 de receita financeira no ano. O desempenho positivo da
carteira no més de maio foi favorecido pelo bom desempenho dos ativos de risco na
renda variavel e os ativos de renda fixa. Dessa forma, considerando o cenério
politico econdmico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada
diversificagcao dos ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros
do comité decidiram ni3o realizar nenhuma alocacgdo, ressaltando ainda que o
monitoramento para novas oportunidades de investimentos devem ser consideradas
em alinhamento com o cenario econdmico e politico e com foco principal no longo
prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para pagamenfo de
obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV-TO devem ser supridas com resgates nos
fundos: Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica RF (CNPJ: 23.215.097/0001-55) na
conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal ou BB FIC Previdenciario
Alocagao Ativa Retorno Total RF (CNPJ: 35.292.588/0001-89) na conta 15346-X da

agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada mais havendo a fratar, a reunido foi
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encerrada as 13:00h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos

em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni,

22 de junho de 2022.
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