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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 05/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezoito dias do més de maio de 2022, as oito horas,
ocorreu a quinta reunido do Comité de Investimentos do ano de 2022 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e Sérgio Teles Silva.
Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a Occam Brasil
Gestédo de Recursos; 2) Call com a Finacap Investimentos; 3) Andlise do cenario
politico e econdmico; 4) Andlise da carteira de investimentos do instituto e
necessidade de alocagdes; 5) Credenciamento de Instituicdes Financeiras e fundos
de investimentbs. Ao inicio da reunido os membros do comité realizaram uma
videoconferéncia com o Sr. Gustavo Pereira, Agente Auténomo de Investimentos
(AAI), representante da Grid Investimentos e o Gestor de Recursos da Occam Brasil
Gestéo de Recursos, Sr. Pedro Menezes. O Sr. Pedro apresentou o histérico da
Occam Brasil, bem como toda a estrutura e equipe de gestdo. Ressaltou que a
Occam possui rating atribuido pela agéncia de risco Fitch e trabalha com gestao
ativa com andlise fundamentalista na selecdo dos ativos da carteira dos fundos de
investimentos geridos. O principal produto da gestora € o fundo Occam FIC FIA
(CNPJ: 11.628.883/0001-03), criado em 2012, com longo histérico de rentabilidade
acima do Ibovespa, acumulando 192,20% de rentabilidade frente a 78,71% do indice
de referéncia. Os membros do comité agradeceram a apresentagéo e apreciaram o
processo de gestdo da Occam e o desempenho do fundo, comprometendo- se a
seguir com o:diélogo com as dema?s géstoras do mercado, e oportunamente avaliar
0 credenciamento da Occam para futuras aplicagbes de recursos do SISPREV-TO.
Em seguida, realizaram videoconferéncia com os representantes da gestora Finacap
Investimentos, Sr. Leandro Strasser, Luiz Fernando Araljo, Filipe Moura e Alexandre

Brito. Foi apresentado o histérico da gestora, a estrutura de gestéo e o processo de
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selegcao dos ativos dos fundos geridos. O principal produto da gestora € o fundo
Finacap Mauritsstad FIA (05.964.067/0001-60) no mercado desde 17/12/2003,
rentabilidade abumulada de 1066,30% frente a 408,87% do Ibovespa. Os membros
do comité agradeceram a apresentacdo e avaliaram positivamente os resultados
apresentados pela gestdo do fundo, comprometendo- se a seguir com o didlogo com
as demais gestoras do mercado, e oportunamente avaliar o credenciamento da
Finacap para futuras aplicages de recursos do SISPREV-TO. Na sequéncia, os
membros do comité refletiram sobre a conjuntura politica e econdmica atual. No
cenario externo contamos com a decisdo do FED em elevar a taxa de juros em 50
pontos base para a faixa entre 0,75% e 1,00%, em linha com a sequéncia de
medidas restritivas no balango da autoridade monetaria norte americana visando o
combate & inflagdo. O indice de precos ao consumidor dos EUA subiu 8,3%
anualmente em abril, acima das expectativas do mercado de 8,1%. Importante
destacar que apesar do aumento dos juros o presidente da autoridade monetaria,
Jerome Powell, reforca que o esforgo é realizar um “pouso suave” do aperto
monetario para ndo prejudicar o crescimento econdmico estadunidense. Na China a
politica de zero Covid foi mais um fator de risco aos mercados, pesando sobre a
atividade econémica e o crescimento mundial e, pressionando mais ainda
desajustes na cadeia de suprimentos globais gerando receio de mais inflacdo no
horizonte. As restricées da Covid enfraqueceram os dados de producgao industrial e
vendas no varejo da China em abril. As vendas no varejo cairam 11,1% na
comparacao anual (previséo era de até -6,1%), e a producéo industrial caiu 2,9% em
relagéo ao ano anterior (esperava-se alta de 0,4%). Nos dois casos, tivemos nao sé
uma forte frustragdo das expectativas, como também uma grande desaceleracdo
frente a margo. Temos ainda a persisténcia da invasdo da Russia a Ucrania, que
ocasionou uma série de sancdes para a economia russa, prejudicando as relacées
comerciais de produtos que pesam sob os indices inflacionarios principalmente na
Europa e prejudicam a recuperacao econdmica mundial. No cenario interno, o

Copom decidiu em sua Ultima reunido realizada nos dias 3 e 4 de maio, pela
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elevacao de 100 pontos base (1%) na taxa Selic meta, passando de 11,75% a.a.

para 12,75% a.a. As medidas de combate a inflagido sdo apreciadas pelo mercado,
ressaltando a importadncia da antecipacdo do aperto monetario realizado pelo
Copom, para permitir um combate efetivo da inflacdo abrindo espaco para a
recuperacao econdmica em um horizonte de tempo mais curto. O IPCA de abril
apresentou variagdo de 1,06%, acumulando 12,13% nos ultimos 12 meses, maior
variagdo no més de abril nos Gltimos 26 anos e maior inflacdo para o periodo de um
ano desde outubro de 2003 (13,98%). Em Brasilia as greves dos servidores federais
exigindo reajuste salarial persistem, inclusive entre os servidores do Bacen, que
ocasionou a suspensdo da publicacao regular do boletim focus. No dltimo boletim
divulgado em 29 de abril de 2022, manteve as expectativas de juros de 13,25% para
fim de 2022 e cambio (délar) a R$ 5,00. A expectativa de inflagdo em 2022 persiste
em alta, saltando de 6,97% h4 quatrd semanas, para 7,65% ha uma semana e
7,89% atualmente, assim como o crescimento do PIB, de 0,52% para 0,65% e
0,70% atualmente. Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho
da carteira de abril de 2022, que apresenta retorno de -1,07% no més e 0,89% no
ano 2022, atingindo 15% da meta atuarial. O desempenho negativo da carteira no
més de abril foi impactado pelo mal desempenho dos ativos de risco na renda
variavel que sofrem com o ciclo de aperto monetario mundial. Oscilagdes negativas
nos principais indices acionarios podem ser janelas de oportunidade para novas
entradas no horizonte de curto prazo visando a recuperacao dos ativos no médio e
longo prazo. Apés didlogo com a Mensurar Investimentos, empresa de Consultoria
de Investimentos do SISPREV-TO, foram feitas algumas recomendacdes visando
diminuir a volatilidade da carteira e aumentar a relacéo risco retorno. Diante das
recomendacgdes foi necessario proceder ao credenciamento dos fundos: Caixa
Hedge Multimercado Longo Prazo (CNPJ: 30.068.135/0001-50); BB Acgbes Agro
FIFIC (CNPJ: 40.054.357/0001-77) e BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP. Na
oportunidade foi realizado o credenciamento da Genial Investimentos Corretora de
Valores Mobjliérios S.A. (CNPJ: 27.652.684/0001-62), para futuras aplicagdes em
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titulos publicos ou fundos de investimentos. Considerando os apontamentos acima e

o atual posicionamento dos ativos da carteira do SISPREV-TO, os membros do
comité decidiram realizar as seguintes alocagdes: 1) Resgatar o saldo total do fundo
ltatl FIC Private Multimercado S&P500 (CNPJ: 26.269.692/0001-61) na conta 26777-
9 na agéncia 0172 do Itat; 2) Aplicar todo o valor resgatado no fundo Ital
Institucional Global Dindmico RF (CNPJ: 32.972.942/0001-28) na conta 26777-5 na
agéncia 0172 do ltad; 3) Resgatar R$ 2.500.000,00 (Dois milhées e quinhentos mil
reais) do fundo Caixa FIC FIA Agées Livre (CNPJ: 30.068.169/0001-44) na conta
753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal; 4) Aplicar R$ 2.500.000,00
(Dois milhGes e quinhentos mil reais) Caixa Hedge Multimercado Longo Prazo
(CNPJ: 30.068.135/0001-50) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica
Federal; 5) Resgatar o saldo total do fundo Caixa FIC FIA Valor RPPS (CNPJ:
14.507.699/0001-95) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal;
©) Aplicar R$ 2.300.000,00 (Dois milhdes e trezentos mil reais) no fundo BB
Previdenciario Titulos Plblicos IDKA 2 (CNPJ: 13.322.205/0001-35) na conta 15346-
X da agéncia 0061 do Banco do Brasil; 7) Resgatar R$ 1.500.000,00 (Um milhdo e
quinhentos mil reais) do fundo BB FIC Previdenciario Fluxo (CNPJ:
13.077.415/0001-05) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil; 8)
Aplicar R$ 1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos mil reais) no fundo BB
Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP (CNPJ: 11.328.882/0001-35) na conta 15346-
X da agéncia 0061 do Banco do Brasil; 9) Resgatar o saldo total do fundo BB FIC
FIA Quantitativo (CNPJ: 07.882.792/0001- 14) na conta 15346-X da agéncia 0061 do
Banco do Brasil; 10) Aplicar R$ 1 .700.000,00 (Um milhzo e setecentos mil reais) no
fundo BB Ag,oes Agro FIFIC (CNPJ: 40.054.357/0001- -77) na conta 15346-X da
agéncia 0061 do Banco do Brasil. Por fim, destacaram que necessidades de caixa
para pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV-TO devem ser
supridas com resgates nos fundos: Caixa FIC Brasil Gestéo Estratégica RF (CNPJ:
23.215.097/0001-55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal
ou BB FIC Prevndenmano Alocagao Ativa Retorno Total RF (CNPJ: 35.292.588/0001-
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89) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada mais havendo a

tratar, a reuniéo foi encerrada as 12:15h, oportunidade em que foram registrados os
assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, serd assinada pelos
presentes. Tedfilo Otoni, 18 de maio de 2022.
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