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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 04/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos treze dias do més de abril de 2022, as oito horas,
ocorreu a quarta reunido do Comité de Investimentos do ano de 2022 na sala de
reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e Sérgio Teles Silva.
Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com a Magis
Investimentos; 2) Call com a Genial Investimentos; 3) Analise do cenario politico e
econdmico; 4) Anélise da carteira de investimentos do instituto e necessidade de
alocagbes. Ao inicio da reunido os membros do comité realizaram uma
videoconferéncia com o Sr. Vitor Hugo, Agente Auténomo de Investimentos (AAl),
representante da Magis Investimentos, vinculado & Elite Investimentos. Apos a
apresentacdo da empresa, o Sr. Vitor; disponibilizou-se a realizar as cotagdes de
titulos publicos quando solicitadas pelo SISPREV-TO, junto as corretoras Elite
Investimentos e Genial Investimentos. Na sequéncia sugeriu alguns fundos de
investimentos para compor a carteira do SISPREV-TO: Consténcia Fundamento FIA
(CNPJ:  11.182.064/0001-77); Guepardo Institucional FIC FIA  (CNPJ:
08.830.947/0001-31); Schroder Sustentabilidade Acdes Globais FIC FIA IE (CNPJ:
37.308.394/0001-50) e Vinci Valorem FIM (CNPJ: 13.396.703/0001-22). Os
membros do comité agradeceram a apresentacdo e comprometeram-se a analisar
as propostas do Sr. Vitor. Em seguida realizaram videoconferéncia com os
representanteQ da Genial Investimentos, Sra. Débora Turrek e o Sr. André Cortés.
Apobs o dialogo com os membros do comité, o Sr. Hugo solicitou a relagéo de todos
os fundos disponiveis para RPPS na plataforma da corretora Genial Investimentos, e
os membros do comité decidiram realizar o processo de credenciamento da Genial
Investimentos, para futura cotagao e eventual aquisi¢do de titulos publicos, EFT's e

cotas de fundos ofertados pela corretora. Em relagdo ao credenciamento da Magis

A3 Qﬁ;_@é?p_?

7]
cA



Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municipio de Tedfilo
Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-0001/50
E-mail: sisprev@yahoo.com.br

SISPREVTD
Investimentos, os membros do comité de investimentos decidiram adiar a decisdo,
visando evitar ao maximo os intermediarios no processo de investimentos, visto que
a presenca de mais pessoas envolvidas pode ser revertida em mais custos para o
SISPREV-TO, ainda que na maioria dos casos as remuneragdes dos distribuidores
de ativos sejérh realizadas de forma direta pelas corretoras ou fundos investimentos.
Portanto, foi deliberado pelo comité que o Gestor de Recursos do SISPREV-TO
busque contato direto com a Elite Investimentos para verificar o interesse em
credenciar-se junto ao SISPREV-TO, para futura oferta de ativos financeiros. Foi
definido que“na futura compra de titulos publicos, apés as devidas analises do
calculo atuarial e do estudo ALM, as cotacdes serdo realizadas em no minimo trés
corretoras, preferencialmente na Genial Investimentos, Elite Investimentos e XP
Investimentos, amplamente conhecidas e experientes no mercado de capitais,
passando méisf confianga e seguranca ao SISPREV-TO, e por questdo prudencial
cotar ainda juni:o a Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil S.A., por tratarem-se
de empresas plblicas. Na sequéncia, os membros do comité refletiram sobre a
conjuntura politica e econémica atual. No cenario externo a aceleracdo da inflagéo
global segue aissolando as principais economias mundiais, exigindo cada vez mais
medidas hawkish por parte dos seus respectivos Bancos Centrais para controle dos
pregos. O principal motivo € a guerra entre a Russia e a Ucrania e os impactos na
oferta de itens como petréleo, aluminio, paléadio, trigo, milho e fertilizantes, com
efeitos na cotai(;.éo dos precos e na inflagdo mundial, que prejudicou a ja debilitada
cadeia de suprimentos globais. Analistas acreditam que um acréscimo de 50 pontos-
base nos juros e maior redugao do banco dos ativos na proxima reunido do FED em
maio € cada vez mais factivel, repercutindo a inflagdo de 1,2% em marco e
acumulada de 8,5% nos ultimos 12 meses nos EUA. Mais juros nos EUA, com
expectativa d‘o'mercado de nove aumentos de 25 pontos, encerrando o ano entre
2,5% a 2,75%, significa mais pressdo sobre o Copom por novos aumentos na taxa
Selic, com 100 pontos ja contratados para a préxima reunido em também em maio.

Na China, novos surtos de contaminagéo por corona virus sdo acompanhados por
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medidas restritivas que englobam principalmente as regides de Xangai e Shenzhen,

prejudicando a ja combalida cadeia de suprimentos globais, gerando mais inflagéo
mundial e pressmnando os Bancos Centrais por medidas hawkish. Assim, reforca-se
a expectativa do mercado do impacto negativo e relevante no PIB mundial, com
mais inflagdo exigindo mais juros, assim diminuindo a liquidez e prejudicando os
investimentos e o crescimento mundial. No cenario interno, o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, surpreéndeu-se com os dados da inflagao de margo
(1,62% no més, 11,3% nos ultimos 12 meses), maior taxa para meses de margo
desde 1994 e maior inflagdo mensal desde janeiro de 2003, reforcando a expectativa
do mercado de uma alta da Selic além dos ja contratados 100 pontos-base na
préxima reunié;o do Copom. Em Brasilia o reajuste de 5% a ser concedido a todos
servidores federais a partir de julho de 2022, reforca o cenario de riscos fiscais e de
elevagdo de juros. Com a paralisagdo dos servidores do Banco Central importantes
relatérios dei_xaram de ser divulgados, entre eles o Boletim Focus, o do setor
externo, o do fluxo cambial e das estatisticas de crédito. O Ultimo Boletim Focus,
publicado em 25 de margo de 2022 (n&o divulgado ha duas semanas devido a greve
no Bacen desde primeiro de abril), manteve as expectativas de juros (de 12,25%
para 13,00% ao fim de 2022) e elevou a expectativa de inflagao (6,59% para 6,86%
em 2022). Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da
carteira de m'arjg;o de 2022, que apresenta retorno de 2,59% no més e 1,97% no ano
2022, atingindo 45% da meta atuarial. O desempenho positivo da carteira no més de
margo foi impactado pelo bom desempenho da bolsa brasileira (entrada liquida de
investimentos do exterior) e dos fundos de renda fixa, aproveitando-se dos juros
mais elevados. Dessa forma, considerando o cenario politico econdmico, o atual
posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificacéo dos ativos e
as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité decidiram néo
realizar nenhuma alocagéo, ressaltando ainda que o monitoramento para novas
opor‘[unidadeé de investimentos devem ser consideradas em alinhamento com o

cenario econfmico e polltlco e com foco principal no longo prazo. Por fim,
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destacaram que necessidades de caixa para pagamento de obrigagdes

previdenciarias pelo SISPREV-TO devem ser supridas com resgates nos fundos:
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica RF (CNPJ: 23.215.097/0001-55) na conta 753-9
da agéncia 0155 da Caixa Econémica Federal ou BB FIC Previdenciario Alocagao
Ativa Retorno Total RF (CNPJ: 35.292.588/0001-89) na conta 15346-X da agéncia
0061 do Bancé do Brasil. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as
11:50h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que

depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Teofilo Otoni, 13 de abril

de2022. | T a




