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SISPREV-TO
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 01/2022

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos dezenove dias do més de janeiro de 2022, as oito
horas, ocorreu a primeira reunido do Comité de Investimentos do ano de 2022 na
sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e
Sérgio Teles Silva. Ao inicio da reuniso o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com
a Grid Investimentos; 2) Analise do cenario politico e econdmico; 3) Analise dos
Fundos de capital protegido Rio Bravo Protegdo FIM (CNPJ: 42.813.674/0001-55) e
FI Caixa Master Capital Protegido Bolsa de Valores IV Multimercado (CNPJ:
39.774.017/0001-31); 4) Analise da carteira de investimentos do instituto (Anual e
fechamento de dezembro/2021) e necessidade de alocagdo. Ao inicio da reunizo os
membros do comité recepcionaram o Sr. Gustavo Pereira, representante da
distribuidora Grid Investimentos. Foi apresentado aos membros do comité um
relatério de desempenho comparativo entre os principais fundos da distribuidora e os
fundos da carteira atual do instituto, com destaque para os fundos de investimentos
em acgodes, Occam FIC FIA (CNPJ: 11.628.883/0001-03) e ARX Income FIC FIA
(CNPJ: 03.168.062/0001-03), e os fundos de investimento no exterior, Genial MS
Global Brands FIC FIA IE (CNPJ: 37.331.342/0001-02) e Genial MS US Growth FIC
FIA IE (CNPJ: 37.331.365/0001-09). Os membros comité agradeceram a
apresentacéo e comprometeram-se a avaliar os fundos, destacando que a estratégia
de investimentos do SISPREV-TO em 2022 sera focada em analise de desempenho
dos fundos e principalmente na metodologia de trabalho, equipe envolvida e gestao
dos fundos de investimentos. Na sequéncia os membros do comité teceram alguns
apontamentos sobre a atual conjuntura politica e econdmica, baseando-se
principalmente em relatérios amplamente divulgados no mercado. O cenario externo
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continuidade do avanco do movimento de tapering (diminuigdo da compra de titulos
publicos pelo FED) do Banco Central Norte Americano e a expectativa de elevacao
da taxa basica de juros nos EUA, reforcando as medidas de cautela com a presséo
inflacionaria presente nos EUA e nas principais economias do mundo. Apesar do
entendimento que a restricdo de oferta ocasionada pelo rompimento nas cadeias
globais de suprimentos e a queda da oferta de m&o de obra no mercado de trabalho
sao temporarios, medidas restritivas devem avancgar no primeiro semestre de 2022.
A preocupacdo com a acelerada disseminacdo da variante 6micron nos EUA e
principalmente na Europa gera temor no mercado com a possibilidade latente de
novas medidas restritivas para conter o contagio por coronavirus e evitar o colapso
dos sistemas de sadde. No cenario interno os temores fiscais seguem ancorando as
expectativas negativas para os principais indicadores, fortalecido com a pressao por
reajustes salariais de diversas categorias de servidores federais e o receio aos
programas de governo dos presidenciaveis em 2022, adicionando mais risco ao teto
de gastos e a austeridade fiscal, vistas pelo mercado como absolutamente
necessarias para melhorar as contas publicas e permitir uma taxa de juros interna
menor. O cenario para a inflagdo ainda & preocupante, devido aos gargalos nas
cadeias de suprimento que devem ser normalizados ao longo do ano, dessa forma,
a expectativa € que o COPOM prossiga com o ciclo de elevagédo da taxa Selic,
considerando ainda o crescente risco fiscal, pressionado com as eleicbes de 2022.
Nesse sentido, os membros do comité consentem que o ano seja propicio para a
renda fixa, porém acreditam que manter parte dos investimentos no segmento de
renda variavel, multimercado e investimentos no exterior, seja o mais sensato,
aproveitando oportunidades pontuais qué possam surgir ao longo do ano,
respeitando a diversificacdo nos investimentos, conforme as caracteristicas e
necessidades de curto, médio e longo prazo do instituto. Assim, a tendéncia é que
parte consideravel das aplicagées do instituto migrem para investimentos diretos em
titulos publicos, apés devida analise dos percentuais da carteira que serao alocados,

O prazo de vencimento dos papéis e abertura de conta em corretora com boas taxas
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de mercado, visando resguardar sobretudo a rentabilidade e a liquidez dos recursos

do instituto. Na sequéncia os membros do comité avaliaram os fundos de capital
protegido Rio Bravo Protecio FIM (CNPJ: 42.813.674/0001-55) e Fl Caixa Master
Capital Protegido Bolsa de Valores |V Multimercado (CNPJ: 39.774.017/0001-31).
Considerando as taxas de retorno nos cenarios de variacdo do indice Ibovespa
propostos nos regulamentos dos fundos, os membros comité concordaram por
unanimidade nao serem investimentos interessantes para o instituto devido ao
cenario de riscos e as atuais taxas de retorno dos titulos publicos disponiveis no
mercado, compativeis com a meta atuarial do instituto, investimentos esses com
menor risco por terem garantia da Unido. Na sequéncia os membros do comité
analisaram o desempenho da carteira de dezembro de 2021, que apresenta retorno
de 1,72% no més e 2,91% no ano 2021, atingindo 17.47% da meta atuarial. O
desempenho positivo da carteira foi impactado pelo segmento de renda variavel,
multimercado e investimentos no exterior, marcando mais um ano com desempenho
positivo no bimestre novembro/dezembro caracterizado por rallys nos mercados para
ajustes de carteiras de investidores institucionais. Quanto a alocagdo da carteira, os
membros do comité, entendem que a diversificagdo nas diferentes classes de ativos
encontra-se adequada, dentro dos parémetros da resolugao 3922 e 4963 do CMN e,
em conformidade com o cenario de riscos e oportunidades. Dessa forma,
considerando o cenario politico econémico, o atual posicionamento da carteira do
SISPREV-TOQ, a adequadadiversificagéo dos ativos e as necessidades de caixa do
SISPREV-TO, os membros do comité decidiram n&o realizar nenhuma alocagao,
ressaltando ainda que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos
devem ser consideradas em alinhamento com o cenario econdémico e politico e com
foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de caixa para
pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV-TO devem ser supridas
com resgates nos fundos Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica RF (CNPJ:
23.215.097/0001-55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal

ou BB FIC Previdenciario Alocagao Ativa Retorno Total RF (CNPJ: 35.292.588/0001-
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89) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Nada mais havendo a
tratar, a reunido foi encerrada as 11:15h, oportunidade em que foram registrados os
assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada sera assinada pelos
presentes. Tedfilo Otoni, 19 de janeiro de 2022.
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