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SISPREV-TO
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 13/2021

Teofilo Otoni, Minas Gerais, aos treze dias do més de dezembro de 2021, as treze
horas, ocorreu a décima terceira reunido do Comité de Investimentos do ano de
2021 na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e
Sérgio Teles Silva. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com
a Financap Investimentos; 2) Call com a Privatiza Investimentos; 3) Analise do
cenario politico e econdmico; 4) Analise da carteira de investimentos do instituto e
necessidade de alocagdes; 5) Deliberacado do calendario de reunides de 2022. Ao
inicio da reunido os membros do comité recepcionaram o Sr. Leandro Strasser,
Gerente Filial da Finacap Investimentos, que realizou a apresentacdo da Gestora
fundada em 1997, atualmente com aproximadamente 1,2 bilhdes de reais sob
gestao, responsavel pela gestao do Finacap Mauritsstad Fundo de Investimento em
Acgbes (CNPJ: 05.964.067/0001-60), com patriménio de 166 milhdes de reais,
administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios Ltda. O Fundo
apresenta desempenho superior ao lbovespa nos ultimos cinco anos e utiliza da
estratégia de value investing para atingir os resultados, com foco em empresas
ESG, visdo de longo prazo e pagamento de dividendos. Os membros do comité
avaliaram que o fundo demonstra desempenho compativel com os melhores do
mercado e concordam que o mesmo pode vir a ser um dos fundos da carteira do
SISPREV-TO, fortalecendo a entrega de resultados, com diversificagdo no segmento
de renda varidvel, com vistas ao cumprimento da meta atuarial, apés o devido
processo de credenciamento. Na sequéncia os membros do comité recepcionaram o
Sr. José Franca e o Sr. Raphael Prado, representantes da Privatiza Investimentos,
que realizaram a apresentagdo do Fundo de Investimento Rio Bravo Protecao FIM

(CNPJ: 42.813.674/0001-55), que tem por objetivo alocar recursos em titulos
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SISPREV-TO
publicos federais e operagées de derivativos vinculadas ao Ibovespa, com

contraparte da B3 e sem alavancagem. Os parametros da operagéo estruturada
preveem prazo de 2 anos para resgate com retorno minimo de 9,5% (equivalente ao
IPCA projetado para o periodo de 2 anos); barreira de alta de 45% e prémio de
16,5% caso haja rompimento da barreira de alta. Os membros do comité
comentaram que o SISPREV-TO ja realizou alocagdes em fundo similares e a
estratégia € interessante principalmente por tratar-se de aplicagdes no segmento de
renda variavel, onde o risco e a volatilidade s&o maiores, principalmente em periodo
eleitoral que carrega mais incerteza e instabilidade. Os membros agradeceram a
apresentagao e avaliar@o possivel alocagdo, apos o devido credenciamento do
fundo, visando garantir um retorno minimo considerdvel para a carteira do
SISPREV-TO. Na sequéncia, os membros do comité refletiram sobre a conjuntura
politica e econdmica atual. No cenario externo o avango do movimento de tapering
(diminuicdo da compra de titulos publicos pelo FED) do Banco Central Norte
Americano e a expectativa de elevagdo da taxa basica de juros nos EUA, continuam
reforcando as medidas de cautela com a pressé&o inflacionaria presente nos EUA e
nas principais economias do mundo. Apesar do entendimento que a restricdo de
oferta ocasionada pelo rompimento nas cadeias globais de suprimentos e a queda
da oferta de m&o de obra no mercado de trabalho sao temporarios, medidas
restritivas devem avangar no primeiro semestre de 2022. Ainda para 2022, o
mercado ja acompanha as eleicées de meio periodo nos EUA, que ndo devem
abalar a governabilidade do atual presidente. Na Europa foi observada uma
recuperacgédo robusta ao longo do segundo semestre de 2021 e a tendéncia é que
inicie 2022 em um cenario de acomodacdo, mesmo assim a expectativa € de
crescimento de 4,3% do PIB. O movimento de expansao pode ser reforcado pela
superacao dos obstaculos impostos pela pandemia ao setor de servigos, com
destaque para o turismo, e as restricdes nas cadeias de suprimentos, que
prejudicaram principalmente a industria, no fornecimento de semicondutores. Outra

preocupacao sdo orgamentos dos palses mais endividados, como Espanha e Italia,
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que deverdo fazer pressdées ao longo ao ano para ajustes fiscais. Entretanto,

destaca-se que outras politicas de estimulo continuardo em execugdo em 2022. No
cenario interno a expectativa € de crescimento moderado para 2022, pautado
sobretudo nas exportagbes do setor agricola e na manutencdo das demais
commodities. Quanto ao cenario de combate a pandemia, as expectativas sio boas
quanto a continuidade do processo de vacinacdo e dos beneficios ao setor de
servigos, principalmente os ligados ao turismo. O cenario para a inflagéo ainda é
preocupante, devido aos gargalos nas cadeias de suprimento, dessa forma, a
expectativa € que o COPOM prossiga com o ciclo de elevacdo da taxa Selic,
considerando ainda o crescente risco fiscal, pressionado com as eleicdes de 2022.
Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da carteira de
novembro de 2021, que apresenta retorno de 0,70% no més e 1,17% no ano 2021,
atingindo 15,26% da meta atuarial. O desempenho positivo da carteira foi impactado
pelo segmento de renda fixa, com destaque para os indices IMA-B, IMA-B5 e IDKA,
com retornos superiores a 2% no més. Os segmentos de multimercado, renda
variavel e investimentos do exterior, tiveram desempenho negativo influenciados
principalmente pela retirada de estimulos pelas principais economias e o inicio de
aperto monetario, descontando o valor presente dos ativos. Quanto a alocacdo da
carteira, os membros do comité, entendem que a diversificagdo nas diferentes
classes de ativos encontra-se adequada, dentro dos parametros da resolucdo 3922
e 4963 do CMN e, em conformidade com o cenario de riscos e oportunidades.
Dessa forma, considerando o cenario politico econémico, o atual posicionamento da
carteira do SISPREV-TO, a adequada diversificagdo dos ativos e as necessidades
de caixa do SISPREV-TO, os membros do comité decidiram n&o realizar nenhuma
alocagao, ressaltando ainda que o monitoramento para novas oportunidades de
investimentos devem ser consideradas em alinhamento com o cenério econdmico e
politico e foco principal no longo prazo. Por fim, destacaram que necessidades de
caixa para pagamento de obrigagdes previdenciarias pelo SISPREV-TO devem ser
supridas com resgates nos fundos_ Calxa FIC Brasﬂ Gestao Estratégica RF (CNPJ:
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23.215.097/0001-55) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal
ou BB FIC Previdenciario Alocagao Ativa Retorno Total RF (CNPJ: 35.292.588/0001-
89) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil. Na sequéncia, foi
deliberado o calendario de reunides do Comité de Investimentos para o ano 2002, e
definidas as datas: 19/01, 16/02, 23/03, 13/04, 18/05, 22/06, 20/07, 17/08, 28/09,
19/10, 09/11, 14/12, ambas as 8:00 na sede do SISPREV-TO. Nada mais havendo a
tratar, a reunido foi encerrada as 16:35h, oportunidade em que foram registrados os
assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, serd assinada pelos

presentes. Tedfilo Otoni, 13 de dezembro de 2021. 7{_/
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