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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 12/2021

Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e quatro dias do més de novembro de 2021,
as treze horas, ocorreu a décima segunda reunido do Comité de Investimentos do
ano de 2021 na sala de reunides do SISPREV-TO. Presentes os titulares do Comité
de Investimentos: Anderson de Céassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e
Sérgio Teles Silva. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com
a Caixa DTVM (GEICO); 2) Call com a Mensurar Investimentos; 3) Aprovagao da
Politica de Investimentos de 2022; 4) Analise do cenario politico e econdmico; 5)
Analise da carteira de investimentos do instituto e necessidade de alocacées. Ao
inicio da reuni&o os membros do comité recepcionaram o Sr. Ciro Augusto Miguel,
gerente executivo da Caixa Econdmica Federal, e a Sra. Livia Kissila de Souza,
gerente de relacionamento da Caixa Econdmica Federal. O Sr. Ciro realizou a
apresentacdo do cendrio econémico. No cendrio exterior foi destacada a franca
recuperacao da economia americana, ainda que prejudicada devido a pressao
inflacionaria. Na Europa a inflagao também compromete a recuperagio econdmica,
adicionando a outros problemas como os novos casos e novas variantes da COVID-
19 e novos lockdowns. O avango na vacinacdo busca reverter o ciclo de
contaminagé@o, o que pode reanimar a economia. Na China problemas com as
empresas de infraestrutura, relacionada a adimpléncia de pagamentos e a crise
energética, desaceleram o crescimento econémico. Apesar dos eventos negativos o
crescimento mundial em 2021 serd menor do que as expectativas anteriores, mas
ainda em patamar elevado. No cendrio interno a inflagdo continua pressionada pelo
aumento dos pregos dos combustiveis, a crise hidrica, com reflexos na conta de luz
e o cambio elevado, principalmente pressionado pelos riscos fiscais. A taxa Selic
segue o curso de alta, atualmente em 7,75% com expectativa de acréscimo em

1,5%, para 9i,2fs% na proxima reunido do Copom. A noticia positiva &€ o avango e
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sucesso da vacinagdo da populacdo. As expectativas da Asset da Caixa para os

principais indicadores sdo, IPCA de 10,12% em 2021 e 4,96% em 2022; Selic de
9,25% em 20:21 e 11,00% em 2022; PIB de 4,80% em 2021 e 0,70% em 2022; Délar
a R$ 5,50 em 2021 e 2022. Na sequéncia os membros do comité recepcionaram o
Sr. Igor Almeida, economista da Mensurar Investimentos, o Sr. Charllie Camargos e
a Sra. Eduarda Calderaro. Apés revisar a Politica de Investimento para 2022, com
todas as ponderagbes na estratégia de alocagio, a mesma foi aprovada pelos
membros do comité. Destaca-se que a estratégia de investimento sera executada ao
longo do ano de 2022 em conformidade com o cenario, sempre levando em
consideragdo a visdo de longo prazo, o cumprimento da meta atuarial no curto e no
longo prazo e o perfil de investidor do SISPREV-TO, com parametros de riscos,
rentabilidade e liquidez adequados. Na sequéncia, os membros do comité refletiram
sobre a conjuntura politica e econdmica atual. No cenario externo temos o avanco
do movimento de tapering (diminuicdo da compra de titulos pUblicos pelo FED) do
Banco Central Norte Americano, reforcando a cautela com a press&o inflacionaria
presente nas principais economias do mundo. A decisdo do FED, porém, foi bem
digerida pelo mercado, sustentando os principais indices acionarios norte
americanos em sucessivas quebras de recordes. Os dados dos consumidores s3o
animadores, Eapresen’samdo conforto em elevar seus gastos a niveis superiores a
antes da pan:demia. assim impulsionando a economia no curto prazo. Na segunda-
feira (22) o Presidente Joe Biden renomeou Jerome Powell como chair do Federal
Reserve, que deseja garantr um crescimento mais equilibrado e reduzir a
desigualdade que atinge as minorias negras e hispanicas. No cenério interno a PEC
dos precatérios foi o tema principal acompanhado pelo mercado, representando
riscos de desancorarem fiscal e deteriorando os cenarios base do mercado, em meio
maior aversao ao risco, com expectativa de aceleracéo do processo inflacionario e
elevacao da taxa basica de juros. A PEC esta em tramitagdo no Senado e recebeu
sete alteragGes no seu texto-base, para facilitar a aprovacao ainda em 2021, entre

elas a permanéncia do programa Auxilio Brasil, substituto do Bolsa Familia, apos
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2022. Com as mudancgas e a perspectiva de aprovagdo do texto, houve queda nos

juros futuros e alivio no cdmbio. Os ultimos dados econdmicos no mercado interno
apresentam numeros negativos renovando os temores de estagflacéo e previséo de
menor crescimento em 2022. A Bolsa Brasileira segue pressionado pelas temores
dos riscos fiscais, pressao inflacionaria e aperto monetario, apesar disso apds
sucessivas quedas, deixando os precos descontados, existem oportunidades para
investidores com visdo no longo prazo. Na sequéncia os membros do comité
analisaram o desempenho da carteira de outubro de 2021, que apresenta retorno de
-0,49% no més e 0,47% no ano 2021, atingindo 3% da meta atuarial. O desempenho
da carteira fol duramente comprometido devido & abertura da curva de juros futuros,
prejudicando as aplicagdes em renda fixa e renda varidvel nacional. Os
investimentos no exterior tiveram desempenho positivo contrabalanceando o retorno
total da carteira. Apesar de nao cumprir a meta atuarial no ano de 2021, mas ainda
assim apresentar desempenho superior a grande maioria dos demais RPPS, os
membros comité entendem que em um cenario desafiador como o atual, fortemente
impactado por fatores politicos, logisticos, mercadologicos, principalmente
decorrentes da maior crise financeira desde 1929, ocasionado pela COVID-19, é
importante lembrar que conseguir manter o volume de recursos é determinante para
um segundo momento de retomada do ciclo econdmico. Em seguida, considerando
o cenario politico econémico, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO, a
adequada diversificagdo dos ativos e as necessidades de caixa do SISPREV-TO, os
membros do comité decidiram n&o realizar nenhuma alocacéo, ressaltando ainda
que o monitoramento para novas oportunidades de investimentos devem ser
consideradas em alinhamento com o cenario econémico e politico e foco principal no
longo prazo. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 15:45h,
oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois

de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 24 de noyembro de
2021. ’
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