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SISPREV-TO
ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE TEOFILO
OTONI/MG - N° 09/2021

Teéfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte e oito dias do més de setembro de 2021, as
treze horas, ocorreu a nona reunido do Comité de Investimentos do ano de 2021 via
web, em consonancia com as recomendacdes das autoridades sanitarias para
enfrentamento ao novo corona virus (COVID-19). Presentes os titulares do Comité
de Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e
Sérgio Teles Silva. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Call com
a Mensurar Investimentos; 2) Analise do cenario politico econdmico; 3) Analise da
carteira de investimentos do instituto e necessidade de alocagbes. Ao inicio da
reuniao os membros do comité recepcionaram o Sr. Igor Aimeida, economista da
Mensurar Investimentos. O Sr. Hugo questionou ao convidado sobre o
posicionamento a Mensurar Investimentos no cenario atual desafiador com abertura
da curva de juros, persisténcia da inflagao, risco fiscal e proximidade das eleigbes
nacionais. O Sr. Igor argumentou que até mesmo o cenario externo € desafiador,
levando em consideragéo os recentes embates nos EUA acerca do teto da divida
norte americana e o risco de default em cadeia devido a problemas com a
incorporadora chinesa Evergrande. Na oportunidade, o Sr. Hugo destacou para os
demais presentes que o principal motivo da preocupagéo para a economia brasileira
& que aproximadamente 31% das nossas exportagbes sao para a China,
consequentemente uma queda nas exportagbes poderia pressionar o dolar,
pressionar a inflagdo e, por fim, pressionar novos aumentos da taxa Selic,
desacelerando o processo, ja lento, de recuperagdo da economia brasileira. No
cenario interno, as sucessivas altas da taxa Selic deixam o sentimento no mercado
que novos aumentos serdo vistos ainda em 2021. A expectativa da maioria das
casas de andlise é que a taxa basica de juros encerre o ano em 8,25% a.a.

conforme evidenciado no Boletim Focus. Apesar de todos os riscos atuais, manter
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parte dos investimentos em ativos com maior potencial de retorno ainda se faz
necessario, considerando que a bolsa brasileira ainda continua com precos
atraentes quando comparada a outras bolsas mundiais. Aliar a esses investimentos
parte da alocacdo em ativos no exterior complementa a estratégia de diversificagao
da carteira, buscando sobretudo protegdo em dolar, contra disturbios na economia
brasileira. O Sr. Hugo reiterou que acreditar no potencial de valorizagao dos ativos
em bolsa & manter foco no longo prazo dos investimentos, e o Sr. Igor destacou que
os bons resultados apresentados recentemente pelas empresas listadas nao estéo
alinhados com o mal desempenho da bolsa brasileira. Ambos concordaram que
dentro dos limites de alocacao, respeitando o perfil de investimentos do instituto e
suas necessidades de caixa, momentos como esses sdo oportunidades de compra
de ativos, reiterando o foco no longo prazo e no crescimento das empresas listadas.
Os membros do comité agradeceram a presenca do Sr. Igor e deram continuidade a
reunido. O Sr. Hugo reiterou aos demais membros do comité sobre a conjuntura
politica e econdmica atual. No cendrio externo o tapering (diminuigdo da compra de
titulos publicos pelo FED) do Banco Central Norte Americano € aguardado pelo
mercado para inicio em novembro. Esse movimento ocasiona menor liquidez na
economia mundial, podendo trazer impactos negativos mais significativos para os
ativos de risco em economias emergentes como o Brasil. O teto de gastos dos EUA
também & um novo fator de risco. O presidente do Federal Reserve, Jerome Powell,
afirmou hoje que é essencial elevar o teto de gastos para evitar default e
consequéncia muito ruins. A Casa Branca e o Congresso buscam uma solugao para
evitar que o governo ndo consiga honrar seus compromissos e a tendéncia € que o
teto da divida norte americano seja suspenso para evitar o shutdown nos EUA,
paralisacdo das atividades do governo por falta de dinheiro. No cenario interno a
expectativa pelo avango das Reformas Administrativa e Tributaria podem ser um
alento para o mercado conturbado nos ultimos meses. Entretanto, os impactos de
um possivel racionamento de energia, o descontrole fiscal e o risco eleitoral seguem
no radar das casas de analise, pressionando para baixo as expectativas de

4’// e T ra—
I D s s i e 2 £

SETRLARL ST IR [ IR TPt £y A

TR RTINS RGBT BE TR iaa £75 00 H

i
ol ]
.1

tEREIE Y

-
"
WA TN TR AT
‘1'!_')
o
/o)
o
A
2
;}.
i."j
£t
>
Y
)
e
b -
G
b 4
L5
]
£
7
bE

PR AR S T

sumz PG wrsves s ana e



P Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Teéfilo
A i@; \ Otoni - MG — SISPREV-TO
) : CNPJ: 05.110.612-0001/50
E-mail: sisprev@yahoo.com.br

SISPREV-TO
crescimento da economia brasileira. Na sequéncia os membros do comité

analisaram o desempenho da carteira de agosto de 2021, que apresenta retorno de -
0.47% no més e 2,39% no ano 2021, atingindo 24% da meta atuarial. Em seguida,
considerando o cenario politico econdémico, o atual posicionamento da carteira do
SISPREV-TO, a adequada diversificacdo dos ativos e as necessidades de caixa do
SISPREV-TO, os membros do comité decidiram nZo realizar nenhuma alocacao,
ressaltando ainda que o monitoramento para novas oportunidades de investimento.s
devem ser consideradas em alinhamento com o cendrio econémico e politico. Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 14:40h, oportunidade em que
foram registrados os assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada,

sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 28 de setembro de 2021.
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