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OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
PUblicos de Tedfilo Otoni/MG - SISPREV-TO tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos visando atingir a meta atuarial definida
para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Todo o conteldo., bem como todo o processo de formalizacdo e
aprovacdo desta Politica de Investimentos estd em conformidade com a
Resolugdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011 que dispdem sobre as
aplicacdoes dos recursos dos RPPS.

Conforme o Decreto n°7.653/2017 - Regimento Interno do Comité de
Investimentos - compete ac Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica
de Investimentos, que deve submeté-la para aprovacd@o do Conselho de
Administracdo, orgdo superior competente para definigdes estratégicas do
RPPS. Essa estrutura garante a segregacéo de fungdes adotadas pelos érgdos
de execugdo, estando em linha com as prdticas de mercado para uma boa
governanga corporativa,

A presente Politica de Investimentos dd embasamento e formaliza todos
os processos de fomada de decisGes relativos aos investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores PUblicos de Teéfilo Otoni/MG - SISPREV-TO, sendo
instrumento essencial para garantir a consisténcia necessdria na gestd@o dos
recursos em busca de resultados eficientes com vistas ao atingimento do
equiliorio econdmico-financeiro ctuarial.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de
Investimentos estGo cenfrados em critérios técnicos qualitatives e quantitativos
€ que, como deve ser observado, deve ter como principal base a situacdo
afuarial em que cada RPPS se encontra através de devido estudo de cdlculo
atuarial.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar
pela eficiéncia na conducdo das operacdes relativas &s aplicacdes dos
recursos, buscando alocar os investimentos em Instituicdes que possuam as
seguinfes caracteristicas: (i) solidez patrimonial, (i) experiéncia positiva no
exercicio da atfividade de administragdo e gestd@o de recursos e (i) ativos com
adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento de tal objetfivo e considerando ainda as perspectivas
do cendrio econdmico, a Politica estabelecerd as modalidades e os limites
legais e operacionais, critérios de andlise e controle dos investimentos,
pbuscando o mais adequada alocacdo dos ativos tendo em vista os
necessidades de caixa no curto, médio e longo prazo, sempre atendendo @
todos os requisitos da Resolugdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2001.
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PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andlise de Perfil do Instituto de Previdéncia dos Servidores
PUblicos de Tedfilo Otoni/MG - SISPREV-TO, no é&mbito de classificacdo de
investidor, considerando as varidveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestéo (R$) 79.141.306,64 — 31/10/2020

Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP: 13/10/2020
Comité de Investimentos — 2019/2020
Aline Claudia Camilo Duarte — CGRPPS - 09/04/2021

Hugo Figueiredo Rievers — CPA-20 - 31/01/2023
Solange Lopes de Miranda Fernandes — CGRRPS — 22/07/2023

Adesdo ao Pro-Gestao: 02/05/2019
Nivel de Aderéncia aoc Pro-Gestdo:; N/A
Vencimento da Certificagdo: 11/04/2021

Categoria de Investidor: Investidor Qualificado

Segundo disposto na Instruc&o CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de
03 de julho de 2015 e alteragdes, fica definido gue os Regimes Préprios de
Previdéncia Social classificados como Investidores Qualificados deverdo
apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdencidrio - CRP vigente na dota da
realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor:

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das

Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de recis);

c) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e
d) Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestao.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica o RPPS sujeito as
mesmas condigdes cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido
ao Programa de Certificac@o Institucional Pré-Gest&o e obtido a cerfificacdo
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesdo.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos de Tedfilo Otoni/MG -
SISPREV-TO, no momento da elaboracdo e aprova¢do da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2021 estd classificado como Investidor
Qualificado com Adesdo ao Pro-Gestdo.
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CENARIO ECONOMICO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um
cendrio econdmico que deve levar em consideracdo as possiveis variacdes gue
os principais indicadores podem sofrer em decorréncia de eventos nas
atividades econdmicas, politicas e no mercado financeiro. O cendrio utilizado
corresponde ao Boletim Focus (13/11/2020) que represenfa meédia das
expectativas dos principais agentes de mercado.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS — INTERNACIONAL

Segundo o Instituto de Pesquisa Economia Aplicada - IPEA, a pandemia
da Covid-19 afetou profundamente a trajetdria esperada para a economia
brasileira co longo de 2020 e de 2021. Persiste um elevado grau de incerteza
quanto o ritmo de disseminac&o do SARS-Cov-2 no pais e & magnitude e
extensdo das medidas de isolamento social requeridas para atenuar seus
impactos adverses na populagcdo, mas ndo hd divida de que o PIB brasileiro
sofrerd uma forte queda este ano.

Conforme a Carta de Conjuntura n.* 47, publicada no 2° frimestre de
2020, estima-se queda do PIB no segundo frimestre por meio de um amplo
conjunto de dadces setoriais e de indicadores coincidentes. Tendo por base
essas estimativas, e sob a hipdtese de inicio de um processo de flexibilizacdo
gradual das restricdes & mobilidade e co funcionamento das atividades
econdmicas a partir de junho, projeta-se uma gueda do PIB de 10.5% no
segundo frimestre, seguida por crescimento no terceiro e quarto trimestres.

A recuperacdo da atividade, iniciada para alguns setores j@ em maio e
que fende a disseminar-se para a maioria dos demais setores nos proximos
meses, deve-se, em parte, @ adocdo de um conjunto de medidas de
preservacdo de renda, empregos e producdo implementado para atenuar os
impactos da crise. Para o ano, a queda projetada & de 6%, mas a trajetéria de
recuperagcdo no segundo semestre deixard um carmry-over de quase 2% para
2021, cujo crescimento projetado é de 3,6%. E importante destacar que essas
projecoes estdo sujeitas a grande incerteza, tanto no que se refere & estimativa
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do impacto da pandemia sobre a atividade econdmica corrente, como no gue
tange s hipoteses subjacentes ao ritmo esperado de recuperagdo no restante
do ano. O cendrio econdmico confinuard sendo avdliado. e as previsdes
poderdo ser revistas & luz de novas informagdes.

VISAO GLOBAL

A taxa efetiva real de cambio (TERC) sofreu uma desvalorizacdo menor
gue a observada na toxa nominal. Enfre junho do ano passado e junho deste
ano, enquanto a taxa de c&mbic nominal real/ddlar desvalorizou-se 34%, a
TERC ponderada pelas exportacdes e pelo indice Nacional de Precos co
Consumidor (INPC), por exemplo, sofreu uma desvalorizacdo de 29%.

As exportagdes, em julho, registraram US$ 19,6 bilhdes, ao mesmo tempo
que as importagdes foeram de US$ 11,5 bilhdes, com um superdvit de US$ 8,1
pilhdes. Em termos dessazonalizados, este foi o maior j& registrado, ao menos
com base na nova serie gue se inicia em 1997. A razdo desse grande superavit
€ uma gueda relativamente modesta das exportacdes, sempre corrigidas s
variacdes sazonais, enquanto as importacdes confinuam a cair fortemente.

Os precos de exportacdo comegaram a cair em marco e cairam mais
intensamente em mcio. Mas, na verdade, eles j& vém em tendéncia de queda
desde meados do ano passado. Em contrapartida, as guantfidades de
exporta¢c@o manfiveram-se relafivamente estdveis nos trés Ultimos meses, uma
combinagdo de alguma elevagcdo nos bdsicos e nos semimanufaturados e uma
queda acumulada nos manufaturados. As quantidades importadas tiveram
uma queda muito acentuada em junho, causada em grande parte pela
redugdo das guantidades de bens infermedidrios.

Os efeitos econdmicos da pandemia da Covid-19 sobre a economia
mundial e brasileira se traduziram em grandes modificacdes na esfrutura do
balango de pagamentos do Brasil entre os primeiros semestres de 2019 e 2020.
O deficit de transagdes correntes, como proporcdo do produto interno bruto
(PIB), caiu de 2,3% para 1.4%. A reducdo tanto das exportacdes quanto das
importagdes de bens resultou numa gueda do superdvit comercial.
Simultaneamente, o déficit da conta de servicos também se reduziu, © mesmo
acontecendo com a renda primdaria. Pelo lado da conta financeira, o ingresso
liquido de recursos, excluida a variacdo de reservas, caiu US$ 17 bilhdes para
US$ 8.1 bilhdes, uma variacdo de US$ 25,1 bilhdes.

INFLACAQ E POLITICA MONETARIA

A inflagcdo mantém-se baixa neste ano, mas, no terceiro frimesire, o
cendrio do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) vem sendo marcado
por uma significativa aceleragdo dos precos dos alimentos. Nos Ultimos doze
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meses, encerrados em agosto, os pregos dos alimentos ne domicilio, medidos
pelo IPCA, apresentaram variacdo de 11,4%, respondendo por 70% de toda a
variacdo registrada por esse indice no pericdo (2,4%). O aumento da demanda
mundial por alimentos vem gerando uma recuperacdo nos precos das
commeodities agricolas no mercado internacional, o que, junto a uma forte
desvalorizag&o cambial em 2020, aumentou a rentabilidade das exportacdes e
impactou os precos internos, em reais. Adicionalmente, o efeito do cdmbio
sobre os custos de produgdo e a expansdo do consumo interno vém mantendo
a pressdo inflaciondria nesse segmento.

Em que pese essa forte alta dos precos dos alimentos, o IPCA vem
apresentando uma frajetéria favoravel, nos Ultimos doze meses, beneficiada
pelas faxas de inflagdo bem comportadas dos demais subgrupos que o
compoe: bens exceto alimentos (0.8%); servicos livres (0.9%); e precos
administrados  (1,1%). Nota-se acinda que esse comportamento mais
benevolente dos servicos e dos pregos administrados pode ser apontado como
o principal fator explicativo pelo processo de descolamento entre os indices de
inflacd@o ao produtor e ao consumidor.

De acordo com o indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), a inflacdo
no atacado, nos Ultimos doze meses, aponta uma taxa de 25,6%, bem acima
das registradas pelos principais indices de precos do varejo, refletindo nd@o sé o
aumento dos insumos importados como também a escassez de algumas
matérias-primas. Entretanto, dado que, por definicdo, os IPAs captam apenas @
variagcdo dos pregos de bens, o seu impacto sobre os precos ao consumidor se
limita & participacdo desses itens na composicdo da inflag@o do segmento
correspondente. No caso do IPCA, por exemplo, o influéncia dos precos ao
produtor estd restrita ao peso dos bens de consumo na cesta total de bens e
servicos pesquisados, que atualmente corresponde a aproximadamente 40%.
Deve-se ressaltar ainda que, mesmo entre as categorias de bens de consumo,
ha diferencas significativas quanto ao repasse dos recjustes dos precos do
produtor para o consumidor. Por certo, nos Ultimos doze meses, a alta dos
alimenfos no domicilioc medida pelo IPCA (11,4%) ficou bem préximo &
observada pelo IPA-produtos alimenticios (16,6%). O mesmo ocorreu com os
arfigos de higiene pessoal, cuja variac@o oponfada pelo IPCA (5,0%) foi
praficamente idéntica dregistrada pelo IPA (5,4%). Ja para os bens de consumo
semidurdveis e duraveis, observam-se divergéncics significativas entre as curvas
de inflagd&o, com 2° Carta de Conjuntura n°48, 3° trimestre de 2020, precos ao
produtor bem acima dos praticados no varejo, indicando gue parte do repasse
para o consumidor final vem sendo limitada por uma demanda ainda
enfraquecida.

Para 2021, a taxa de inflagdo estimada pelo Grupo de Conjuntura da
Dimac/Ipea é de 3,3%, considerando que, mesmo diante da expectativa de um
comportamento mais favordvel dos alimentos, haverd uma pressdo maior vinda
tanto dos demcis pregos livres quanto dos administrados, compativel com um
cendric de atividade econdmica mais dindmico em 2021.

POLITICA FISCAL
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O desempenho do setor publico consolidade (SPC) piorou
significativamente em 2020, refletindc os impactos da pandemia da Covid-19.
O deficit primério acumulado nos sete primeiros meses do ano alcancou 13,3%
do PIB, ante 2,1% do PIB em igual periodo de 2019, Em julho, a divida liquida do
setor pUblico atingiuv 60,2% do PIB — o nivel mais elevado desde setembro de
2002 e 5,0 p.p. do PIB maior que em julhc de 2019 —, enquanto a divida bruta
aumentou 8,3 p.p. do PIB de julho de 2019 a julho de 2020, quando atingiu 86,5%
do PIB.

A picra reflete o impacto da pandemia e dos esforcos para enfrentd-la
no campo da saude publica e para minimizar seus efeitos negativos sobre a
producdo, c emprego e a rendd. J& considerando os dados do Tesouro de
agosto, observa-se que a maior parte do aumento do déficit do governo central
- de R$ 549.2 bilndes, na comparacac dos primeiros oito meses de 2020 com
igual periodo do ano passado — é atribuida ao crescimento das despesas
primarias (R$ 435,5 bilhdes, equivalentes a quase 80% do aumento do déficit
primdrio do governo central), e 20% & queda da receita liquida (R$ 113.8
obilhdes). Pelo lado das despesas, as demais despesas obrigatérias explicam 80%
do crescimento das despesas primdrias, refletindo os gastos com a pandemia,
gque somaram R$ 366,5 bilhdes até agosto. O déficit primdrio previsto para 2020
€ de 12,5% do PIB, dos quais 8,4% do PIB correspondem as medidas fiscais para
combater a pandemia.

No Projeto de Lei Orcamentdria Anual (PLOA) 2021, enviado co
Congresso no final de agosto, a meta de resultado primdrio ndo serd restritiva
como em anos anteriores. Devide & grande incerteza que vem cercando ds
projecbdes econdmicas, a meta de resultado primdrio dependerd das
reavaliacées da receita, desde que respeitado o teto de gastos.
Especificamente para o governo central, o PLOA estima déficit primdrios de
R$ 233,6 bilhdes (3,0% do PIB) para 2021, de R$ 185,5 bilhdes (2,3% do PIB) para
2022 e de R$ 153,8 bilhdes (1,8% do PIB) para 2023. Caso essas previsdes se
realizem, o pais completaric dez anos de resultados primdrios negativos em
2023.

De acordo com a regra do teto, o limite para as despesas enquadrdveis
na Emenda Constitucional (EC) no 95/2016 em 2021 foi corrigidoem 2,1%, o que
permitiv uma ampliagdo nominal das despesas de todos os poderes em cerca
de R$ 31 bilhdes, sendo R$ 29,6 bihdes para o Executivo e o restante para os
demais poderes. Como as despesas obrigatérias cresceram RS 40.3 bilhdes, as
estimativas de despesas discriciondrias do Poder Executivo foram reduzidas em
R$ 23,0 bilhdes em relacdo ao previsto pela gquarta avaliagd@o bimestral para
2020. Essc redugdo de recursos para despesas discriciondrias pode ser
parcialmente compensada pela alocacd@o de emendas parlamentares, de
cerca de R$ 17 bilhdes, que no PLOA 2021 ainda aparecem como uma reserva.
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PROJECOES MACROECONOMICAS 2020-2021

Na Nota Técnica da Carta de Conjuntura n® 47, em 9 de junho de 2020,
e na Visdo Geral da Conjuntura no final daguele més, argumentou-se que, a
despeito da forte reducdo da atividade econdmica observada no final de
margo e ao longo de abril, j& havia sinais de que se encontrava em curso uma
recuperacdo dos niveis de atividade. Além disso, com a perspectiva de
continuidade do processo de flexibilizacdo das restricdes & mobilidade e ao
funcionamento das atividades econdémicas iniciado em junho, projetava-se que
a economia voltaria a crescer no terceiro e quarto trimestres de 2020,
recuperando parte das perdas do segundo trimestre, encerrando o ano com
queda de 6%.

Os dados de afividade econdmica divulgados desde junho tém
basicamente confirmado esse cendrio. Contudo, o desempenho observado de
parte dos indicadores de atividade econdmica nos primeiros meses do terceiro
frimestre permite uma expectativa ainda mais ofimista acerca do ritmo de
recuperacao ao longo do restante do ano. Embora ainda existam restricdes de
isolamento que, co lado do receio de contdgio pela Covid-19, seguem
impactando negatfivamente alguns segmentos - notadamente aqueles
associados & prestacdo de servicos as familias — as atividades de comércio e
indUstria tém registrado comportamento mais positivo que o© esperado
anferiormente.

Essa melhora também pode ser observada no comportamento dos
indicadores de confianga que, como visto anteriormente, apds forte queda em
abril, seguem apresentando recuperacdo. Em relacdo & atividade da industria
de transformacdo, por exemplo, os niveis de confianca dos empresdrios j& se
sifuam no patamar que denota ofimismo. Com isso, a queda projetada para o
PIB no ano foi revisada de 6% para 5%, enquanto para 2021, manteve-se g
projecdo de crescimento de 3,6%.

PRINCIPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestGo dos investimentos deve ter como prioridade a seguranca
conferida por uma adequada estruturag&o de garantias, da liquidez ajustada
G necessidade dos compromissos atuariais e da rentabilidade compativel com

os riscos envolvidos em cada fipo de investimento, sempre sob uma perspectiva
de longo prazo.

Os principios gue norteiom a decisGo de alocac@o de recursos em
investimentos, sempre sob uma perspectiva de longo prazo, deverdo ser:

Seguranga: ingressar em investimentos cuja estrutura conte com
garantias suficientes para minimizar o risco de perda de capital.
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Rentabilidade: pardmetros que levam em consideracdo a méxima
rentabilidade possivel, compativel com o risco do investimento (seja o risco de
mercado, crédito, liquidez ou outro tipo).

Liguidez: montagem de uma carteira de investimentos com varicdos
niveis de maturacdo e liquidez aqjustada & necessidade dos compromissos
atuariais.

Diversificacdo: ampliar o diversificacdo de invesfimentos no portfolio.
Com a previsGo da manutencdo da taxa de juros bdsica no pais no longo prazo
em patamares abaixo da meta atuarial, a ampliacdo e diversificacdo dos
investimentos sGo necessdrias.

ALOCACAQO-OBJETIVA

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Tedfile Otoni/MG - SISPREV-TO devem
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimenfos e pela
Resolucdo CMN 3.922/2010. O principal objetivo da alocagcdo de recursos é
garantir a manutengdo do equilioric econdmico-financeiro e atuarial entre os
ativos administrados e as correspondentes obrigacdes passivas e outras
obrigagdes, considerados aspecfos comc o grau de maturidade dos
investimentos realizados e arealizar, o montante dos recursos aplicados e o risco
das aplicacoes.

A clocag@o de recursos obedecerd &s defterminagdes emanadas da
Resolucdo 3.922/10 e suas alteracoes, definidas abaixo.

.  Segmento de Renda Fixa

Até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidagdo e Custédia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimente classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), constituidos sob a forma de condominio aberfo, que apliguem
seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a", ou
compromissadas lastreadas nesses fitulos, e cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de indice de renda fixa ndo
afrelado & taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa);

c) Coftas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por
titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
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d)

)

h)

1)

busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo
atrelados & taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por fitulos pUblicos (fundos de indice de renda fixa);

Até 5% (cinco por cento) em:

Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos fitulos
definidos no item “a";

Até 60% (sessenta por cento) em:

cotas de fundos de invesfimento classificados como renda fixa cem sufixo
‘referenciade”, conforme regulomentagdo estabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos
gue acompanham indice de renda fixa ndo atrelado & taxa de juros de
um dia (fundos de renda fixa);

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variogdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta por titulos ndo afrelados & taxa de juros
de um dia, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos
de indice de renda fixa);

Até 40% (quarenta por cento) no somatério dos seguintes ativos:

cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
constituidos sob @ forma de condominio aberto, conforme
regulamentacgdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa).

cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de renda fixa,
conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa);

Até 20% (vinte por cento) em:

Em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

Até 15% (quinze por cento), limitado ao montanie garantido pelo Fundo

Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes Instrumentos financeiros:

)

k)

Certificado de Depésito Bancdrio (CDB); ou

Depésito de poupanca.
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)

Até 5% (cinco por cento) em:

Cotas de classe sénior de fundos de investimentos em direitos creditorios
(FDIC);

m} Cotas de fundos de investimento classificades como renda fixa com

n)

o)

d)

sufixo "crédito privado" constituido sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
fixa);

Cotas de fundo de investimento de gue trata art. 3° da Lei n°12.431, de
24 junho de 2011, que disponha em seu regulamento gue 85% (oitenta e
cinco por cento) do patrimdnio liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° da lei n®12.431, de 2011, observadas as
normas de CVM,

II. Segmento de Renda Variavel

Até 30% (trinta por cento) em:

cotas de fundos de investimento classificados como acdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento
assegure gque o seu patfriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores
no Brasil, compostos por, ne minimo, cinguenta acdes, corespondentes
bdnus ou recibos de subscricGo e de certificados de depdsitos de tais
agdes, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de
renda varidvel);

cofas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam
compostas por afivos financeiros que busquem refletir as variacdes e
rentabilidade de indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de
valores no Brasil, compostos por, no minimo, cinguenta acdes,
correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depdsitos de tais agdes, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda varidvel).

Até 20% (vinte por cento) em:

Cotas de fundo de investimentos classificados como acdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacéo
estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel);

Cotas de fundos de investimentos em indice de mercado varidvel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de
indices de renda varidvel, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda varidvel).
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e)

f)

g

o)

c)

Até 10% (dez por cento) em:

Cotfas de fundos de investimenfo classificados como mulfimercado,
constituido sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem trata-se de fundos sem alavancagem (fundos de renda
varidvel).

Até 5% (cinco por cento) em:

Cotas de fundos de investimentos em participacdes (FIP), constituidos sob
a forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicoes
de cotas subsequentes, salvo se para manterd mesma proporgdo @
investida nesses fundos;

cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) negociadas nos pregdes
de bolsa de valores;

cotas de fundos de investimento classificados como “Acdes - Mercado
de Acesso"”, observada a regulamentacdo estabelecida pela CVM.

lll. Segmento de Investimentos no Exterior

Até 10% (dez por cento) em:

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida
Externa":

cotas de fundos de invesfimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominic aberto com o sufixo “Investimento no Exterior", nos termos da
regulamentacd@o estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cenfo) do seu

pafriménio liguido em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior;

cotas dos fundos da classe “Acdes - BDR Nivel 1", nos termos da
regulamentac&o estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Todos estes referenciais s&o guias para os gesfores do Instituto de

Previdéncia dos Servidores Plblicos de Tedfilo Otoni/MG ~ SISPREV-TO, tanto por
parte da diretoria executfiva quanto dos integrantes do comité de investimentos,
alem dos conselhos de administracdo e fiscal, no sentido do acompanhamento
e avaliagdo da evolugcdo das carteiras de investimentos com uma perspectiva
de médio e longo prazo.

Tais limites sdo estabelecidos mediante estudo do cendrico econdmico

atual, das perspectivas futuras, do histérico quantitative de cada tipo de ativo
e da andlise qualitativa dos ativos investidos.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAQ PARA O EXERCICIO DE 2021

Estratégia de Alocagio - Politica de
Investimento de 2021

Limite da - iy Limite

Segmento Tipo de Ativo R«a:g:g;ffo Inflélrri‘;l:?% ) E‘:It:;t?%)a Sugz;ior
7°1 a - Titules do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
7°1b-F1100% Titulos TN 100,00% 30,00% 65,00% 100,00%

7° 1 ¢ - Fl Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 5,00%

7° 11 - Oper, compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

7°1ll a - Fl Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 20,00%

7° 1l b - Fl de Indices Referenciado RF 60,00% 0.00% 0,00% 5,00%

Renda 791V a - Fl de Renda Fixa 40,00% 2,00% 5,00% 40,00%
Fixa | 701y b - Fi de indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%
7°V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00% 2,00%

7° VIl a - Certificados de Dep. Bancarios 15,00% 0.00% 0,00% 15.00%

7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 5,00%

7° VIl a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

7° VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

7° Vll ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Limite de Renda Fixa 100,00% 60,00% 70,00% 100,00%

8°1 a - FI Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 4,00% 20,00%

8°1 b - Fl de indices Ref Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 5,00%

8° Il a - Fl em Agdes 20,00% 0,00% 18,00% 25,00%

Renda 8° 1l b - Fl em indices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Variavel | Art, 89, il - FI Multimercado 10,00% 0.00% 4,00% 10.00%

8° IV a - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%

8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

82 IV ¢ - Agdes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%

Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 0,00% 26,00% 30,00%

9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 0.00%

Exterior | 9° All - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
9° Alll - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%

Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
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SISPREV-TO

ESTRATEGIA DE ALOCACAQ ~ PROXIMOS CINCO ANOS

Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Tedfilo Otoni

Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de
2021
Segmento Tipo de Ativo éé:;;;ﬁl%ao Limite(:g’lfsferior Su;])-;rr?;tf(% )
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 100,00%
7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 30,00% 100.00%
7°| ¢ - Fl Ref em Indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 5,00%
7° Il - Oper. compromissadas em titulos TN 5.00% 0,00% 5,00%
7° Il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 20,00%
7° 11l b - Fl de Indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 5,00%
7° |V a - Fl de Renda Fixa 40,00% 2,00% 40,00%
Renda Fixa
7° IV b - FI de [ndices Renda Fixa 40,00% 0,00% 5,00%
7°V b - Letras Imabilidrias Garantidas 20,00% 0,00% 2,00%
7° V| a - Certificados de Dep. Bancarios 15.00% 0.00% 15.00%
7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 5,00%
7° VIl a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 5,00% 0.00% 5,00%
7° VIl b - Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5,00% 0,00% 5,00%
7° VIl ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 60,00% 100,00%
8° | a - FI Referenciados em Renda Variavel 30,00% 0,00% 20,00%
8°1b - Fl de Indices Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 5.00%
8°1l a - Fl em Agbes 20,00% 0,00% 25,00%
Renda | 8°!l b-Flem indices de Acdes 20,00% 0,00% 5,00%
Varidvel | £ Multimercado - Aberto - Art, €2, il 10,00% 0,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participagtes 5,00% 0,00% 2,00%
8° IV b - Fl Imobiliario 5.00% 0,00% 5,00%
8° IV ¢ - Agdes - Mercado de Acesso 5.00% 0,00% 2.00%
Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% 0,00% 30,00%
9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 10.00%
S° A lll - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 10.00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 10,00%
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SEGMENTO DE RENDA FIXA

No segmento de Renda Fixa fica adotado o limite de se aplicar, no
minimo 60% (sessenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre
se respeitando adicionalmente os requisitos e limites da Resolucdo CMN
3.922/2010. Em relocdo ao segmento de renda fixa, poderd se adotar o limite
minimo de até 45% (quarenta e cinco por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS, respeitando-se ainda os limites individuais
para cada classe de ativo denfro da Renda Fixa, caso o SISPREV-TO venha obter
a certificacdo em nivel lll do Pro-Gestédo durante o ano de 2021, aumentando
o limite minimo para 50% caso obtenha a certificacdo em nivel Il e 55% para o
nivel | do Pro-Gestdo.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio
(compra/venda de fitulos publicos) obedecerd co disposto, Art. 7°, inciso “a”
da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma elefronica e registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e de
Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de

Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

A perspectiva deste segmente para este ano, novamente & incerto
devido ao fator politico que rodeia o pals neste momento. A clta volatilidade,
presente no mercado financeiro e de capitais no Brasil, € o maior responsdvel
por influenciar este segmento e demais. Podemos destacar dois pontos de

duvidas: a desvalorizagdo do real e a piora no cendrio externo para os

emergentes,

Embora a crise politica cinda esteja presente, os bons fundamentos
macroecondmicos ainda permitem vislumbrar ganhos com a queda da taxa
Selic. Se por um lado o juros menor motiva o aumento do risco nas aplicacdes
financeiras, ainda sujeitas a fortes variagcdes na volatilidade, por outro lado,

ainda ha prémio a ser capturado, principalmente nos titulos indexados ao IPCA,

de longa duragdo. . ¢
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E provdavel para o ano de 2020 em que as taxas médias estejom abaixo
da meta atuarial. Assim, a fim de garantir o cumprimento da mesma deve-se
tornar necessario utilizar uma estratégia de alocacdo mais ativa (superar os
benchmarks).

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagcdo ao segmento de renda varidvel, ird se adotar o limite de até
30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS,
respeitando-se ainda os limites individuais para cada classe de ativo dentfro da
Renda Variavel. Em relagcdo ao segmento de renda variavel, poderd se adotar
o limite mdximo de até 45% (quarenta e cinco por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS, respeitando-se ainda os limites individuais
para cada classe de ativo dentro da Renda Varidvel, caso o SISPREV-TO venha
obter a cerfificagdo em nivel lll do Pro-Gest@o durante o ano de 2021, reduzindo
o limite mdximo para 40% caso obtenha a certificacd&o em nivel Il e 35% para o
nivel | do Pro-Gestéo.

Para o segmento de Renda Varidvel, o fator politico e as medidas de
seguranga adotadas no combate & pandemia da COVID-19 fiveram uma
influéncia determinante. Apds sucessivos altos e baixos, o indice Bovespa
acumula desvalorizac@o de 7,76% em 2020, com fechamento em 106.470
pontos em 19/11/2020 ante 115.652 pontos na abertura de 02/01/2020. Neste
ambiente de alta volatilidade dos indicadores econdmicos e financeiros ndo
favorece as emissdes no mercado de capitais, comprometendo a captacdo
de recursos neste mercado.

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do
investimento em renda variavel, principalmente em acdes. Pelo lado daos
empresas, os juros em queda representam menores custos financeiros e maiores
margens de lucros. Pelo lado do investidor um menor rendimento

proporcionado pelos juros em queda, incentivos a busca por alternativas de

maior rentabilidade.

Continuard sendo importante o interesse e participacd@o do investidor

estrangeirc em nosso mercado de agdes. Neste sentido, um fator determinante
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é o avanco das reformas, principalmente a tributdria e a administrativa, que

poderdo propoercionar crescimento liquido de capital estrangeiro.,

Ainda no segmento de Renda varidvel, os investimentos em fundos
imobilidrios, o ctual cendrio & prepicio para a recuperacdo deste mercado,
devidos fatores como: reducdo da faxa de juros, maior disponibilidade de
recursos para financiamento para aquisicdo ou construcdo e controle dos

indices de precos.

A perspectiva com o mercado é de crescimento do nUmero de fundos
diversificados, procurando evitar o risco de concentragcdo, ou seja, investir
apenas em um ativo. O momento & oportuno para novas aguisicées e os
gestores est@o atentos a oporfunidades com valores descontados e alta
vacéncia. Com a recuperagdo do mercado e a queda dos juros, este

segmento teve crescimento expressivo,

Atualmente, devido as incertezas e a alta volatiidade, as melhores
recomendagdes, neste segmento, sdo produtos com caracteristica
conservadoras, administrados por instituicoes de grande porte e com alta
liquidez.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento de Investimentos no Exterior fica adotado o limite de se
aplicar, no méximo, 10% (dez por cento) dos investimentos financeiros do RPPS

sempre se respeitando adicionalmente os requisitos e limites da Resolucdo CMN
3.922/2010.

A negoeciacdo de fitulos e valores mobilidrios no mercado obedecerd ao
disposto no Art. 9-A da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, devendo ser assegurado
gue os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos de
ferceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América) na data do investimento, e os fundos de investimento

constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze
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ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Tedfilo Otoni/MG -
SISPREV-TO considera os limites estipulados de enguadramento na Resolugdo

CMN 3.922/2010, e como esclarecimentc adicional co Artigo 22, destacamos:

a) Serdo entendidos como desenguadramenio passivos, ©s limites
excedidos decorrentes de valorizag&o e desvalorizacdo dos ativos
ou qualguer fipo de desenguadramento que ndo tenha sido

resultado de acao direfa do RPPS.

META ATUARIAL

A Portaria MF n® 444, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as
Normas Aplicaveis as Avaliagoes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia
Social, determina que a faxa atuarial de juros a ser ufilizada nas Avaliagdes
Atuariais seja o menor percentual denfre o valor esperado da renfabilidade
futura dos investimentos dos afivos garantidores do RPPS e a taxa de juros
par@metro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais

préximo & duracdo do passivo do RPPS.

A meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada ne cdlcule atuarial para
frazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanfo de

patfrimdnio o RPPS deverd possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibric somente serd possivel de se obter case os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do

confrério, ou seja, se a taxa gue remunera os investimentos passe a ser inferior a
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taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se fornara insolvente,
comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensées em algum

momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo
utiizada nesta Politica de Investimentos, as proje¢des indicam gue a
rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos co final do ano

de 2021 serd de 6,00% (seis por cento), somado a inflagdo do IPCA.

A meta atuarial sempre leva em conta algum indice de inflagdo a fim de
garantir que a rentabilidade real buscada pelo RPPS seja positiva. O IPCA € o
indice oficial que mede a inflacdo, sendo um dos indices mais importantes da
economia Brasileira. Ele é calculado com base em cerca de 350 itens e medido
como um reflexo do custo de vida de familias gue possuem renda entre um e
quarenta sald@rios minimos, com base em nove regides metropolifanas do pais.
Esse indice é importante a fim de deduzir os retornos reais e todo investimento

precisa, no minimo, acompanhar a inflagcdo para garantir o poder de compra.

Logo, fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta
Atuarial para o exercicio de 2021 a taxa de 6,00% (seis por cento), somado a
inflagdo do IPCA.

ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN 3.922/2010, o

aplicacdo dos ativos serd realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a presente Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagcdes dos

recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Tedfilo Otoni/MG
— SISPREV-TO serd propria.
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GESTAQ PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos
ficard sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e
certificados por entfidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS 519/2011, e contard
com Comité de Investimentos como orgdo participativo do processo decisorio,
com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os afivos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagoes,
sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos
de investimentos junto co RPPS.

QO RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de
consultoria devidamente registrada junto & Comissdo de Valores Mobilidrios, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN 3.922/2010, para

prestar assessoramento junto s aplicacdes de recursos.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS 519, de 24 de agosfo de 2011, na gest&o propria,
antfes da realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para

receber as aplicacoes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente
atestados pelo representante legal do RPPS e submetido & aprovagdo do

Comité de Investimentos, no minimo, guesitos como:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido
pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgéo

competente;

D) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacoes &

. : , . s T Y
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do SUJ
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Banco Central do Brasil, da Comiss@o de Valores Mobilicrios ou de outros érgéos

competentes desaconselhem um relacionamento seguro;
c) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto

recaird sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

PROCESSO DE SELECAQ E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitatives, tendo como parédmetro

de andlise no minimo:

Q) TradicGo e Credibilidade da InstituicGo - envolvendo volume de
recursos administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional
dos agentes envolvidos na administrac@o e gestdo de investimentos do fundo,
gue incluem formagdo académica continuada, certificacdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manuteng@o da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais € na tempestividade na reposicdo, além de outras informacoes
relacionadas com a administracdo e gest@o de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituic@o e seu compromisso com principios

de responsabilidade nos investimentos e de governancga;

b) Gest@o do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos
processos de administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito -
guando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos
controles internos, envolvendo, qinda, o uso de femamentas, softwares e
consultorias  especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes,
atuacdo da drea de “compliance", capacitacdo profissional dos agentes

envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo
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académica contfinuada, certificacdes, reconhecimento publice etc,, tempo de
atuacdo e maturidade desses agentes na afividade, regularidade da
manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais
na tempestividode na reposicdo, além de outras informagdes relacionadas

com a administragdo e gestdo do risco.

d) Avaliacdo de aderéncic dos Fundos cos indicaderes de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlag@o da rentfabilidade com
seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo

minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discriciondria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai redlizar, desde gue respeitando o

regulamento do fundo e as normas aplicdveis aos RPPS.

O Credenciamento poderd ser, Unica e exclusivamente, de forma digital,
inclusive na apresentacdo da documentacdc e Certiddes requisitadas, por
meio da disponibilizacdo eletrénica dos documentos solicitados pelo RPPS

conforme Edital de Credenciamento divulgado publicamente.

Encontra-se gudlificado para participar do processo seletivo gqualquer
empresa gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo
regulador (Banco Cenfral do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilicrios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ae critério

de avdliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

CONTRCLES DERISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicacdo financeira estard sujeita

aincidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retforno,

enfre eles: WQ,{_J q) a G!-\/('{_,{_ 0) o
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. Risco de Mercado - € orisco inerente a todas as modalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; comresponde 4
incerteza em relacdo ao resulfado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decoméncia de mudancas futuras nas condicdes
de mercado. E orisco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado &s oscilagcdes

do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou
de confraparte, € aquele em que hd a possibiidade de o retorno de
investimento n&o ser honrado pela instituicdo gue emitiv determinado titulo, na

data e nas condigdes negociadas e contratadas;

. Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um deferminado ativo no momento € no preco
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas enfre o preco que o comprador estd disposto @
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando é necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

. Risco sistémico ou conjuntural - decorre da possibilidade de
perdas por mudangas verificadas nas condicdes politicas, culturais, sociais,
econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem como em virtude
de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes gue provoguem danos
substanciais a outras, ou ruptura na condicdo operacional de normalidade do

Sistema Financeiro Nacional.

° Risco legal - pode ser definido como a possibilidade de perdas
decorrentes de multas, penalidades cu indenizacdes resultantes de acdes de
orgdos de supervisdo e confrole, bem como perdas decormrentes de decisd@o

desfavordvel em processos judiciais ou administrativos.
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CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,

utilizando os seguintes par@metros para o cdlculo do mesmo:

° Modelo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
o Horizonte temporal de 21 dias Utes.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade
do fundo em janelas temporais (més, ano, frés meses, seis meses, doze meses e
vintfe e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos
deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que

decidird pela manutencdo, ou ndo, do investimento.

CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas
de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados
como de baixo risco de crédito os que assim forem classificados conforme
definicdo estabelecida por cada agéncia classificadora de risco devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utiliza o sistema de “rating” para classificar o
nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes

de sua carteira.

r
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CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos consfituidos sob a forma de
condominio fechado, € nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se
houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias,
a aprovacdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise gue
evidencie o capccidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessdrias ao cumprimento de suas cbrigagdes afuariais, até a data da

disponibilizacdo dos recursos investidos.

CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo,
aspectos comoe: enquadramento do produto quanto s exigéncias legais, seu
historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade safisfatoria no
horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liguidagdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Cadmaras de

Compensacdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a
sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insafisfatéria, ou
inadeguacdo ac cendrio econdmico, visando possiveis indicagdes de

solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portariac MPS 170/2012, alterada pela
Portaria MPS 440/2013, foi instituido o Comité de Investimentos no émbito do
RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto &
formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicagoes dos

recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdencidrias dos
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érgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionisfas, bem como

de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos
financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda

dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:
| - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
lIl - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com ©

nivel de risco assumido pela enfidade:;
V - garantir a gestdo ética e tfransparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliacdo das calfernativas de
investimentos com base nas expectatfivas guanto ao comportamento das

varidveis econdmicas e ficard limitada as determinagdes desta Politica.

S&o avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do Institute de
Previdéncia dos Servidores Piblicos de Tedfilo Otoni/MG — SISPREV-TO relatdrios
de acompanhamento das aplicagdes e operacdes de aquisicdo € venda de
titulos, valores mobiliGrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatério serd elaborado frimestralmente e terd como objefivo

documentar e acompanhar a aplicagde de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo arquivados e colocados & disposicdo dos

érgdos reguladores e fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagd@o dos seus

disposifivos.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de
titulos puUblicos) deverdo ser realizadas através de plafaforma elefrdnica
autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré- ‘jk)

N N
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo F}‘U\'

Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd cinda, realizar o
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acompanhamento de precos e taxas praticados em fais operagdes e

compard-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

Eimportante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado
poderd apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ac menos parte da
carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo gue possa
ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos

definida originalmente a parfir do seu perfil de risco.

As aplicacdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise,
para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como
o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais

e outras.

Além de analisar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimentos, serd feita uma andlise do gestor/administrador, da sua estratégia
e politica de investimentos, alinhamento de inferesses, aspectos legais, dentre

outros critérios.

As avaliagdes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as
tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira € minimizar

riscos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no praze de trinta dias, confados
de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncio Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il Il e 1V,

pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN 3.922/2010, @
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Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial
do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros

canais oficiqis de comunicacdo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto prazo, a confar da data de sua aprovagdo
pelo érgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade

compreenderd o ano de 2021.

Reunides exiraordindrias junto co Conselhe Deliberativo do RPPS serdo
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Politica de
Investimentos perante a conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequagdo

d nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de exame de
certificacdo organizado por enfidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangerd,

no minimo, o confido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitac@o ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos -

DPIN e do Demoenstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras gue operem € que venham a cperar com ©
RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funciondrios das Instifuicdes para capacitacéo de servidores e membros dos

orgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos
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de iniciativa do RPPS, sem gque haja 6nus ou compromisso vinculados cos

produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se ¢ Resolucdo
CMN 3.922/2010, e & Portaria MPS 519/2011.

E parte intfegrante desta Politica de Investimentos, a copia da Afa do
orgdo superior competente que aprova o presentfe instrumento, devidamente

assinada por seus memtbros.
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Marilia Mota Trigo

Presidente do Conselho de Administracdo
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Gilson Batista JUnior

Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

Edielem Lourencgo dos Santos

Membro do Conselho de Administragcdo
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Rosdlia Faria Lopes

Membro do Conselho de AdministracGo
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Membro do Conselho de Administracdo

SUMA
Clcak}dfénice Sigueira Chaves
Diretora Presidente do SISPREV-TO
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Irene dos Santos Souza
Diretora Administrativo Financeira do SISPREV-TO
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Hugo Figueiredo Rievers
Gestor de Recursos do SISPREV-TO
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Aline Cldudia Camilo Duarte
Membro do Comité de Investimentos do SISPREV-TO
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Solange Lopes de Miranda Fernandes
Membro do Comité de Investimentos do SISPREV-TO
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