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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos vinte dias do més de abril de 2021, as treze horas,
ocorreu a quarta reuniao do Comité de Investimentos do ano de 2021 via web, em
consonancia com as recomendagdes das autoridades sanitarias para enfrentamento
ao novo corona virus (COVID-19). Presentes os titulares do Comité de
Investimentos: Anderson de Cassio Gomes Ferreira, Hugo Figueiredo Rievers e
Sérgio Teles Silva. Ao inicio da reuniao o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Analise
da participagdo na call com a Meta Asset Management; 2) Analise da participagao
na call com a BB DTVM,; 3) Apresentagao de fundos pelo Sr. Raphael Prado e o Sr.
José Franca da Privatiza Investimentos; 4) Analise de cenario politico econdémico; 5)
Andlise da carteira de investimentos e necessidade de alocagdes. Ao inicio da
__,_h____reunlao foram destacados os principais pontos da call realizada no dia 16.04.2021
as +15:00h com representantes da Meta Asset Management, o Sr. ftalo Souza,

,«J‘;\Dlretor Comercial e o Sr. Célio Afonso, Diretor de Gestdo da Meta Asset. A

& apresentagao foi iniciada pelo Sr. Célio Afonso, que destacou a desvalorizacao da

§bolsa brasileira em dolar, sinalizando assim que ainda hd espaco para futura

qérecuperagao e valorizagao do indice. No cenario externo ressaltou o excelente
:;% mpenho do indice S&P500 que evidencia a recuperacdo econdomica dos EUA,

ldenciada pelos estimulos fiscais e econdmicos, bem como o processo de

vaiginagao em fase avangada. Na sequéncia destacou o desempenho do fundo Meta

Valor FIA que utiliza 0 benchmark |BrX 100 e nos ultimos 5 anos superou o indice. O
Sr. Célio recomendou que a gestéo da carteira do RPPS deve focar em produtos de
qualidade inclusos dentro do Art.8° da Resolucdo 3.922/2010, com gestdo ativa.
Sobre a estrategia atual da carteira, foi destacada a atual conjuntura favoravel para
as acdes do setor de commodities, principalmente ligadas ao mercado chinés,
apresentando em seguida todas as ac¢bOes que compde a carteira do fundo e a
fundamentagdo da estratégia de investimento adotada. O Sr. Célio ressaltou que
apds analise criteriosa de cada agao € feito contato com gestores das empresas e o
acompanhamento de todas as atividades. 30% das empresas da carteira possuem
custo em real e receita em ddlar, o que representa uma vantagem na conjuntura

atual com cambio desvalorizado. Acrescentou que recentemente houve alteragao de
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alguns papeies na carteira de empresas publicas, devido a tendéncia de
interferéncia na gestdo por parte do governo e, outra tendéncia foi a maior
participagdo de papeis ligados a estratégia ESG (Environmental, social and
corporate governance), representando 74,40% da carteira (13 de 17 agbes do
fundo). O Sr. César finalizou sugerindo novamente que os gestores de recursos de
RPPS optem por fundos com gestdo ativa, com benchmark 1Bx100 ou lbovespa,
para buscar entregar a meta atuarial em 2021. Os membros do comité agradeceram
a apresentagao e comprometeram-se a analisar com cautela o fundo Meta Valor FIA
(CNPJ: 07.899.238/0001-40) para possiveis aportes em oportunidades futuras. Na
sequéncia, foram destacados os principais pontos da call realizada no dia
19.04.2021 as 10:00h com representantes do Banco do Brasil. A apresentagéo foi
iniciada pelo Sr. Diogo Dinarte, Assessor de Investimentos do Banco do Brasil, que
destacou a recomendacdo dos gestores da BB DTVM para posicionamento tatico
em ativos no exterior, que em uma escala entre -3 e +3, estd em +2. A ideia &€ que a

geragao de alfa serd& maior em investimentos ligados a Europa e EUA que
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h@ apresentam uma recuperagao mais confiavel e contundente. Acrescentou ainda as
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mformagoes quanto ao processo de vacinagao avangado nos EUA, a confirmagao de
novos estimulos econdmicos e o anuncio por parte da equipe econdmica do governo
<
\g Bltien de suavizar a elevago de impostos. No cendrio interno temos a acomodacgao
S8

"é\das recentes elevagdes na curva de juros, devido ao arrefecimento do risco Brasil,
E‘Q zmpactando diretamente na rentabilidade dos fundos de renda fixa, com retornos

5 possmvos apos alguns meses de stress. Assim, o cendrio continua positivo para a

~==s=a=srEnda variavel, porém com atencgZo aos persistentes drivers de risco, o orcamento

da unido e a divida publica, o processo de vacinacgao e lockdowns. Na renda fixa a
sugestao e continuar com a carteira encurtada, dando preferéncia a fundos com
gestao ativa e fundos de curto prazo e protecéo a inflagéda. Por fim, o Sr. Diogo
apresentou como sugestdo os fundos BB Agbes Bolsa Americana (CNPJ:
36.178.569/0001-99), destacando que o mesmo possui hedge e esta listado no
Art.8° incll da Resolugdo CMN 3.922/2010, BB Acdes Quantitativo (CNPJ:
07.882.792/0001-14) que apresenta excelente desempenho e indice sharpe acima
da média do mercado, atualmente com carteira em estratégia de valor, concentrado

em commodltzes dev1d0 a conjuntura atual e, o fundo BB Agdes Globais Hedge
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Investimento no Exterior (CNPJ: 38.811.422/0001-33) que opera atraves de
aplicacao em cotas de fundos de investimento globais, sendo assim uma alternativa
a menor exposi¢cao em fundos ligados somente aocs EUA. Os membros do comité
agradeceram a apresentagdo e as sugestdes e, comprometeram-se a analisar a
carteira do SISPREV-TO com maior cautela para deliberar futuros aportes nos
fundos do Banco do Brasil. Em seguida, os representantes da Privatiza
Investimentos, Sr. Raphael Prado € o Sr. Jose Francga, foram recebidos na reuniao.
Na conversa o Sr. Hugo indagou ao Sr. Franca quais os motivos, em sua opinido, da
baixa rentabilidade na renda fixa e variavel nos meses de janeiro e fevereiro de
2021. O Sr. Franga fez um retrospecto da movimentacdo do mercado no ultimo ano,
relembrando que o ano de 2020 foi marcado pela incerteza devido a pandemia e as
eleicdes norte americanas, principalmente com impacto direto no mercado acionario
em outubro de 2020. Nos meses de novembro e dezembro tivemos um ambiente

~mais claro e os indices acionarios reagiram positivamente, chegando em janeiro de

2021 com uma precificagéo elevada. Em janeiro tivemos muitas realizacdes de lucro,
"ﬁa\mbesm relacionada fatores de riscos internos de curto prazo, como as eleigées no

_{@QngreSSo 0 processo envolvendo o ex-presidente Lula, a elevagdo do ndimero de

‘.".,_\n%orteé por covid-19, indefinicdo da extensao do auxilio emergencial, por
e cqnsegumte a questao fiscal e a inflagdo acima da meta, todos corroborando para
c\Lm;ja e!evac;ao na curva de juros, o que impacta negativamente a renda fixa e a
N?ez%da vanavel O Sr. Franga complementou que, o drive de risco no horizonte séo as
” eia;gees com uma possivel polarizagao entre o atual presndente Bolsonaro e o ex-
presidente Lula, disputa essa que sera fortemente impactada pela situacdo
econdmica do pals. Sobre os investimentos de RPPS, com o objetivo de cumprir a
meta atuarial, ressaltou que a renda variavel continua sendo o caminho viavel, além
da diversificacdo global dos investimentos para diluir os riscos internos. Na
sequéncia, o Sr. Raphael apresentou os fundos Schroder Best Ideas (CNPJ:
24.078.020/0001-43) como alternativa para o segmento de renda variavel em bolsa
brasileira, dentro do art.8° inc.ll da Resolucdo CMN 3.922/2010, e Schroder
Sustentabilidade Acgdes Globais |IE FIC FIA (CNPJ: 37.308.394/0001-50), como
alternativa para diversificacao global dos investimentos. Na sequéncia, os membros

do comité agradeceram a apresentagéo e comprometeram-se a analisar possiveis
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alocacdes nos fundos indicados. Em seguida, o Sr. Hugo argumentou aos demais
membros do comité sobre a conjuntura politica e econdmica atual. Destacou que o
cenario de juros baixos mundiais era benéfico para os ativos de risco, como as
acdes da bolsa brasileira e os titulos publicos nacionais, que sofreriam menor
pressdo interna para elevagdo da taxa Selic. Na contramao destacou a questao do
impasse para aprovagdo do orgamento da unido, visto pelo mercado e pela equipe
econdmica do governo come inexequivel. Ainda no cenario interno temos a
aproximagao das eleicdes nacionais e a elegibilidade do ex-presidente Lula, que
pode tornar-se um fator de risco maior caso medidas populistas sejam adotadas pelo
atual governo visando a disputa eleitoral em 2022, o que levaria a um descontrole da
divida publica e a consequente necessidade de elevagéo da taxa de juros, que por
conseguinte causaria impacto negativo direto no mercado de renda variavel, atraves
da desvalorizacdo de agbes e cotas de fundos de investimento, com recursos
migrando para a renda fixa. Portanto, a tendéncia é que o cenario externo apresente

menor incerteza e volatilidade em relacédo ao interno, sugerindo assim que a gestao

"';cartelra do instituto continue o movimento de diversn‘lcagao global dos

com gestao ativa seriam mais eficientes para buscar retornos consistentes no curto
e longo prazo. Na sequéncia os membros do comité analisaram o desempenho da
carteira, que apresenta retorno de -0,03% no ano 2021, atingindo -1,12% da meta
atuarial. O desempenho no més de margo foi positivo para os ativos de risco e
mercados emergentes, indo de encontro com o cendrio acomodaticio das taxas de
juros mundiais e a constante injecdo de liquidez nos mercados globais, assim a
carteira do instituto obteve uma expressiva rentabilidade de 1,39%, equivalente a
98,93% da meta atuarial para 0 més. Em seguida, considerando o cenario exposto
acima, o atual posicionamento da carteira do SISPREV-TO e a recente certificagéo

no Pro-Gestao Nivel II, os membros do comité decidiram realizar as seguintes
; .
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alocacdes nos recursos do fundo previdenciario: 1) Resgatar o saldo total do fundo
BB Prev. Ag¢des Governanca (CNPJ: 10.418.335/0001-88) na conta 15346-X da
agéncia 0061 do Banco do Brasil; 2) Resgatar o saldo total do fundo BB Acgdes
Energia (CNPJ: 02.020.528/0001-58) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco
do Brasil; 3) Resgatar o saldo total do fundo Caixa Fl Acbes Consumo (CNPJ:
10.577.512/0001-79) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal;
4) Resgatar o saldo total do fundo FIA Caixa Brasil Ibovespa (CNPJ:
13.058.816/0001-18) na conta 753-9 da agéncia 0155 da Caixa Econdmica Federal;
5) Aplicar R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) no fundo BB A¢des Quantitativo
(CNPJ: 07.882.792/0001-14) na conta 15346-X da agéncia 0061 do Banco do Brasil;
6) Aplicar R$ 2.500.000,00 (Dois milhdes e quinhentos mil reais) no fundo Caixa FIC
FIA Brasil Agdes Livre (CNPJ: 30.068.169/0001-44) na conta 753-9 da agéncia 0155
da Caixa Econdmica Federal. O saldo remanescente dos resgates dos fundos sera
utilizado para auxiliar o pagamento da folha de abril do ano de 2021, ficando
alocados nos fundo Caixa F| Brasil Disponibilidades (CNPJ: 14.508.643/0001-55) e
BB Previdéncia RF Fluxo (CNPJ: 13.077.415/0001-05).. Nada mais havendo a tratar,
a reuniao foi encerrada as 15:50h, oportunidade em que foram registrados os

assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos
presentes. Teofilo Otoni, 20 de abril de 2021.
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