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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos treze dias do més de fevereiro de 2020, s oito horas,
ocorreu na sala de reunido do SISPREV-TO a segunda reunido do Comité de
Investimentos do ano de 2020. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Aline Claudia Camilo Duarte, Hugo Figueiredo Rievers e Solange Lopes de Miranda
Fernandes. Ao inicio da reunido o Sr. Hugo fez a leitura da pauta: 1) Recepcédo do
representante do Itai Unibanco, Fernando de Sa Pinto; 2) Recepgao de
representantes do Banco do Nordeste do Brasil (BNB); 3) Analise da participagao no
evento: 2° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS realizado pela ABIPEM;
4) Anélise da carteira de investimentos do instituto (fechamento janeiro de 2020); 5)
Analise do cenario econdmico e necessidade de alocagbes na carteira do instituto; 6)
Agendamento de call (conferéncia) com as Assets das institu icdes credenciadas junto
ao SISPREV-TO (Banco do Brasil, Caixa, ltat e Privatiza). Na sequéncia o Comité
recebeu o Sr. Fernando, Gerente Comercial do Poder Pu blico do Itati Unibanco. Apds
as devidas apresentacdes o Sr. Fernando elogiou a carteira do instituto, destacando
a diversificacéo, alocagdes no segmento de renda variavel e rentabilidade no ano de
2019, e acrescentou que nesses quesitos a carteira do SISPREV-TO esta bem a frente
dos demais institutos de previdéncia propria. Sobre o cenario econdmico do corrente
ano, destacou a maior dificuldade em atingir a meta atuarial (IPCA + 6%), visto que
certamente os investimentos em renda fixa n3o entregardo a mesma rentabilidade
observada nos ultimos anos, principalmente com a sinalizagdo do Banco Central do
Brasil da manutencéo de juros baixos por um periodo consideravel de tempo. Nas
projecbes apresentadas pela Itat Asset Management, espera-se uma taxa Selic de
4,25% no fim de 2020 e 5% para o fim de 2021, o IPCA com variagdo de 3,2% em
2020 e mesma variagio no ano de 2021 e o dolar a R$ 4,20 no fim de 2019,
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permanecendo no mesmo patamar até o fim de 2021. Em relagdo ao indice de

desemprego de trabalhadores no Brasil, acredita-se em uma reducédo dos atuais
11,8% de desempregados no fim de 2019 para 11,1% no fim de 2020 e, 9,1% no fim
de 2021. Apesar da melhora esperada do referido indice, espera-se um maior impacto
direto na eficiéncia na industria brasileira, proporcionando uma baixa geragao de
empregos. Na visdo da Asset, uma possivel retomada forte das compras pelaindustia
pode pressionara inflagdo para 2021, assim sendo necessarioa intervencaodo Banco
Central no aumento da taxa de juros para frear um provavel processo inflacionario.
Apesar da melhora do ambiente interno, a palavra de ordem no mercado é cautela,
visto que grande parte dos impactos das reformas ja realizadas pelo Governo Federal
surtirdo efeitos no longo prazo e, outras reformas como a administrativa e tributaria
S80 necessarias para criar um ambiente interno favoravel e confiante para novos
ciclos de investimentos. Os principais fatores de risco advém de fatores externos,
como a as relagées comerciais entre Chinae EUA e os impactos ainda imprecisos do
coronavirus sobre a economia brasileira e mundial. Apbs os apontamentos do Sr.
Fernando, o Sr. Hugo solicitou indicagdes dos fundos disponiveis para aplicagdo no
ltat, no segmento de renda fixa e no segmento de renda varidvel. No segmento de
renda fixa, o Sr. Fernando recomendou o fundo Alocagdo Dinamica, destacando a
importancia de protegdo da carteira do instituto e, o fundo Global Dinamico que conta
com maior diversificacdo e flexibilidade de seu portfélio, destacando aplicacbes em
cambio e juros internacionais. No segmento de renda variavel, foram destacados o
fundo multimercado Vision e o fundo Momento 30 Agées. O Sr. Fernando ressaltou
queos fundos com forte captacdo e desempenhonostltimosan os,foram o ltat Acées
Dunamise o Itau Acgdes Phoenix, que atualmente estio fechados para captacso,
porém acredita que devem ser reabertos ainda em 2020. O Sr. Hugo recomendou ao
Sr. Fernando, realizar o credenciamento de todos os fundos abertos do ltau voltados

©




. Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Teéfilo
; Otoni - MG - SISPREV-TO
CNPJ: 05.110.612-6001/50

E-mail: sisprev@yahoo.com.br

SISPREV-TO
para RPPS, junto ao SISPREV-TO, abrindo assim maiores oportunidades de

avaliacao, diversificagéo, flexibilidade e rentabilidade para a carteira do instituto,
enfatizando que o Comité tem total ciéncia que os rendimentos dos fundos de renda
fixa n&o serdo suficientes para o cumprimento da meta atuarial, sendo assim
necessario boas aplicacdes no segmento de renda variavel. Os membros do comité
agradeceram a presenca do Sr. Fernando e comprometeram-se a analisar os fundos
do ltati, com a mesma isonomia de analise dos demais fundos credenciados junto ao
SISPREV-TO. Na sequéncia receberam a visita da Sra. Regina do Carmo Santana,
Gerente da Agénciade Tedfilo Otoni do Bando do Nordeste do Brasil . Apoés as devidas
apresentagdes, os membros do comité iniciaramuma conferéncia com representantes
do BNB diretamente de Fortaleza-CE, o Sr. Francisco Rogério Gomes Cruze o Sr.
Dario Nonato Morais Chaves, ambos Gerentes Executivos Dirigente do Ambiente de
Distribuicdo e Suporte de Fundos. Os representantes do BNB realizaram uma breve
apresentaca@o do banco, destacando que realizam o processo de gestdo de ativos
desde 1.999, com portfélio que se aproxima de R$ 9 bilhdes de ativos sob gestso,
divididos entre renda fixa, renda variavel, multimercado e fundos mutuos de
privatizagdo. Enfatizaram que realizam adequadamente a segregacao das atividades,
com autonomiaem cada &rea do banco, atuam de maneira criteriosa com uma equipe
tecnica qualificada e prestam todo su porte de informagdes para tomadas de decisées
dos investidores. Nas projecdes de mercado, destacaram o novo direcionamento da
Politica Econémica desde 2016, a partir do Governo Temer, adotando medidas para
estimulo e recuperagédo econdmica, entre elas a reforma da previdéncia, reforma
trabalhista, a lei da liberdade econdmica, liberagdo do FGTS e, o encaminhamento
das reformas administrativa e tributaria. A partir do choquefiscal, o objetivo é estimular
a confiangadosinvestidores nacionaise internacionais, reduzindo o ambiente de risco

interno. Acrescentaram que a Politica Monetaria mais flexivel com juros em queda
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progressiva, foi realizada com o mesmo objetivo de estimulo econdémico, porém,
muitos efeitos n&o surtiram da maneira esperada devido a instabilidade do mercado
externo, em destaque a guerra comercial entre Chinae EUA, a politica na américa
latina (principalmente Argentina, 3° maior parceiro comercial do Brasil) e mais
recentemente o coronavirus. Apesar dos riscos externos, as projecées do banco
seguem confiaveis, acreditando num crescimento mais robusto para 2020, com
variagéo positiva do PIB em 2,5%. Referente as aplicagdes dos RPPS, destacaram
que a mudancga de paradigma de endividamento do governo para financiamento
privado, reduziu drasticamente a rentabilidade da renda fixa, historicamente elevada
no Brasil, sendo necessario uma maior diversificagéo da carteira com alocacgdo no
segmento de renda variavel para que se atinjaa meta atuarial. Sugeriram aplicacdes
em titulos privados e fundos estruturados em renda variavel. O Sr. Hugo solicitou
indicagdes dos fundos disponiveis para aplicacéo no BNB, no segmento de renda fixa
€ no segmento de renda variavel. No segmento de renda fixa foi sugerido uma menor
exposicéo no IMA-B em direcdo ao CDI, nos fundos BNB Institucional, BNB Plus e
BNB Soberano. No segmento de renda varigvel foram sugeridos os fundos BNB
Multimercado e BNB Seleczo. O Sr. Hugo recomendou aos representantes do BNB,
realizarem o credenciamentodetodos os fundos abertos do BNB voltados para RPPS,
junto ao SISPREV-TO. Apos a apresentagdo do BNB, os membros do comité
solicitaram a presencga da Diretora Presidente do SISPREV-TO, a Sra. Claudionice
Siqueira Chaves e, apresentaram o cronograma e pedido de participacdo de todo
Comité de Investimentos no evento, 2° Congresso Brasileiro de Investimentos dos
RPPS realizado pela ABIPEM. Destacaram para a Diretora Presidente a relevancia
do evento, focado em investimentos de RPPS, na possibilidade de obtencéao de
networking e know-how, com importantes agentes do mercado, proporcionando mais

qualificagdo dos membros do comité, que pode ser um fator diferencial no presente
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ano para buscar os melhores investimentos para o instituto e atingir a meta atuarial
satisfatoriamente. A Sra. Claudionice ponderou que uma regra j& adotada no
SISPREV-TO pela Diretora Presidente anterior, era a né&o liberacdo para viagens
(palestras, congressos, cursos, etc.) a cidades fora do estado de Minas Gerais, e que
optou por dar continuidade a essa regra desde o inicio de sua gestéo. Portanto, optou
pela néo liberacdo da participagdo do Comité no evento. Os membros do comité
lamentaram a decisdo e aguardam um possivel evento no Estado de Minas Gerais
para participagdo. Na sequéncia, 0s membros entraram em contato com os
representantes das instituicées financeiras credenciadas junto ao instituto (Caixa,
Banco do Brasil, ltad e Privatiza) para agendaruma call de cenérios, com o intuito de
auxiliar as decisdes de investimento. Devido ao esgotamento do tempo e a
necessidade de melhoranalise da carteira e do cenario econdmico, para decidir sobre
a necessidade de alocagbes na carteira do instituto em tempo habil, buscando
rentabilidade, diversificagéo, seguran ¢ae liquidez, parametros cruciais para atingir a
meta atuarial, e se possivel supera-la como no ano anterior, porém agora em um
ambiente com mais incertezas e baixa rentabilidade na renda fixa, os membros do
comité decidiram realizar uma reunizo extraordinaria, agendada para o dia 17 de
fevereiro as 14:00h na sede do instituto, adiando para esta reuniso os pontos4 e 5da
pauta da presente reunido, em conformidade com o paragrafo Unico do art. 6° do
decreto 7.653 de 28 de margo de 2017. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada as 12:50h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos
em ata, que depois de lida e aprovada, ser assinada pelos presentes. Teéfilo Oton i,
13 de fevereiro de 2020. /
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