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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos quinze dias do més de dezembro de 2020, as treze
horas e trinta minutos, ocorreu na sala de reunido do SISPREV-TO a décima quinta
reunido do Comité de Investimentos do ano de 2020. Presentes os titulares do
Comité de Investimentos: Aline Claudia Camilo Duarte, Hugo Figueiredo Rievers e
Solange Lopes de Miranda Fernandes. Ao inicio da reunizo o Sr. Hugo fez a leitura

da pauta: 1) Calls com o Iltal e Caixa Econdmica Federal; 2) Analise de
documentagéo para credenciamento de instituices financeiras. Na sequéncia, os
membros do comité iniciaram a call com os representantes do [tau, o Sr. Cesar
Henrique Domingos, Gerente de Investimentos da Itati Asset Management, e o Sr.
Fernando de S& Pinto, Gerente Comercial do Poder Publico do Itat Unibanco. O Sr.
Cézar destacou os estimulos fiscais realizados pelos paises europeus,
principalmente a Alemanha, durante o ano de 2020 para estimular a atividade
econdmica, abalada pelos reflexos das medidas de combate ao coronavirus. Sobre

0s novos pacotes de estimulos dos EUA, ainda ha discussdo entre democratas e
republicanos sobre o valor entre 1 trilhdo de dolares e 1.8 trilhdes de dolares, mas o
mercado ja crava como certo os novos pacotes. Quanto aos indicadores econdémicos
% foi destacada a recuperacdo das vendas no varejo e da producao industrial no Brasil
e internacional e, as previsées dos analistas do ltal para o PIB sao -4,3% em 2020,
2,8% em 2021 e 3,2% em 2022, IPCA 3,9% em 2020, 3.7% em 2021 e 3,4% em
2022, SELIC 2% ao fim do ano 2020, 3% em 2021 e 5% em 2022 e cambio (dolar)
7/_’em 3,50 ao fim de 2020 e 2021, 5,60 em 2022. O Sr. Cézar ponderou que no cenario
' interno a questdo fiscal sera decisiva na evolugdo dos investimentos, portanto o
andamento das reformas administrativa e fiscal, assim como o respeito ao teto de
gastos sdo cruciais para gerar um ambiente interno positivo. Por fim, apresentou os
fundos Itat World Equities FIA IE, SPXI11, Ital Acles Europa IE, Itati Agbes Japao

IE, Itad US Treasury RF IE, Itay Inflag:ao Americana RF IE, Itat Crédito High Yield

Americano RF IE, Ital Mercados Emergentes Cred:te Soberano RF IE, Itad Agdes
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Mercados Emergentes, como alternativas para diversificacdo da carteira com

investimentos do exterior visando diminuir a exposicéo dos investimentos do instituto
na bolsa brasileira. Na sequéncia, as 15h foi iniciada a call com os representantes
da Caixa Econémica Federal, o Sr. Ciro Augusto Miguel, gerente executivo da Caixa
Econdmica Federal, e a Sra. Livia Kissila de Souza, gerente de carteira de pessoa
juridica da Caixa Econémica Federal. O Sr. Ciro destacou que o foco de atencao dos
investidores € o avanco das vacinas e o processo de transicdo de governo dos EUA.
A 2% onda de contagio do COVID-19 seguird como fonte de preocupagao, em
especial, no que se refere &s medidas de contencdo que serdo adotadas nos EUA.
Sobre os novos pacotes de estimulos fiscais nos EUA, o mercado ja da como certo
que ficara para 2021. Na Europa temos o processo de expansao monetaria por parte
do BCE (Banco Central Europeu) e o processo de andamento do Brexit como fatores
relevantes. No cenario interno, temos fortes nimeros que indicam a retomada das
atividades, uma inflagéo pressionada, aumentando as projegbes do mercado para o
IPCA, a sinalizagdo da reversao da taxa Selic para vies de alta na ultima ata do
COPOM e o avango das contaminagdes por coronavirus. As projecdes do boletim
Focus para o biénio 2020/2021 sdo IPCA a 4,35% em 2020 e 3,34% em 2021,
SELIC em 2% ao fim de 2020 e 3% em 2021, PIB de -4.41% em 2020 e 3,50% em
2021 e cambio (dolar) encerrando 2020 a R$ 5.20 e 2021 a R$ 5,03. As projecdes
da Caixa Asset sdo IPCA a 4,40% em 2020 e 3,43% em 2021, SELIC em 2% ao fim
de 2020 e 3% em 2021, PIB de -4,50% em 2020 e 3,40% em 2021 e cambio (ddlar)
encerrando 2020 a R$ 5,10 e 2021 a R$ 4,80. Por fim sugeriu alocagdes nos fundos
Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities Investimentos no Exterior, Caixa FIC
Expert Claritas Valor Agées, Caixa F| Indexa Short Délar Mult LP e Caixa FIC Hedge
Multimercado LP, como alternativas para diversificagédo, protecéo e investimentos no
exterior. Na sequéncia os membros do comité decidiram adiar o segundo tema da
pauta da presente reunido para a préxima reuniao, visto que todos os membros
estao envolvidos em projetos relacionados diretamente ligados a certificacdo do Pro-
Gestdo pleiteada pelo SISPREV-TO e uma série de documentos estavam
pendentes, sendo elaborados pelos mesmos ém horarlos excepC|onals a carga

horaria regular e o instituto ja esta sobre pre aud:torla da ent!dade certlflcadora ICQ
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Brasil, bem como necessitavam de tempo para analise da carteira do instituto, do

cenario econémico prospectivo para 2021 e das novas opgbes de investimentos
apresentadas pelas instituicdes financeiras credenciadas. Nada mais havendo a
tratar, a reunigo foi encerrada as 17:00h, oportunidade em que foram registrados os
assuntos discutidos em ata, que depois de lida e aprovada, sera assinada pelos
presentes. Teofilo Otoni, 15 de dezembro de 2020.




