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Tedfilo Otoni, Minas Gerais, aos sete dias do més de agosto de 2019, as oito horas,
ocorreu na sala de reunido do SISPREV-TO a sétima reunido do Comité de
Investimentos do ano de 2019. Presentes os titulares do Comité de Investimentos:
Aline Claudia Camilo Duarte, Hugo Figueiredo Rievers e Solange Lopes de Miranda
Fernandes e a Diretora Administrativo-Financeira do SISPREV-TO Sra. Irene dos
Santos Souza. A reunido foi antecipada pelos membros do comité para a presente
data, visando aproveitar a sinalizagdo de melhora no ambiente econdmico,
principalmente ap6s o corte da taxa Selic em 0,5% pelo COPOM na ultima reuniao
ocorrida em 31.07.2019, alterando a taxa para 6,0% a.a., apos dezesseis meses no
patamar de 6,5% a.a., abrindo caminho para um ciclo de expanséo sélida da
economia brasileira nos proximos anos, estimulando o consumo, 0 investimento e
aliviando o orgamento do governo. A decisdo do COPOM segue o movimento global
de redugdo das taxas de juros e o avango de reformas internas, abrindo varios
canais importantes para o crescimento econdmico, inclusive maiores cortes na taxa
Selic nas proximas reunides levando em conta o cenario positivo de controle
inflacionario. Os membros do comité de investimento destacam os principais
assuntos do 1° GovLive RPPS realizado pela Caixa Econoémica Federal, ministrada
pelos servidores da GEICO (Geréncia Nacional de Investidores Corporativos), em
que estiveram presentes no dia 30.07.2019 as 10:00h na agéncia 0155 da
instituicao. Foi comentada a tendéncia de migragao continua dos investimentos
corporativos, incluindo RPPS’s, do segmento de renda fixa para o segmento de
renda variavel, conforme ja ocorre em paises da Europa e da América do Norte.

Esse movimento requer maior acompanhamento do cenario econdmico por parte de
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todos os agentes do mercado. Em uma breve analise do cenario internacional atual,

foram destacados os principais pontos que podem trazer maiores riscos ao
crescimento econdmico mundial, entre eles o Brexit, saida do Reino Unido da Unido
Europeia, seus impactos ainda incertos e a ja extensa guerra comercial entre China
e os EUA, corroborando negativamente a confianga do mercado, aumentando a
volatilidade internacional e forcando a retirada de recursos de economias
emergentes como a brasileira. O FED (Federal Reserve — Banco Central
estadunidense) e o BCE (Banco Central Europeu) buscam amenizar esses fatores
de riscos com medidas de estimulo monetario, reduzindo juros e/ou comprando
titulos publicos emitidos, como um movimento de precaugdo para balancear os
impactos negativos dos riscos do mercado. Diante dessas medidas o saldo €&
positivo para a economia brasileira, traduzindo em maior tolerancia ao risco dos
investidores em relagdo as economias emergentes. No cenario interno segue a boa
perspectiva por parte dos players do mercado em relagéo a reforma da previdéncia,
com previsdo de economia de novecentos bilhdes de reais em dez anos,
representando o dobro em relagéo a reforma proposta pelo governo Temer. Essa
iniciativa & vista como crucial para a retomada dos investimentos governamentais,
diminuigdo da incerteza em relagéo ao futuro e principalmente no controle da divida
da unido, ndo permitindo que atinja patamares impagaveis. O desafio fiscal do
governo é sair do déficit de 1,6% do PIB para 2,8% de superavit e com a reforma da
previdéncia espera-se uma reducgao de gastos equivalente a 1,5% do PIB. Medidas
no curto prazo também trazem melhora no ambiente econdmico, como a liberagao
das contas do FGTS (expectativa de quarenta bilhdes de reais até fim de 2020) e o
pagamento do PIS/PASEP (aproximadamente vinte e trés bilhdes de reais). Diante

dos fatos a GEICO acredita na hipétese de seguidos cortes da taxa basica de juros
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da economia brasileira, fechando 2019 a 5,5% a.a. e 2020 a 6,0% a.a. Foi
enfatizado pela GEICO a necessidade dos gestores de RPPS, acompanharem o

mercado para guiar o processo decisério diante das alteragdes a serem realizadas

na composicdo das carteiras dos institutos de previdéncia. Em relagédo as
possibilidades atuais, foi informado que ainda ha espago para eventuais aplicagées
com boas perspectivas no segmento de renda variavel. A GovLive foi encerrada as
13:00h. Na sequéncia da presente reunido, os membros do comité realizaram a
andlise da carteira, com énfase no desempenho individual dos fundos, na
composigdo da carteira do instituto dentro dos parametros previstos na resolugéao
CMN 3.922 e de acordo com as necessidades no curto, médio e longo prazo. Apos
andlise da carteira e dos fundos disponiveis para aplicagdo foram tomadas as
seguintes decisdes referente aos fundos previdenciarios: 1) Resgatar o saldo total
do fundo Caixa FI Agdes Brasil Ibx-50, CNPJ: 03.737.217/0001-77; 2) Resgatar o
saldo total do fundo FIA Caixa Brasil lbovespa, CNPJ: 13.058.816/0001-18; 3)
Aplicagao R$ 1.300.000,00 (Hum milhdo e trezentos mil reais) no fundo Caixa FIC
Agdes Valor Small Caps RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95; 4) Aplicar o saldo
remanescente dos resgates acima no fundo FIA FIC FIA Brasil Agoes Livre, CNPJ:
30.068.169/0001-44. Referente aos recursos da taxa de administragcéo aplicados
foram tomadas as seguintes decisdes: 1) Resgatar o saldo total do fundo FIA Caixa
Brasil Ibovespa, CNPJ: 13.058.816/0001-18; 2) Aplicar no fundo FIA FIC FIA Brasil
Agdes Livre, CNPJ: 30.068.169/0001-44; 3) Aplicar R$ 400.000,00 (quatrocentos mil
reais) do fundo Caixa F| Brasil Disponibilidades RF, no fundo Caixa FIC Agdes Valor
Small Caps RPPS, CNPJ: 14.507.699/0001-95 e 400.000,00 (quatrocentos mil reais)
no fundo Caixa FIC Agdes Valor Dividendos RPPS, CNPJ: 15.154.441/0001-15. Tais

alocacdes visam buscar maior retorno no segmento de renda variavel, buscando
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alavancar a rentabilidade da carteira do instituto, visto que 70% dos recursos

aplicados devem seguir alocados no segmento de renda fixa, conforme determina a
resolugdo CMN 3.922/2010, segmento este com baixo potencial de buscar a meta
atuarial, dada a baixa taxa de juros anual (6,0% a.a.), sendo assim se faz necessario
buscar maiores retornos no segmento de renda variavel com o objetivo de nao
apenas atingir a meta atuarial, mas também devolver valor a carteira do SISPREV-
TO para fazer frente aos seus compromissos no longo prazo. Os membros do
comité ressaltam novamente a necessidade de continua avaliagdo e
acompanhamento do mercado financeiro, visto que a carteira do instituto esta
alocada na margem de 30% no segmento de renda variavel, segmento este com alta
volatilidade e riscos, citando por exemplo a expressiva queda do indice Bovespa
registrada no dia 05.08.2019 (segunda-feira) em 2,51% e a alta relevante no dia
06.08.2019 (terga-feira) em 2,06%, porém o indice segue com saldo positivo e boas
perspectivas. Devido a complexidade das avaliagbes que o comité tem a
responsabilidade de realizar diariamente, seus membros solicitam a avaliagdo da
alteragdo do fluxo de reuniées mensal, para duas reunides mensais, sendo divididas
por quinzena. O comité solicita a publicagado do edital de credenciamento de novos
fundos de investimento até 09.08.2019 (sexta-feira). Por fim, o comité solicita que dé
publicidade & carteira do instituto, disponibilizando a carteira mensal no site, todas
as APR realizadas, o credenciamento dos fundos de investimento e a politica de
investimento anual, junto a guia destinada ao comité. Os membros do comité ficaram
convocados para a proxima reunido, agendada para 12 de setembro de 2019 as
08:00h na sede do instituto, em cumprimento ao disposto no art. 6° do decreto 7.653
de 28 de margo de 2017. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as
12:00h, oportunidade em que foram registrados os assuntos discutidos em ata, que
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depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes. Tedfilo Otoni, 07 de

agosto de 2019. ()
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