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SISPREV-TO

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE TEOFILO OTONI / MG SISPREV-TO

APROVAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2014

Aos 26 de Novembro de 2013, reuniu-se o Conselho de Administragdo e a
Diretoria Executiva do SISPREV-TO - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Tedfilo Otoni para em conjunto cumprir o previsto no item artigo 4° da
Resolugdo CMN 3.922/10, Portaria MPS 519/11, alterada pelas Portarias 170/12 e 440/13,
bem como o disposto nas demais legislagdes em vigor.
Estando presentes para deliberar sobre a Politica Anual de Investimentos de 2014, os

seguintes Conselheiros e Diretores:
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1. INTRODUGAO

A Politica de Investimentos do SISPREV-TO formaliza os principios, diretrizes,
limitacOes, restricbes e estratégias que devem reger os investimentos dos recursos

elencados na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, com vistas a promover a seguranca,

liguidez e rentabilidade necessarias a assegurar o equilibrio financeiro/atuarial do Instituto.

2, OBJETIVOS

O objetivo da alocagdo dos recursos sera a busca de rentabilidade equivalente
ou superior & meta atuarial do SISPREV-TO, que corresponde a variagdo IPCA - indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado mensalmente pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por
cento ao ano), respeitando os limites de risco por emissao e por segmento, bem como o
limite de concentracdo por emissor por fundos estabelecidos nesta Politica de

Investimentos e legislagdes em vigor.
3.  VIGENCIA

A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de Janeiro de 2014 a
31 de Dezembro de 2014, podendo ser alterada a qualquer momento para adequagédo ao

mercado ou a legislagéo vigente.
4.  MODELO DE GESTAO

Conforme o Art.15, § 1°, | da Resolucdo CMN n° 3.922/2010 a gestdo das
aplicagées dos RPPS podera ser proépria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros o SISPREV-TO
adota a gestdo "PROPRIA"", podendo contratar empresa de Consultoria Financeira para
auxiliar nas decisbes, desde que a mesma atenda o disposto no Art. 18 Resolugdo CMN
n° 3.922/2010.
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“Art. 18. Na hipotese de contratagcdo objetivando a prestagdo de servigos
consultoria com vistas ao cumprimento desta Resolugéo, esta devera recair
sobre pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade
autorizada para tanto pela CVM.”

A. Precificacao e Custédia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do regime préprio do Instituto
deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e
minimizar a realizacdo de possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Céamaras de

Compensacéo autorizadas pela CVM.

5. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2014.

As projecdes do Banco Central - BC para a inflagdo seguem acima do centro
da meta para 2014 e, mesmo assim, a autoridade monetaria decidiu manter os juros
estaveis em 10,0% ao ano. O rigor cientifico provavelmente recomendaria a queda da
Selic.

Esse desvio ante o centro da meta ocorre tanto no cenario de referéncia, de
estabilidade para o délar a R$ 2,25 e da Selic em 10,0%, como no cenario de mercado,

que leva em conta a estimativa do Focus da semana (25/10/2013), com Selic estavel em

10,0% até o fim de 2014 e délar aumentando para R$ 2,40 em dezembro do ano que vem.

Mas o BC usa cendrios alternativos a esses dois. E por isso diz que “o cenario
prospectivo para a inflacdo apresenta sinais favoraveis e reafirma sua visdo de que a
inflacdo acumulada em doze meses tende a se deslocar na diregdo da trajetéria de metas,
ainda que de forma nao linear”.

O BC repetiu na ata que o nivel de utilizacdo da capacidade instalada se
encontra abaixo da tendéncia de longo prazo - o que significa que ha espago para
aumentar a oferta de produtos sem necessidade de novos investimentos para
acompanhar o crescimento da demanda - e que isso contribui para conter pressdes de

precos.
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O lado positivo da ata do BC, é que no caso da inflacdo, ocorre uma
acomodacdo dos precos no atacado indicando arrefecimento de pressdes, sobre os
precos ao consumidor, decorrentes da instabilidade dos precos de produtos in natura e de
gréos observadas ha alguns meses.

Do lado do risco, a autoridade monetaria voltou a dizer que o mercado de
trabalho esta estreito e que se os salarios subirem muito mais que a produtividade, isso
podera ter “repercussdes negativas sobre a dindmica da inflacdo”.

A boa noticia € que a falta de linearidade ndo deve se resolver ao longo de
2014, porém, o BC faz uma projecéo de inflagdo em torno do valor central da meta.

A mediana das estimativas para o PIB de 2013, expressa no Boletim Focus, do
Banco Central, aumentou de crescimento de 2,40% para expansio de 2,50%. A mediana
¢ apurada a partir de consultas a mais de cem agentes do mercado. O ajuste também
atingiu as expectativas para a economia em 2014, cuja mediana no Focus caiu de

expanséo de 2,20% para 2,13%.

y
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Fonte: http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20131025.pdf

6. MEDOTOLOGIA DE GESTAO DOS ATIVOS

E de competéncia dos gestores responséaveis pela gestdo do SISPREV-TO,

definir a aplicacdo dos recursos financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social.
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Cabera ao gestor em concordancia com o comité gestor de investimentos, a
operacionaliza¢do da Politica de Investimentos.

Sua atuagdo se pautara na avaliagdo das alternativas de investimentos com
base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econémicas e fica limitada
as determinacdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a

incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

6.1 - Risco de mercado

Esse tipo de risco & associado a possibilidade de desvalorizacdo ou de
valorizacdo de um ativo (titulo publico ou acédo, por exemplo), devido as alteragdes
politicas, econémicas ou em decorréncia da situacéo individual da empresa ou do banco
que emitiu o ativo. E a possibilidade de ocorrerem mudancas no valor do seu investimento
associadas a noticia ou ao acontecimento que diz respeito direta ou indiretamente a
aplicacéo que vocé escolheu.

Um exemplo classico é a bolsa de valores, que tem altas ou baixas em

consequéncia de movimentos favoraveis ou desfavoraveis do mercado.

6.2 - Risco de crédito

E o risco decorrente da possibilidade de a contraparte ndo cumprir suas
obrigagdes, parcial ou integralmente, diante da data combinada. Desse modo, o risco de
credito consiste ndo somente em risco de a contraparte ficar totalmente inadimplente com
suas obrigacdes, mas também em apenas poder pagar uma parte de seus compromissos,
apés a data combinada.

Nesse tipo de risco, o emissor de titulos pode n&o honrar o principal ou o
pagamento de juros. Um investidor aceita um investimento com alto risco de crédito pela

compensacéao de ter uma rentabilidade maior.

6.3 - Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da dificuldade em conseguir encontrar compradores
potenciais de determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um

ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco
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que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor
gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num
mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do

ativo transacionado.

7. GERENCIAMENTO DE RISCO DOS ATIVOS

7.1- Controle do Risco de Mercado
Visando uma melhor analise risco/retorno das aplicacdes o SISPREV-TO

adotara as seguintes ferramentas:

a) VaR (Value at Risk): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca

previamente especificado.

b) indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos

mede a relacao risco/retorno do fundo.
7.2- Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam

classificacdo do risco e crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras)
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serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo
dentre outras agéncias de risco autorizadas:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma

instituicéo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.
8. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia para alocacédo de recursos sera realizada de acordo com os limites
permitidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e deliberados nesta Politica de

Investimentos.

A) Segmento de Renda Fixa
Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:
a) titulos de emisséo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidag&o
e Custddia (SELIC);
b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de
investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com
excegdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
Il - até 15% (quinze por cento) em operagbes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso I;
Il - atée 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
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IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - atée 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituigdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdo de recursos
do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio aberto;

VIl - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagcdo a
expresséo "crédito privado”.

§ 1° As operagbes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do inciso | deste artigo
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo- se, ainda,
aquisicbes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagbes previstas nos incisos lll e IV deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagdo ndo contenha a expresséo "crédito privado”.

§ 3° As aplicagbes previstas nos incisos Il e IV e na alinea "b" do inciso VII subordinam-
se a que o requlamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compbem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais; e

Il - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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§ 4° As aplicagbes previstas no inciso VI e alinea "a" do inciso VI deste artigo
subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de
20% (vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII ndo devera exceder o limite

de 15% (quinze por cento).

B) Segmento de Renda Variavel
Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicagées dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma
de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua
denominagdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acées,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX
e IBrX-50;
I - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em acoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agbes que compdem
Suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso Il deste artigo;
IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-sede fundos sem alavancagem;
V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participacoes,

constituidos sob a forma de condominio fechado;
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VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

Paragrafo anico. As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-do a
30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagbes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e aos limites de concentragdo por emissor conforme regulamentacéo

editada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

C) Segmento de Imoveis
Art. 9° As aplicagbes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imdveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.
Paragrafo dnico. Os iméveis de que trata o caput poderéo ser utilizados para a aquisi¢do
de cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em

ambiente de bolsa de valores.

9. LIMITES DE ALOCAGAO PERMITIDOS:

Em resumo a tabela abaixo demonstra os limites em que o SISPREV-TO

podera diversificar os seus investimentos no exercicio de 2014, lembrando que a mesma

podera ser revista a qualquer momento mediante a nova aprovacao.

Alocagao dos Recursos

Alogacas dow Recursned Difersifeacio | oo bvine % | Limie Mimeis | Linits deal
Renda Fixa - Art. 7° 0 100
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |,
‘a’. 0 100 0
F1 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 0 100 80
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, II 0 15 0
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il| 0 80 40
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 0 30 30
Poupanga - Art. 7°, V 0 20 0
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 0 15 5
Fl em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°,
VIl "a" 0 5 5
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 0 5 5
Total do segmento 165
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Renda Variavel - Art. 8° 0 30

Fl Acbes Referenciados - Art. 8°, | 0 30 5
FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, Il 0 20 0
Fl em Acdes - Art. 8° llI 0 15 5
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 0 5 5
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 0 5 5
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°,

VI 0 5 5
Total do segmento 25
Total Geral 190

10. VEDACOES

A) Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposicOes superiores ao respectivo patriménio

liquido;

B) Realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do regime préprio
possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo, com excecéo dos fundos de

investimentos multimercado;

C) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito

ou outros ativos que néo os previstos na Resolugdo CMN n° 3922/10;

D) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e
titulos representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor
ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacédo sob qualquer outra forma, e em cotas

de fundos de investimentos em direitos creditérios néo padronizados;

E) As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos
Il e IV, e art. 8°, inciso | da Resolugéo 3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicagdes dos recursos do regime proéprio de previdéncia social

F) O total das aplicages dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco

por cento) do patriménio liquido do fundo.
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G) A observancia do limite de que trata o caput é facultativa nos 120 (cento e vinte)
dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

11. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes dever&o ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il lll e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art.
5° da Resolucdo 3922/10, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site
do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem

prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n° 3922/10,
Portarias MPS 519/11 e 440/13 e demais legislacdes voltadas aos RPPS.

Tedfilo Otoni/MG, 26 de Novembro de 2013.

4, /&\a
Elvira Mj ia Guedes Amaral Edna Figéra &ena Lucs Kfitonfio Barbosa

Diretora Presidente Diretor Administrativo Financeiro Diretora.de Previdéncia e Atuaria

na Batista
Presidente do Conselho de Administragéo
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